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En bref

- La Banque d'Angleterre (BoE), Ia
Financial Conduct Authority (FCA), la
Prudential Regulation Authority (PRA) et
le Payment Systems Regulator (PSR) ont
conclu un protocole d'accord (MoU) qui
définit leur cadre de coopération sur les
systemes de paiement au Royaume-Uni.

- Pour soutenir ses capacités internes en
vue de la création d'un pound digital, la
BoE chercher a recruter de nouveaux
collaborateurs.

- Sur 97 Md£ consacrés aux dispositifs de
chémage partiel déployés pendant la
pandémie de COVID-19 au R-U, le co0t
des erreurs et de la fraude est estimé a
4,5 Md£.

4 Actualité macro-
économique

Le Chancelier pourrait annoncer de
nouvelles  mesures de soutien a

I'investissement lors du prochain budget le

- Les montants de l'aide a la garde
d'enfants étant gelés depuis 2005-06,
leur valeur réelle a considérablement
diminué. Alors qu'en 2016, les
subventions pouvaient couvrir jusqu'a 33
heures de garde d'enfants, elles ne
permettaient de financer que 27 heures
en 2022.

15 mars afin de compenser les hausses de
prélévement obligatoires — En avril prochain,
le taux principal de I'impdt sur les sociétés
passe de 19 % a 25 % et le taux du crédit

d'impét recherche pour les PME est
également réduit de 14,5% a 10%. Le
dispositif de «sur-amortissement» dont

I'objectif était de stimuler I'investissement


https://www.bankofengland.co.uk/news/2023/march/payment-systems-memorandum-of-understanding-2023
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des entreprises doit prendre fin a la méme
date. Ainsi, les fédérations professionnelles
appellent le gouvernement a mettre en
ceuvre des mesures de soutien alternatives
notamment au travers d’un nouveau régime
de déductibilité des investissements de
I'impot sur les sociétés et d’une évolution du
régime de crédit d'impdt recherche.

76 _M£ bloqués sur des comptes oubliés
financeront des mesures de soutien a des
individus surendettés et a des entreprises
sociales pour réaliser des économies
d'énergie - 69 000 personnes ayant des
difficultés financieres devraient bénéficier
de préts sans intérét (45 ME£) et des
centaines d'organisations caritatives et
d'entreprises sociales recevront un soutien a
hauteur de 31 Mf£. Depuis 2011, 892 M£
cumulés ont été débloqués dans le cadre de
ce programme. En 2022, il a été annoncé que
le programme serait élargi pour inclure les
actifs dormants dans les secteurs de
['assurance et des fonds de pensions, de
I'investissement, de la gestion de patrimoine
et des valeurs mobilieres, en plus des
comptes de dépdts dormants des banques
et des sociétés de crédit immobilier.

Swati Dhingra, I'un des deux membres les
plus dovish du comité de politique
monétaire (CPM) s’exprime en faveur du
maintien du taux directeur a 4 % lors d'un
discours sur la crise du co0t de la vie -
Membre externe du CPM depuis septembre
2022, celle-ci a toujours voté pour des
relevements de taux plus faibles que la
majorité et depuis décembre 2022, pour le
maintien du taux directeur a son niveau
celui-ci s’élevant alors a 3,0 %. Elle estime
que, compte tenu du peu d'indices
indiquant une nouvelle inflation des co0ts, la
poursuite du resserrement constitue un
risque important pour la production et
I'objectif d'inflation a moyen terme. Selon
elle, les preuves d'une spirale salaires-prix

imminente sont minces et la faiblesse de la
consommation est la preuve que l'inflation
diminuera bientot de maniere durable. Elle
estime qu’ «une stratégie prudente
consisterait a maintenir la politique
[monétaire] inchangée alors que les signes
de relachement des pressions externes sur
les prix se multiplient, et ce afin d’étre prét
a réagir a |['évolution des prix. Cela
permettrait d'éviter un resserrement
excessif ».

4 Actualité
commerce &
investissement

Le Royaume-Uni et le Canada arrétent les
modalités d'un partenariat sur les minéraux
critiques — Consécutivement a la déclaration
politique de mars dernier, les deux pays ont
signé une déclaration d’intention et de
dialogue en vue de renforcer les chaines
d’approvisionnement sur les minéraux
critiques. En parallele, le gouvernement
britannique a annoncé le lancement du
programme « CLIMATES », doté d‘un fond
de 15Mf£, dédié au développement des
travaux académiques et entrepreneuriaux
sur les terres rares.

Selon le dernier_rapport de Make UK, les
entreprises britanniques appellent a un
renforcement des relations avec I'UE -
Saluant les efforts du gouvernement
britannique pour résoudre les tensions avec
I'UE avec la signature du cadre de Windsor,
Make UK souligne que plus de 40% des
opérateurs estiment que les crises politiques
successives ont nui a l'attractivité
britannique. Bien que I'UE soit restée le
principal  fournisseur  de I'industrie
manufacturieére britannique (pres de 27%),


https://www.gov.uk/government/news/millions-released-from-dormant-accounts-to-support-vulnerable-people-with-cost-of-living?utm_medium=email&utm_campaign=govuk-notifications-topic&utm_source=55255dfb-7ed3-4a6a-a5a5-60e60520e5eb&utm_content=immediately
https://www.bankofengland.co.uk/speech/2023/march/swati-dhingra-remarks-on-cost-of-living-crisis-and-inflation-at-the-resolution-foundation
https://www.gov.uk/government/news/uk-and-canada-sign-agreement-to-boost-green-tech-supply-chains?utm_medium=email&utm_campaign=govuk-notifications-topic&utm_source=6b14f69e-d5e1-4edd-a86e-2a6deb6c0c3b&utm_content=immediately
https://www.gov.uk/government/news/15-million-funding-boost-to-strengthen-supply-of-critical-minerals?utm_medium=email&utm_campaign=govuk-notifications-topic&utm_source=e35c2a76-2c2a-40b4-9a6a-055cdc0c9073&utm_content=daily
https://www.theguardian.com/business/2023/mar/07/brexit-eu-uk-manufacturers-make-uk-rishi-sunak
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pres d'un cinquieme des fabricants ont
déclaré avoir constaté une baisse du nombre
de leurs fournisseurs de I'UE au cours des 12
derniers mois, reflétant la prudence de
certains fournisseurs européens vis-a-vis du
marché britannique. Plus généralement, 93%
des membres de Make UK considerent que
les chaines d’approvisionnement resteront
sous pression en 2023 et 2024.

Le gouvernement britannique envisage de
réduire le role de la Trade Remedy
Authority, en charge de la défense
commerciale post-Brexit (TRA) — La ministre
de I'économie et du commerce, Kemi
Badenoch a annoncé vouloir modifier le
fonctionnement de la TRA en octroyant au
gouvernement davantage de pouvoir afin de
prendre en compte les considérations
d’intérét général et « protéger l'industrie, les
importateurs et les consommateurs
britanniques ». Les modalités de cette
révision n‘ont pas été encore explicitées par
le gouvernement.

L'organisation  patronale Institute of
Directors appelle le gouvernement a
stimuler les investissements verts - En
réaction a l'Inflation Reduction Act
américain, 46% des membres ont déclaré
étre favorables a des actions concretes du
gouvernement en vue de lutter contre le
changement climatique, et 36% de ceux-ci
estiment qu‘un plan d’actions est nécessaire
pour stimuler les investissements. Par
ailleurs, la Federation of Small Businesses a
soumis au gouvernement la proposition
d'octroyer des «bons d’achat» d'un
maximum de 5000 £ pour les petites
entreprises afin de financer des solutions
vertes en vue de réduire leurs émissions.

DU ROYA

Actualité
financiere

1. Réglementation financiere et
Marchés

La Bank of England a annoncé une
surveillance accrue de LME Clear en réponse
a la crise de mars 2022 sur les marchés de
négociations du nickel — La BoE a examiné le
fonctionnement de LME Clear au cours de la
période qui a suivi les événements sur le
marché du nickel en mars 2022, et ce afin de
déterminer si des enseignements devaient
étre tirés en ce qui concerne la gouvernance
et la gestion des risques. La BoE a ainsi
identifié «plusieurs lacunes» quant aux
mécanismes internes de LME Clear. En
réponse a cette enquéte, I'entreprise devra
renforcer ses dispositifs de gouvernance,
accroitre I'indépendance de la gestion et de
la gouvernance de la contrepartie centrale
et améliorer sa gestion des risques au sens
large. Pour renforcer la confiance sur la
capacité de l'entreprise a gérer cette
transformation, la BoE va nommer une
personne qualifiée chargée de surveiller et
d'évaluer de maniére indépendante les
progres réalisés par LME Clear.

Suvite a un rapport ayant montré des
défaillances sur les données des marchés
financiers de gros, la FCA va annoncer de
nouvelles mesures pour résoudre les
problémes de concurrence identifiés - Ainsi,
un nouveau rapport de l'autorité de
régulation suggere que la concurrence dans
certaines parties du marché de gros des
données "ne fonctionne pas aussi bien
qu'elle le devrait". Parallelement a ses
conclusions, la FCA a également lancé une
étude plus large sur le fonctionnement de ce


https://www.bankofengland.co.uk/news/2023/march/boe-announces-supervisory-action-on-lme-clear
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-tackle-competition-problems-trade-data-market
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marché. Cette nouvelle étude de marché
examinera les problémes de concurrence
potentiels sur les marchés des indices de
référence, des données de notation de
crédit et des services de fournisseurs de
données de marché, et déterminera si ces
problémes peuvent entrainer des coUts plus
élevés pour les investisseurs, des décisions
d'investissement  moins  efficaces et
empécher I'entrée de nouvelles entreprises.
La FCA estime que l'acces équitable a des
données commerciales est important pour
I'ensemble du systeme financier et permet
de prendre des décisions d'investissement
plus efficientes et participe a la stabilité des
marchés financiers.

2. Banques, assurances et audit

Dans une |ettre adressée a H. Baldwin de la
commission des finances de la chambre des
communes, le gouverneur de la BoE alerte
sur le risque accru de faillite des assureurs
associé a la réforme britannique de Solvency
2 - Pour rappel, la réforme entend relacher
certaines exigences prudentielles. Le projet
est actuellement analysé par les
parlementaires britanniques qui doivent
I'approuver avant que la PRA ne puisse
proposer deux consultations techniques, en
juin puis en septembre 2023. Selon A. Bailey,
la réforme proposée pourrait libérer environ
14Mds£ durant la premiére année de mise en
ceuvre, ce qui pourrait entrainer une
augmentation de la probabilité annuelle de
défaillance du secteur d'environ 0,1 point de
pourcentage (atteignant ainsi 0,6%). Cet
accroissement engendrerait ainsi une
augmentation relative de la probabilité de
faillite d'environ 20 %. Le gouverneur y
réitere la préférence de I'autorité de
régulation d'une modification du calcul du
risque qui n‘aurait pas autant accru ce risque
selon lui. Enfin, selon A. Bailey, cette
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augmentation nette du risque de faillite
implique des complications au niveau du
mécanisme d’'indemnisation des
consommateurs (FSCS), ce qui pourrait
nécessiter le redimensionnement de ses
ressources financiéres.

L’agence de notation Fitch a mis en garde
contre le risque d'impayés des détenteurs
de morgages au Royaume-Uni - Ce risque,
plus important au Royaume-Uni que dans
tous les autres pays développés selon Fitch,
est accru avec la montée des taux d'intéréts,
notamment suite au Mini-Budget de
Septembre  2022. Selon I'agence, la
proportion de propriétaires n’ayant pas
remboursé leur prét depuis plus de trois
mois pourrait doubler en 2023 et atteindre
1,5 %.

S. Woods, dirigeant de la Prudential
Regulatory Authority, a été interrogé par la
commission des finances de la chambre des
communes dans le cadre de la réforme
Solvency 2 - Interrogé a ce sujet, il a déclaré
que les nouveaux pouvoirs de la BoE pour
encadrer le secteur (stress-tests,
responsabilité  du  management des
assureurs, etc.) n’étaient pas suffisants par

rapport aux risques posés par le
relachement des coussins prudentiels.
Cependant, M. Woods a déclaré a la

commission qu'il n'était pas suffisamment
convaincu des risques pour suggérer aux
députés de voter contre les modifications
de Solvabilité Il et qu'il n'envisageait pas de
démissionner pour cette raison. Enfin,
consulté sur la réforme du ring-fencing
(séparation des banques de dépdts et
d’investissements qui serait supprimée pour
les plus petites banques), il a répondu qu'il
accueillait favorablement cette réforme
mais qu’il ne fallait pas abroger le régime
entierement.


https://www.fca.org.uk/publications/market-studies/ms23-1-wholesale-data-market-study
https://committees.parliament.uk/publications/34188/documents/188078/default/
https://www.telegraph.co.uk/business/2023/03/07/uk-facing-biggest-mortgage-payment-crunch-developed-world-warns/#:~:text=Mortgaged%20homeowners%20in%20the%20UK,borrowers%2C%20according%20to%20Fitch%20Ratings.
https://committees.parliament.uk/event/17629/formal-meeting-oral-evidence-session/

BREVES ECONOMIQUES
DU ROYAUME-UNI

Les plans de scission de l'entreprise de
conseil et d’audit EY sont suspendus - Pour
rappel, le projet de scission a été congu pour
libérer les consultants d'EY et une grande
partie de sa branche fiscale des regles
d'indépendance qui les empéchent de
conseiller les clients d'audit de la société, ce
que beaucoup considérent comme un frein
a la croissance de I'entreprise. Pour autoriser
cette scission, I'entreprise doit soumettre le
plan a ses 13 000 associés. Mais ce vote a été
reporté a plusieurs reprises alors que
I'entreprise tente de régler les différends sur
les détails de la scission, dans un contexte de
chute des valorisations boursieres. Les
tensions actuelles viennent de la branche
située aux Etats-Unis, dans laquelle les regles
sont plus souples et le chiffre d’affaires lié a
I'activité fiscale est plus importante que
dans les autres pays. Les auditeurs
américains d'EY ont fait pression pour qu'un
plus grand nombre de ses branches fiscales
a l'étranger soient conservées au sein du
cabinet d'audit afin qu'elles puissent
travailler pour les filiales internationales de
clients américains importants.
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