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Breves régionales

= Selon I'Organisation Mondiale de la Santé, 1 102 cas de Covid-19 ont été recensés dans la
Péninsule arabique au 18 mars 2019, dont une majorité au Qatar (442) et a Bahrein (237).

Evolution du nombre de cas dans les pays du GCC
(25/02/2020-18/03/2020)
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= Selon Jadwa Investment, le PIB « hydrocarbures » devrait croitre de 13 % en 2020 en
raison d'une hausse de la production de pétrole brut (de 9,8 M de barils par jour en
moyenne en 2019 a 11,3 M de barils par jour en 2020), de gaz et de la mise en activité de
la raffinerie de Jazan en 2020.

= Le ministre de I'Energie, le prince Abdulaziz bin Salman, a demandé & Saudi Aramco de
produire 12,3 millions de barils par jour a partir du mois d'avril.
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= La banque centrale saoudienne a abaissé le taux de ses prises en pension (repo) de 1,75 %
a 1%, et le taux de rachat de pension (repo-reverse) de 1,25 a 0,5 %. Deux semaines avant
cette annonce, la SAMA avait déja procédé a la réduction de ces deux taux de 50 points de
base. La Banque centrale a également annoncé un programme d'appui au
financement du secteur privé d'un montant de 13,3 Md USD.

= Saudi Aramco a réalisé un bénéfice 88,2 Md USD pour I'année 2019, en baisse de 21% par
rapport a 2018. Ce résultat a été affecté par la baisse du prix du baril, des volumes de
production moins élevés et une réduction des marges dans le raffinement et la chimie.

= Le gouvernement saoudien a demandé aux entreprises du secteur privé de mettre en place
le télétravail pendant 15 jours.

= Les députés ont approuvé des mesures d’aide aux entreprises face au Covid-19- qui
comprennent des baisses (i) des frais d’enregistrement commerciaux, (ii) des impots sur les
salaires, (iii) des tarifs des services publics et (iv) des loyers sur les zones industrielles (-
50 %). Le Parlement souhaite également une prise en charge publique des intéréts des préts
bancaires aux PME.

= Le ministre du Pétrole, Cheikh Muhammad Al Khalifa a indiqué étre en contact avec
les majors BP, Chevron, Total et Exxon pour I'exploration et la production au sein de
trois blocs de pétrole offshore. Pour mémoire, Eni est actuellement le seul opérateur
pétrolier international en activité au Bahrein (contrat d’exploration et de production dans
le block offshore 1 signé en mai 2019). Bahrein a par ailleurs déja signé des accords
préliminaires avec Total et Chevron, pour étudier la principale découverte non
conventionnelle de Khalij al-Bahrein.

= Le gouvernement de Dubai a annoncé un plan de relance de 410 M USD pour les 3
prochains mois. L'essentiel des mesures prévues dans ce plan vise améliorer
I'environnement des affaires (réduction ou suppression de frais administratifs) avec une
attention particuliere accordée aux activités commerciales (remboursement de droits de
douanes et allégement des procédures douaniéres) et au secteur du tourisme (réduction
des frais de municipalité appliqués aux hotels...). Ce programme prévoit aussi une baisse
de 10 % des charges sur l'eau et I'électricité.

= Le Conseil exécutif d’Abu Dhabi a annoncé un plan de relance comprenant 16
initiatives placées sous le programme économique « Ghadan 21 ». Outre la baisse ou
la suppression de frais administratifs, ces initiatives prévoient notamment une enveloppe
de 1,36 Md pour des subventions sur I'eau et I'électricité, une suppression des péages
routiers jusqu'a la fin 2020 et une réduction de 20 % des loyers appliqués aux professionnels
de la restauration et du tourisme.
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= La Banque centrale a annoncé mettre pour une durée de 6 mois jusqu’a 27 Md USD a
la disposition des banques commerciales qui accepteraient de restructurer des préts
et de retarder des échéances de paiement. Abu Dhabi Commercial Bank a d'ores et déja
fait part de son intention de participer a cette initiative. La Banque centrale a aussi
assoupli certaines de ses exigences sur les crédits bancaires en soutien a I'activité de
crédit.

= Le fonds souverain Mubadala a pris une participation de 3,4 % du capital de Finabilr.
Cette holding, basée a Londres, avait indiqué pouvoir se trouver en situation d'insolvabilité
suite aux difficultés rencontrées par deux de ses filiales aux Emirats arabes unis, le groupe
hospitalier NMC Health et UAE Exchange, le premier réseau de bureaux de change aux EAU.
Par ailleurs, la Banque centrale émirienne a indiqué avoir repris la gestion de UAE Exchange.

= Les Emirats arabes unis ont suspendu I’'entrée sur leur territoire de tous les passagers,
a I'exception des nationaux Emiriens ou du CCEAG (hors Qatar). La délivrance de
permis de travail (a I'exception des transferts intra-groupe et ceux liés a I'Expo 2020) a
également été suspendue.

= Le gouvernement a modifié le projet de loi budgétaire 2020/2021 soumis au
Parlement, en accroissant de 1,6 Md USD (1 % du PIB) I'enveloppe prévisionnelle de
dépenses, initialement estimée a 72 Md USD afin de couvrir les nouvelles dépenses de
fonctionnement des administrations de I'Etat en lien avec la pandémie.

= La Banque centrale abaisse son principal taux directeur de 100 bps a hauteur de 1,5%, son
plus bas historique, a la suite de la décision de la FED.

= Le porte-parole de Kuwait Oil Company a déclaré que les opérations de production se
poursuivaient normalement, en conformité avec le plan de continuité de la filiale en charge
de I'amont pétrolier et gazier de la holding Kuwait Petroleum Company.

= D'apres le ministére des Finances, les recettes fiscales 2019/2020 prélevées sur les revenus
du secteur des hydrocarbures sont estimées a 45,9 Md USD fin février 2020 et les recettes
non pétrolieres a 4,5 Md USD, soit 50,4 Md USD de dépenses au total. Ce montant est a
rapprocher d'un budget prévisionnel total de 52,7 Md USD a fin mars 2020. L'effet de la
baisse du prix du baril de pétrole n'est pas encore reflété dans ces chiffres.

= Les associations immobilieres ont appelé les propriétaires a réduire les loyers des
entreprises et commerces afin de faciliter la traversée de la crise actuelle.

= Premiere banque du Sultanat d'‘Oman, Bank Muscat a annoncé |'obtention d'un prét non
garanti de 650 M USD (taux d'intérét non précisé) aupres d'un consortium de 20 banques
internationales. D'une durée de 3 ans, ce prét servira a refinancer un prét existant et a
soutenir le financement de projets.
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= Dans le sillage de Moody's une semaine plus tot, Fitch a abaissé la notation souveraine
de long terme du Sultanat de « BB+ » a « BB ». La perspective assortie a cette notation
est négative. Fitch reléve que la dégradation des soldes budgétaire et courant pourrait
s'accélérer avec la baisse des prix du pétrole. Selon I'agence, le déficit budgétaire pourrait
dépasser 15 % du PIB si les prix se maintenaient a un niveau de 34 $ par baril. Selon les
estimations de Fitch, les autorités auraient besoin d'émettre a hauteur de 6 % du PIB
d’'obligations souveraines et de prélever 1,5 % du PIB du fonds souverain en 2020.

= La production omanaise de pétrole brut s'est établie a 307 M de barils en 2019, soit une
baisse de 3,4% en glissement annuel. En parallele, la production de condensat de gaz a
progressé de 20,1% en glissement annuel, a 47 M de barils. La Chine est demeurée en 2019
le principal client du Sultanat, ayant fait I'acquisition de 78% du pétrole exporté par Oman.

= Selon le ministére du Pétrole et du Gaz, le Sultanat pourrait relever sa production de pétrole
brut de 0,97 million de barils par jour en moyenne en 2019 a 1,1 million de barils par jour
pour une durée de 5 ans.

= Selon Reuters, le ministére des Finances devrait réduire de 5 % le budget alloué aux
agences gouvernementales en 2020.

= La Banque centrale a dévoilé un ensemble de mesures (abaissement des ratios
prudentiels, réduction du colt de financement des banques, report des échéances de
remboursement des préts, etc.) visant a libérer jusqu'a 20,8 Md USD de liquidités au
profit des entreprises touchées par le ralentissement économique provoqué par la crise du
Covid-19.

= Le Gouvernement a annoncé une série de mesures (exemptions fiscales, report de
remboursement de préts, réductions de loyer et de frais) destinées a soutenir les
entreprises, les commercants et les particuliers affectés par le ralentissement de I'activité
économique.

= Asyad, la holding publique omanaise dédiée a la logistique, a annoncé la fusion a venir
d'Oman Shipping Company (transport maritime) et Oman Drydock Company (gestion
portuaire), dans le but de créer un acteur logistique portuaire intégré et plus compétitif a
I'international.

e Le Qatar a fermé I'accés a son territoire depuis le 17 mars, a I'exception des nationaux
Qatariens, eux-mémes soumis a une quarantaine pendant 14 jours.

e Dans le cadre des mesures prises par le Qatar en soutien aux entreprises privées, les
autorités mettent a disposition une enveloppe de 21 Md USD destinée au secteur

privé et les fonds souverains gatariens investiront 2,7 Md USD sur la bourse de Doha.

e L'indice de la bourse du Qatar a diminué de 24% entre le 20 janvier et le 17 mars.
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e La banque centrale a abaissé son principal taux directeur, pour la deuxiéme fois en
deux semaines, de 50 bps a hauteur de 1 %, a la suite de la décision de la FED.

e Les réserves (hors avoirs en or) de la Banque Centrale du Qatar sont passées de
28,9 Md USD en février 2019 a 38,2 Md USD en février 2020, soit le niveau le plus élevé
depuis octobre 2015.

e L'indice de la production industrielle a diminué de 2,1% entre le mois de janvier 2019 et le
mois de janvier 2020. Cela est principalement attribuable a la baisse enregistrée dans le
secteur de la production et distribution de I'électricité (-12,8 %) et dans le secteur de la
distribution et traitement de I'eau (-4,5 %). L'indice a diminué de 1,8 % par rapport au mois
de décembre 2019.
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