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BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 27 septembre au 3 octobre 2019

P Conjoncture : prévisions d’ Unicredit pour certains pays de la région Danube Balkans

La banque italienne Unicredit, a publié ses prévisions trimestrielles d’automne. La croissance devrait accélérer dans la
région en 2019, hormis en Bosnie-Herzégovine et en Serbie, et le chdmage devrait baisser dans tous les pays de
la zone. Par ailleurs, la banque prévoit une légére augmentation de P’inflation, et une dégradation du solde
budgétaire par rapport a 2018.

. . . Bosnie- Macédoine .
Bulgarie Roumanie Croatie Herzégovine du Nord Serbie

2018 | 2019 2018 | 2019 . 2018 : 2019 2018 : 2019 = 2018 @ 2019 2018 : 2019
Croissance -
PIB (%) 3,1 35 4,1 4.2 2,6 2,9 3,6 2,6 2,7 32 43 3,0
Inflation (%) 2,7 3,7 33 48 0,8 1,9 1,6 1,0 0,9 1,4 2,0 2,3
Chémage (%) 52 43 42 39 8,4 7,5 36,0 ¢ 329 20,7 185 133 ; 11,2
Solde budgétaire
(% du PIB) +21 ¢ -1,1 -3,0 -3,7 402 ¢ 05 +24 ¢ +11  -18 2,7 + 40,6 ¢ -0,5
Dette publique
(% du PIB) 22,1+ 20,8 351 ¢ 36,0 | 746 ¢ 723 36,5 36,3 . 40,5 | 424 | 545 517
Solde courant =
(% du PIB) 54 5,5 -4,7 -4,4 2,5 1,2 -4,1 -5,9 -0,3 -1,5 -5,2 -5,6

Source: 4Q 2019 CEE Quarterly Economics Report, Unicredit (septembre 2019), prévisions pour 2019

ALBANIE

P Transports : démarrage difficile des vols d’Air Albania vers’Italie

Air Albania, détenue a 49 % par Turkish Airlines et a 10 % par I'Etat albanais, a débuté ses vols commerciaux vers 'talie
apres que acquisition d’un Boeing 737-800 a été annoncée par le Premier ministre albanais. Toutefois, la compagnie
aérienne nationale, n’ayant pas obtenude licence de ’agence européenne de la sécurité aérienne, a d sous-traiter ses vols
dans Pespace européen a  Turkish Airlines.

BOSNIE-HERZEGOVINE

P Energies : appels d’offres pour une concession d’exploration et d’exploitation d’hydrocarbures

Le gouvernement de la Fédération de Bosnie-Herzégovine lancera en octobre un appel d’offres international
pour l'octroi d’une concession pour 1'exploration et 1'exploitation de pétrole et de gaz dans quatre localités du
bassin pannonien et celui des Dinarides. Des présentations seront organisées a Sarajevo, Londres, Ankara et 2 Budva afin
de le promouvoir aupres des potentiels investisseurs. Parallelement a ces activités, un appel d’offres sera lancé en vue
de la sélection d'un consultant en charge de la réalisation de ’étude environnementale correspondante.

BULGARIE

P Grands projets : licence d’exploitation de 10 ans de I’unité 6 de la centrale nucléaire Kozloduy

L’agence de régulation nucléaire a délivré a la seule centrale nucléaire du pays, Kozloduy, une licence
prolongeant de 10 ans la durée d’exploitation de 'unité 6. L’unité 6 a jusqu’a présent produit 175 TWh d'électricité
et évité I'émission de 207 millions de tonnes de CO2 dans l'atmospheére. La centrale de Kozloduy dispose de deux réacteurs
opérationnels de 1 000 MW - 5 et 6. Lunité 5 a obtenu en novembre 2017 une licence d’exploitation de 10 ans.

» Finances publiques : excédent budgétaire a 1,1 % du PIB a la fin du mois de septembre

L’excédent budgétaire attendu pour la période de janvier a septembre s’éleve a 650 M EUR, soit 1,1 % du PIB.
Les recettes ont augmenté de +12,5 % etles dépenses de +19 % par rapport ala méme période de 2018. Le gouvernement
projette un déficit de 2 % du PIB cette année, en lien avec 'acquisition d’avions de combat F-16.

CROATIE

P Transports : approbation de la recapitalisation de Croatia Airlines
Le gouvernement croate, qui souhaite a terme privatiser la compagnie qu’il détient a 97 %, a approuvé le 26
septembre une premiére recapitalisation de 100 M HRK, soit 13,5 M EUR, afin de stabiliser Croatie Airlines, a
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https://www.research.unicredit.eu/DocsKey/emergingmarkets_docs_2019_174674.ashx?EXT=pdf&KEY=l6KjPzSYBBGzROuioxedUMk3cG4HXgdV4Ov84qNAU07GpCdQIOSa2A==&T=1

laquelle devrait s’ajouter une deuxieme tranche de 20,2 M EUR. Cette aide totale de 33,7 M EUR permettra a la compagnie
en difficulté, jugée vitale pour le secteur touristique du pays par les autorités, de rembourser ses créanciers et de permettre
la maintenance de ses appareils pendant les 12 prochains mois.

Kosovo

P Secteur bancaire : forte hausse des dépots et des préts fin aofit

Selon la Banque centrale du Kosovo, le portefeuille des dépdts des banques a enregistré une progression de
+11,9 % en g.a. fin aoht 2019, ayant pour origine principale les ménages. Les préts ont quant a eux augmenté de
+10,4 % en g.a., principalement a destination des entreprises (+10 % pour un stock de 1,86 Md EUR).

REPUBLIQUE DE MIACEDOINE DU NORD

» Finances publiques : accord sur une hausse des salaires de +5 % dans le secteur public

Le Parlement a entériné la proposition d’augmenter de +5 % les salaites des 138 000 employés de
Padministration. Le coiit supplémentaire pour les finances publiques est estimé a 10,2 M EUR pour la fin
d’année. Le budget 2019 prévoit 460 M EUR de dépenses pour les salaires publics, soit 25 M EUR de plus qu’en 2018.
Par ailleurs, dans le secteur privé, les salaires ont augmenté de +3,5 % en g.a. fin juillet.

MONTENEGRO

P IFIs : prét de la BERD de 10 M EUR a la chaine de distribution Volf
La BERD a annoncé qu’elle préterait 10 M EUR aux magasins Voli. Cet apport financier permettra au groupe
de la grande distribution d’ouvrir 4 nouveaux magasins dans le pays et de renouveler ses magasins existants. Une
partie des fonds sera également utilisée pour former 750 jeunes dans le secteur.

P Secteur financier : la bourse de Bucarest obtient le statut de marché émergent

FTSE Russell, I'un des principaux fournisseurs d'indices boutsiers, a promu la Roumanie du statut de marché
frontiére a celui de marché émergent le 26 septembre. Cette évolution sera effective a partir de septembre 2020.
Aujourd’hui, 84 sociétés sont cotées a la Bourse de Bucarest (BVB) représentant une capitalisation boursiere de 36 Mds
EUR.

P Grands projets : construction d’une nouvelle station de métro a Bucarest

Le ministere roumain des transports, la mairie du secteur 4 de Bucarest et 'opérateur de transport Metrorex ont signé, le
1er octobre, un protocole concernant la construction d’une nouvelle station de métro sur la ligne 2, reliant Pipera et
Berceni. L’infrastructure, d’un coiit de 146 M RON (31 M EUR) sera financée par la mairie du district 4 de la
capitale.

» Notation souveraine : Fitch tehausse sa notation a BB+ avec une perspective stable

L’agence de notation Fitch a revu a la hausse la notation souveraine du pays a long terme de BB a BB+ avec
une perspective stable. L’agence souligne 'amélioration de la gouvernance et la discipline budgétaire qui a conduit a un
excédent budgétaire de 0,9% du PIB en moyenne en 2017 et 2018, alors qu'un déficit de 6,2% du PIB avait été enregistré
en 2014.

» Conjoncture : croissance du PIB de +3% au T3 2019

D’apres le Conseil budgétaire, la croissance du PIB s’établira a +3 % a la fin de Pannée 2019 en g.a., en-deca des
prévisions du ministere des Finances de +3,5 %, ce qui représente un ralentissement parallele a celui de I’UE,
principal partenaire commercial de la Serbie. Le Conseil prévoit également une croissance de +3 % pour 2020.

P IFIs: bouclage du financement du centre de traitement des déchets de Belgrade

La BERD a consenti un prét de 72,25 M EUR pour la construction du centre régional de traitement des déchets
de Vinca a Belgrade, dont la concession a été attribuée a entreprise frangaise Suez et la compagnie japonaise
ITtochu. Le prét de la BERD fait partie d'un plan de financement comprenant également la banque mondiale IFC) et la
Banque autrichienne de développement.




