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Nouvelles économiques de Turquie

Macroéconomie, commerce et finances

Azerbaidjan — Indicateurs bancaires. La dette extérieure des banques commerciales a diminué de 14 M AZN, soit 6,6
M EUR (-0,6%) en mars par rapport au mois février de 2018, s’établissant a 2,3 Mds AZN, soit 1,1 M EUR. Cette baisse
s’éléve 4 55 M AZN, soit 26 M EUR (-2,4%) depuis le 1* janvier 2018. La Bangue Centrale a baissé son taux directeur
de 13% a 11%, aprés une premiere baisse en février (de 15% a 13%). La prochaine décision concernant le taux sera
prise en juin de cette année. Par ailleurs, le volume de crédits douteux représentait 1,7 Md AZN, (0,8 Md EUR) au ler
mars 2018, soit une augmentation de 0,3% par rapport au mois précédent, de 4,6% par rapport au début de I’année 2018
et de 9,3% par rapport au méme mois de I’année derniére. Leur part dans le portefeuille total de crédits s’éléve a 14,7%.

Azerbaidjan — Exportations non-pétrolieres. Selon les données du Centre d’analyse et de communication des
réformes économiques, les exportations non-pétroliéres se sont élevées a 242 M USD sur les deux premiers mois de
2018, soit +37% par rapport a la méme période de I’année précédente. Les 5 premiéres destinations des exportations
azerbaidjanaises ont été la Russie (68 M), la Turquie (65 M), la Suisse (26 M), la Géorgie (17 M) et la Chine (8 M).

Azerbaidjan — Indicateurs macroéconomiques. Selon Azerstat, I’inflation a diminué a 4% au 1*" mars, apres 4,7% au
1°" février 2018. Les prix des produits alimentaires ont enregistré une hausse de 4,5%, tandis que ceux des produits non-
alimentaires et des services ont augmenté respectivement de 4,3 et 2,9%. De plus, I’économie azerbaidjanaise a
enregistré une hausse de 2,3% au premier trimestre 2018 (3% pour le secteur non-pétrolier). Les recettes du budget ont
atteint 4,6 Mds AZN (2,2 Mds EUR) au premier trimestre 2018, soit 3% de plus que les prévisions du gouvernement.
Les recettes proviennent essentiellement du Ministére des Imp6ts (1,4 Md AZN, soit 0,6 Md EUR), du Comité des
douanes (0,7 Md AZN, soit 0,3 Md EUR) et du Fonds Pétrolier (SOFAZ, transfert des 2,3 Mds AZN, soit 1,1 Md EUR).
Quant aux dépenses, elles s’élévent a 4,4 Mds AZN (2 Mds EUR) au T1, soit 8,8% de plus que les prévisions du
gouvernement.

Turquie — Déficit courant. Sur le mois de février, le déficit courant s’est creusé de 62% par rapport au méme mois de
I’année derniére, soit un creusement de 4,2 Mds USD. Le nouveau rebond des recettes touristiques sur ce mois a limité
la détérioration du déficit courant. Ce dernier, en cumulé sur les 12 derniers mois s’établit ainsi a 53,3 Mds USD, soit
le niveau le plus élevé depuis avril 2014. Aprés s’étre stabilisés a un niveau bas en 2017, les IDE restent faibles en
février. Apres une entrée nette de 284 M USD en janvier, les flux d’IDE ont enregistré une sortie nette de 268 M USD
en février, qui est imputable principalement a la hausse des investissements turcs a 1’étranger. Les investissements de
portefeuille ont enregistré un net recul en février : apres des entrées nettes de 5 Mds USD en janvier (conformément au
contexte international favorable), ils ont enregistré une sortie nette de 297 M USD en février.

Turquie — Dépréciation de la monnaie. La livre turque s’est fortement dépréciée face au dollar américain et a ’euro
au cours de la semaine du 9 avril 2018, pour connaitre des niveaux historiquement bas. A la suite des propos du Président
Trump concernant la Russie, la livre turque s’échangeait en séance a 4,19 USD/TRY, soit une baisse journaliére de prés
de 2% face au dollar américain. Ce niveau record s’est également établi face a I’euro aprés la méme déclaration du
Président américain : 5,19 EUR/TRY. En suivant les taux de change annoncés par la Banque centrale le 11 avril, les
parités s’¢tablissaient a 4,07 USD/TRY et a 5,01 EUR/TRY, soit une dépréciation de 8,2% face au dollar américain par
rapport au début 2018, et de 15,3% par rapport au début 2017. Ces variations sont, respectivement, de 10,6% et de 35%
face a I’euro. La bourse d’Istanbul a pour sa part enregistré des pertes de pres de 5% depuis la fin de la semaine dernicre,
soit une chute qui s’approche des niveaux enregistrés pendant la semaine suivant la tentative de coup d’Etat de 2016.
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Agriculture et industries agro-alimentaires

Turquie — Statistiques agricoles. Turkstat a réccemment publié les données relatives a la production de lait et d’ceufs
en Turquie. Selon ces données, la quantité de lait de vache collecté en février 2018 a augmenté de 15,2% en g.a et la
production d'ceufs de poule a augmenté de 3,7% en g.a mais a diminué de 8,4% par rapport a janvier 2018. Turkstat a
également publié les statistiques faisant état de 1’autosuffisance en matiére agricole. La Turquie est autosuffisante a
106,7% pour les Iégumes, 103,8% pour le blé, 89,2% pour 1’orge, 87,8% pour le mais, 209% pour les raisins, 727%
pour les figues, 413% pour les noisettes, 308,7% pour les abricots, 161% pour la grenade, 135,9% pour les pommes et
58,3% pour les bananes.

Energie, environnement et transports

Azerbaidjan — Chemins de fer. Les Chemins de Fer Azerbaidjanais (ADY) ont décidé de prolonger le trajet du train
Bakou-Kharkov (Ukraine) jusqu’a la capitale Kiev. Le trajet s’effectuera une fois par semaine et durera 3 jours. La mise
en service d’un train rapide entre Bakou et Ganja (deuxiéme ville d’Azerbaidjan), la construction des voies ferrées entre
Bakou et les villes touristique de Gabala et Qusar, ou se trouvent deux stations de ski, ainsi que le rétablissement des
trains électriques reliant les villages de Bakou au centre-ville sont quelques-uns des projets en cours de la compagnie.

Azerbaidjan — Financement Southern Gas Corridor. L’Azerbaidjan est en négociation avec I’EIB et les banques
étrangéres pour trouver 2,75 Mds USD qui seraient nécessaires pour financer sa part dans le projet Southern Gas
Corridor (SGC). Outre les 500 M USD qui devraient étre alloués par I’EIB, les banques pourront bénéficier de garanties
proposeées par I’Allemagne a hauteur de 1,5 Md USD et par MIGA (Multilateral Investment Guarantee Agency, WB)
de 750 M USD.

Turquie — Aéroports. Le consortium Ballast Nedam (Ronesans Holding) et TAV Insaat (exploitant des aéroports
Atatiirk a Istanbul, d’ Ankara et d’Izmir notamment) vient de remporter 1’appel d’offres pour les travaux d’élargissement
du terminal supplémentaire de I’aéroport d’ Amsterdam Schiphol.

Turquie — Rachat. L’armateur danois DFDS vient d’annoncer le rachat pour 950 M EUR de la société turque UN Ro-
Ro, plus importante entreprise d’infrastructure intermodale entre I’Europe et la Turquie. Cette derniére, avec une flotte
de 12 bateaux ro-ro, opére des lignes entre les ports turcs de Pendik, d'’Ambarli et de Mersin et les ports italiens de
Trieste et de Bari, le port grec de Patrasso et le port francais de Toulon. DFDS a acquis 98,8% du capital de la compagnie
pour 950 M EUR aupres des sociétés de private equity turques Actera et Esas Yatiri (Sabanci), qui avaient acheté la
compagnie en 2014.

Turquie — Trains. Aprés 20 mois de travaux, la rénovation de la ligne Sincan-Kayas a Ankara est terminée. Celle-ci a
colté 1,23 Md TRY et sera utilisée par 520 000 voyageurs au quotidien.

Industrie, services et innovation

Turquie - Acier. Selon I'Association des exportateurs d'acier turc, le secteur a exporté 4,9 M de tonnes au premier
trimestre de 2018, soit une baisse de 5,1% en volume en g.a. En revanche, les exportations en valeur ont augmenté de
21% sur la méme période pour atteindre 3,6 Mds USD au T1 2018. Sur cette période, les exportations vers les Etats-
Unis ont diminué de 40% en volume pour atteindre 371 000 tonnes.

Turquie — Médias. Le groupe Dogan Holding, qui venait de céder sa branche médias (journaux Hurriyet et Posta,
chaines de télévision CNN Tiirk et Kanal D) au groupe Demirdren pour un montant d’environ 720 M EUR le 20 mars
2018, vient également de signer un contrat avec Turkuvaz TK (groupe Demir6ren également) pour la cession de sa
filiale de chaine de libraires D&R (440 M TRY). D&R exploite la plus grande chaine de distribution de DVD et de
livres de Turquie. La société compte 157 magasins dans 30 provinces de Turquie.

Turquie — Tourisme. Selon le Ministre du développement Ltfi Elvan, au cours des trois premiers mois de 2018, les
revenus du tourisme ont atteint 27 Mds USD, soit une hausse de 20% en g.a. De plus, les aéroports Atatlirk et Sabiha
Gokeen, a Istanbul, ont accueilli 23,35 M passagers au total sur les trois premiers mois de I’année 2018, ce qui constitue
un record.
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Tableaux statistiqgues et graphiques

Taux de change

16/04/2018 16/03/2018 16/10/2017 16/04/2017
(jour) (1 mois) (6 mois) (1 an)
1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD
TRY 4,8206 3,9205 4,2933 3,6401 3,9083 3,6801
AZN 2,0964 1,7 2,0928 1,7 2,008 1,7003 1,8075 1,7026
GEL 2,9811 2,4162 3,0213 2,4438 2,9326 2,4808 2,5418 2,3896

Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance ‘ Prévisions d’inflation

Turquie Azerbaidjan ‘ Géorgie ‘ Turquie Azerbaidjan Géorgie

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

FMI 5,1% 3,5%
Oct.17 Oct.17 Oct.17 Jan.18 Oct.17 Déc.17 Oct.17 Oct.17 Dec.17 Jan.18 Oct.17 Oct.17

Banque 6,7% 3,5% -1,4% 0,9% 4,3% 4,2% 5,0%
Mondiale Jan.18 Jan.18 Jan.18 | Jan.18 Jan.18 Jan.18 N.D N.D N.D Jan.18 N.D N.D
Commission BRI 4,0% 11,0% 8,5%
STl Nov.17 | Nov.17 N.D N.D N.D N.D Nov.17 | Nov.17 N.D N.D N.D N.D
OCDE 6,1% 5,3% 10,4% 8,1%
Nowd? | Marsis N.D N.D N.D N.D Novi? | NeviT N.D N.D N.D N.D
Gouv 5,5% 5,5% 0,1% 1,5% 4,8% 4,5% 11,9% 7,0% 12,9% 8% 6,1% N.D

Sept.17 Sept.17 Dec.17 Dec.17 Jan.18 Jan.18 Jan.18 Sept.17 Dec.17 Dec.17 Jan.17

Banque 5,5% 4,2% -0,2% N.D 4,5% 4,5% 10,7% 7,9% 13,4% 7,0% 6,0% 3,0%
centrale Nov.17 Nov.17 Nov.17 : Nov.17 Nov.17 Nov.17 Jan.18 Dec.17 Dec.17 Jan.18 Nov.17

Credit default swap (Turquie) sur les 3 derniers mois (Bloomberg HT)
200

180

22 Ocak 5. 5ub 19. Sub 5. Mar 19. Mar 2. Mis 16. Mis
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Calendrier
e Du8aull Mai, Ankara : 10éme High Speed Rail Trade Exhibition

e Du 8 au 11 Mai, Bakou : Conférence de 1’ Association Internationale des Ports
e Du 16 au 18 Mai, Bakou : 12éme exposition Caspian Agro
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