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Macroéconomie, commerce et finances 

Turquie – Le gouverneur de la Banque centrale révoqué. Le gouverneur de la Banque centrale, Murat Çetinkaya, a 

été démis de ses fonctions par un décret présidentiel publié samedi au journal officiel, et a été remplacé par son adjoint, 

Murat Uysal. Le Président Erdoğan a justifié cette décision par la volonté de baisser le taux d’intérêt directeur de 

l’institut d’émission, fixé à 24% depuis septembre 2018, pour lutter contre le ralentissement de l’activité économique. 

En juin, l’inflation a ralenti à 15,72%, son niveau le plus bas depuis juin 2018. Pour mémoire, lors de sa dernière réunion, 

la Banque centrale avait décidé de maintenir le taux de refinancement à 24%. 

Turquie – L’inflation ralentit en juin. Les indices des prix à la consommation et à la production ont ralenti 

respectivement à 15,72% et 25,04% en glissement annuel, soit les progressions les plus faibles depuis juin 2018. La 

contraction de la demande intérieure et un ralentissement de l’inflation importée expliquent en partie cette progression.  

Turquie – Progression de l’indice PMI en juin. Après les baisses de 0,4 point et de 1,5 point relevées les deux derniers 

mois, l’indice PMI de l’industrie manufacturière turque a affiché un rebond en juin : il s’élève à 47,9 points, soit le 

niveau le plus élevé depuis juillet 2018 (un niveau inférieur à 50 points reflète une contraction de l’activité). La Chambre 

de l’industrie d’Istanbul explique ce rebond par les commandes à l’exportation. 

Géorgie – Ralentissement de l’inflation en juin. Le taux d’inflation a diminué de 4,7% en mai à 4,3% en juin en g.a. 

La Banque centrale, qui a maintenu son taux directeur à 6,5%, a une cible d’inflation fixée 3% pour cette année. 

Azerbaïdjan – Finances publiques. Sur la période de janvier à mai 2019, les ressources fiscales ont progressé de 8,3% 

par rapport à la même période de 2018 (3 139,3 M AZN), grâce notamment aux ressources tirées des exportations 

d’hydrocarbures. Ces nouvelles recettes permettront à l’Etat d’amortir le choc causé par ses récentes mesures sociales : 

hausse des pensions et du salaire minimum notamment. Pour mémoire, une ambitieuse réforme fiscale a été mise en 

œuvre au T1 2019, prévoyant une forte baisse de la pression fiscale sur le secteur privé non-pétrolier, avec pour objectif 

de réduire la part de l’économie informelle. 

Agriculture et industries agro-alimentaires 

Turquie – L’Irak suspend ses importations agricoles. L’Irak a suspendu les importations de pâtes (soit 80 000t) et 

de sel (soit 25 000t) en provenance de Turquie. Pour mémoire, depuis le début du mois mai, la Turquie ne peut plus 

exporter ses œufs vers l’Irak qui représentait 85% de ses débouchés à l’export. 

Turquie – Premier exportateur de fruits secs en Russie. En 2018, la Russie a importé 68 M USD de fruits secs, dont 

38% provenant de Turquie.  

Géorgie – Données sur le secteur agricole en 2018. Selon le ministère de l’Agriculture géorgien, la part de l’agriculture 

dans le PIB a diminué de 9,1% en 2015 à 7,7% en 2018. Cela étant, la production agricole a enregistré une hausse de 

6,4% en 2018 par rapport à l’année précédente. La production de blé, de viande de légume, de maïs, de lait et de produits 

laitiers reste encore insuffisante pour couvrir les besoins locaux. 

Azerbaïdjan – Production agricole en hausse sur les 5 premiers mois. Selon le ministère de l’Agriculture, la valeur 

de la production agricole s’est élevée à 1,95 Md AZN entre janvier et mai, soit une hausse de 6,7% par rapport à la 
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même période de l’an dernier. La production animale a augmenté de 2,9% pour atteindre 1,57 Md AZN, alors que la 

production végétale a enregistré une hausse de 24,9% pour s’établir à 378,3 M AZN. 

Energie, environnement et transports 

Turquie – Le trafic de passagers en baisse dans les aéroports turcs au premier semestre. Selon l’Autorité des 

aéroports (DHMI), le nombre de voyageurs dans les 56 aéroports turcs a diminué de 3,3% en glissement annuel au S1, 

pour atteindre 94,7 M. La diminution de 12,3% du trafic passager domestique entre janvier et juin reflète la dégradation 

de l’environnement économique turc en début d’année 2019 : inflation élevée, ralentissement de l’activité, chômage en 

hausse et système de tarification pénalisant. Parallèlement, le trafic de voyageurs internationaux a augmenté de 9% en 

g.a, soulignant la hausse de la fréquentation touristique du pays. 

Azerbaïdjan – Mise en route du gazoduc TANAP. La seconde section de l’oléoduc Trans Anatolien, qui s’achève à 

la frontière entre la Turquie et la Grèce, était prête pour sa mise en service le 1er juillet. Les livraisons du gaz de Shah 

Deniz en Europe pourront commencer l’année prochaine, avec la mise en oeuvre du gazoduc Trans Adriatique (TAP), 

dernier maillon du corridor gazier sud.  

Géorgie – Impact de la suspension des vols russes à destination de la Géorgie. L’agence Fitch Ratings estime que 

l’arrêt des liaisons aériennes avec la Géorgie « risque de peser sur la croissance économique » du pays.  

Géorgie – La progression de la consommation d’électricité dépasse celle de la production locale. Selon le rapport 

présenté au Parlement par la présidente du GNERC (Commission nationale géorgienne de réglementation de l'énergie 

et de l'approvisionnement en eau), la croissance moyenne de la consommation intérieure dans le pays est de 5% tandis 

que la croissance de la production d'électricité en Géorgie est de 3,9%. Neuf nouvelles centrales hydroélectriques ont 

été mises en service l'an dernier, mais l'importation d'énergie du pays a presque triplé.  

Industrie, services et innovation 

Turquie – Chute de la production d’automobile. Le marché domestique, malgré la baisse de la taxe intérieure (OTV) 

au cours de premier semestre 2019, a diminué de 45% pour s’établir à 195 144 véhicules par rapport au S1 2018 (une 

diminution de 105% par rapport au S1 2017). Les exportations d’automobiles ont diminué de 7% pour atteindre 15,5 

Mds USD. Parallèlement, la production a chuté de 12 % au cours du premier semestre de 2019. Selon les représentants 

du secteur, depuis le 30 juin, dernier jour de réduction d’OTV, les ventes d’automobiles sont nulles. Des faillites 

d’entreprises de distribution sont probables. 

Turquie – Nouvel accord pharmaceutique. La filiale d’Eczacibasi Holding, Eczacibasi Monrol, a signé un accord 

avec l’entreprise australienne Telix Pharmaceuticals pour la production et la distribution d’un nouveau produit radioactif 

(TLX250-CDx) pour le traitement du cancer du poumon. L’accord couvre les régions de la Turquie, du Moyen-Orient 

et de l’Afrique du Nord.  

Azerbaïdjan – Secteur de la distribution. La BERD et la DEG ont chacune accordé un prêt de 5 M EUR à la chaîne 

de supermarchés azerbaïdjanaise Araz, la plus importante du pays. L’objectif est d’accroître la capacité de stockage – 

de 12 600 m² à 42 600 m² - et de distribution, ainsi que d’améliorer la gestion des produits réfrigérés et la gestion des 

chaînes d’approvisionnement.  
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 Tableaux statistiques et graphiques 

Taux de change 

 
08/07/2019 

(jour) 
08/06/2019 

(1 mois) 

08/01/2019 
(6 mois) 

08/07/2018 
(1 an)  

 1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 

TRY 6,4235 5,7227 6,5631 5,8070 6,2134 5,4264 5,3334 4,.5304 

AZN 1,9096 1,7000 1,9155 1,7000 1,9446 1,7000 1,9992 1,7000 

GEL 3,1547 2,8012 3,0803 2,7344 3,0491 2,6744 2,8635 2,4460 

Prévisions conjoncturelles 

 Prévisions de croissance Prévisions d’inflation 

 Turquie Azerbaïdjan Géorgie Turquie Azerbaïdjan Géorgie 

 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 

FMI 
-2,5% 
Avr.19  

2,5% 

Avr.19 

3,4% 

Avr.19  

3,1% 

Avr.19  

4,6% 

Avr.19  

5,0% 

Avr.19  

17,5% 

Avr.19  

14,1% 

Avr.19  

2,5% 

Avr.19  

2,5% 

Avr.19  

2,5% 

Avr.19  

 3,0%  
Avr.19  

Banque 

mondiale 

-1,0% 
Juin 19 

3,0% 

Juin 19 

3,3% 
Juin 19 

3,5% 

Juin 19 

4,6% 
Juin 19 

4,8% 

Juin 19 

18,0% 

Avr.19 

11,0% 

Avr.19 

2,8% 

Avr.19 

3,2% 

Avr.19 

3,0% 

Avr.19 

3,0% 

Avr.19 

Commission 

européenne 

-2,3% 

Mai 19  

3,2% 

Mai 19 

N.D N.D N.D N.D 15,4% 
Nov.18 

12,4% 

Nov.18 

N.D N.D N.D N.D 

OCDE 
-2,6% 
Mai 19 

1,6% 

Mai 19 

N.D N.D N.D N.D 17,3% 
Mai 19 

12,6% 

Mai 19 

N.D N.D N.D N.D 

Gouvernement 
2,3% 

Sept.18 
3,5% 

Sept.18 

3,1%% 
Août.18 

N.D 5,0% 
Avril 19 

N.D 15,9% 
Sept.18 

9,8% 

Sept.18 

3,8% 
Mars.19 

N.D N.D N.D 

Banque 

centrale 

N.D N.D N.D N.D 4,8% 
Oct.18 

N.D 14,6% 
Avr.19 

8,2% 

Avr.19 

4,0% 

Mars.19 

N.D 3,0% 

Jan.19 

N.D 
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