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< Ethiopie: Lancement du programme
Greening Financial Systems (GFS)
Seychelles : Révision a la baisse de la

croissance en 2025 de 0,8 point, a
3,5 % par le FMI

LE CHIFFRE A RETENIR

MADAGASCAR : LE MONTANT D'UN
PRET DE LA BAD AU GOUVERNEMENT

AEOI : exportations vers I'Union européenne en 2024
- en % des exportations totales de chaque pays, montants en M EUR -

Source : Eurostat
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Note de lecture : Les montants affichés sont
exprimés en millions d'euros (M EUROS) et
correspondent a la valeur des exportations vers
I'Union européenne.
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Les exportations vers I'lUnion européenne en 2024 révélent une forte concentration géographique au sein de la région AEOI,
avec le Kenya, I'Ouganda et Madagascar totalisant a eux seuls plus de 60 % de la valeur exportée vers I'UE. Les structures
d’exportation varient fortement selon les pays : le Kenya, 'Ouganda et la Tanzanie se distinguent par une forte composante
de produits agricoles et alimentaires, tandis que Madagascar et Maurice présentent une part notable de produits
manufacturés. Cette orientation vers le marché européen s’explique notamment par l'existence de cadres commerciaux
préférentiels : Maurice, les Seychelles et Madagascar sont membres de I’Accord de Partenariat Economique intérimaire UE-
Afrique orientale et australe (APE i-AFOA) signé en 2009, tandis que le Kenya a conclu en juillet 2024 un Accord de Partenariat

Economique bilatéral complet avec I'Union européenne.

B Produits aliementaires et agricoles O Autres
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Lancement de la Société de Garantie des
Comores (SOGAK) avec le soutien de I’AFD

La Société de Garantie des Comores (SOGAK) a été
lancée officiellement ce 13 mai a Moroni en présence
du Président Azali Assoumani, et de I'’Ambassadeur
de France aux Comores. Cette derniere vise a
faciliter I'acces des TPE et PME aux financements en
émettant des garanties qui permettent de partager
les risques liés a l'octroi de préts bancaires aux
entreprises. La SOGAK, qui bénéficie du soutien
financier de I’Agence francaise de développement
(AFD), dispose d'un fonds fiduciaire d’environ
3 M EUR. Ce fonds devrait permettre a la Société de
garantie de mobiliser des financements a hauteur de
18,3 M EUR au profit des entrepreneurs, start-ups et
petites entreprises. La SOGAK met a disposition
deux guichets distincts : (i) un fond dédié aux «
secteurs prioritaires », a savoir le tourisme,
I'agriculture, l'artisanat, I'’économie bleue et
I'industrie ; et (i) un fonds « autres secteurs » qui
présentent du potentiel.

Présentation des études de préfaisabilité
pour deux projets de PPP

Lundi 19 mai, les résultats des études de
préfaisabilité pour deux projets en partenariat
public-privé (PPP), financées par I'AFD ont été
présentés aux ministeres et agences concernés,
notamment |'Autorité des Routes et [|'Agence
Nationale du Tourisme. Dans le cadre du
programme national de structuration des PPP, qui a
conduit a la création d'une direction générale
dédiée, une stratégie de priorisation auprés des
différents ministéres a permis d'identifier 2 projets
prioritaires sur 10 recensés. Le premier a vocation
éducative : il prévoit la création d'un centre de
formation spécialisé dans les métiers de I'hotellerie
et du tourisme, secteur prioritaire de la stratégie
vision 2035. Le second porte sur l'installation d'une
unité industrielle de concassage-bitumage, avec
pour objectif de réduire les colts, diminuer les délais
et renforcer l'autonomie nationale. La prochaine
étape consistera a mobiliser des financements pour
conduire les études de faisabilité nécessaires a la
mise en ceuvre de ces deux projets.

DP World cherche a rétablir ses liens avec
I’APZF apreés sept ans de tensions

DP World, géant émirien de la logistique portuaire, a
marqué un premier pas vers un dégel diplomatique

avec |'Autorité des ports et zones franches de
Djibouti (APZF). Lors d'un échange informel en
marge de "Africa CEO Forum a Abidjan, le président
de I'APZF Aboubaker Omar Hadi et Daniel Van
Otterdijk, Directeur de la communication de DP
World, ont confirmé leur volonté de renouer le
dialogue. Ce rendez-vous constitue le premier
contact entre les deux parties depuis la résiliation
unilatérale du contrat de concession du port de
Doraleh et sa nationalisation par les autorités
djiboutienne. Aprés que DP World ait saisi la justice,
toutes les décisions d'arbitrage ont donné raison a
I'opérateur émirien, lui accordant un droit a une
compensation avoisinant 700 M USD. Ce
rapprochement discret pourrait ouvrir la voie a des
négociations futures.

M-PESA et Dashen Bank intégrent le systéme
national de paiement mobile de carburant

L'écosysteme numérique du paiement s'élargit avec
I'entrée de M-PESA et de Dashen Bank dans le portail
national d'agrégation du carburant, piloté par le
ministere des Transports. Ce portail, qui centralise
les paiements digitaux dans les stations-service, était
jusqu'ici réservé a Telebirr, le service de paiement
mobile d’Ethio Telecom et CBE Birr, celui de la
banque publique CBE. Déja leader au Kenya, M-PESA,
la plateforme de paiement mobile de Safaricom, a
lancé son projet pilote a la station TotalEnergies a
Bole, avec a terme, un déploiement prévu dans
I'ensemble des stations du pays. Dashen, a de son
cbté intégré un service de paiement de carburant
par QR code a son application pour faciliter
I'expérience client. Cette initiative reflete une
ouverture progressive du paiement mobile a la
concurrence privée. Leur principal concurrent
Telebirr comptabilisait prés de 1,7 Md USD de
transactions sur le segment carburant en 2023/2024.

En Ethiopie, I'industrie laitiére fait face a une
flambée des prix sans précédent

Le prix du lait a bondi de +20 %, passant de 0,40 a
0,60 EUR le litre dans la vente au détail. Cette hausse
s'explique par une diminution de l'offre, liée a
I'augmentation du colt des intrants et aggravée par
des interventions réglementaires. Les producteurs
sont confrontés a une augmentation des prix des
aliments pour animaux, la paille de blé étant passée
de 15 a 19 EUR. D'autre part, la loi de zonage de
protection de [I'environnement contraint les
agriculteurs a éloigner leurs activités des cours d’eau
urbains, faute de systéme d’élimination des déchets
adéquat. Par conséquent, la disponibilité en lait s'en
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trouve réduite. Les chiffres officiels illustrent un
déficit de 2,9 Mds de litres par rapport a I'objectif de
12,1 Mds de litres pour 2024/2025. Cette flambée des
prix intervient alors que l'inflation poursuit sa baisse,
s'établissant a 13,6 % en glissement annuel en mars
2025.

La Banque centrale d’Ethiopie (NBE) et la
Banque européenne d’investissement (BEI)
lancent le programme Greening Financial
Systems (GFS)

Financée par I'Allemagne via son fond de soutien a
I'action  climatique internationale  (IKl) et
implémentée par la BEI, cette initiative vise a
introduire la finance climatique et a développer une
taxonomie verte en Ethiopie. La NBE, acteur central
du projet, multiplie les efforts pour aligner le
systeme financier éthiopien aux objectifs nationaux
en matiere de climat. Ce projet doit également
permettre  aux banques commerciales de
développer une expertise en financement vert. Pour
déployer une taxonomie verte, la NBE entend mettre
au point un systéme de classification définissant les
activités économiques et les investissements alignés
aux standards de durabilité. Il devrait servir de
référence  aux institutions financieres, aux
régulateurs et aux investisseurs. Cette initiative
intervient alors que I'Ethiopie, I'un des pays les plus
vulnérables au réchauffement climatique, a engagé
des réformes pour soutenir sa transition vers une
économie plus respectueuse de I'environnement.

Diminution des exportations kenyanes vers la
Chine

Selon le Bureau national des statistiques du Kenya,
les recettes d'exportation du Kenya vers la Chine ont
diminué de 9,1 % au cours de la période de 12 mois
se terminant en décembre 2024, pour atteindre 267
M USD. Cette baisse est principalement due a la
réduction des expéditions de minerais de titane,
conséquence de la fermeture des mines de Kwale en
raison de I'épuisement des minéraux
commercialement  viables. Les  exportations
kényanes de titane vers la Chine ont ainsi chuté
d'environ 57 %, pour s'établir a 43,1 M USD en 2024,
soit environ 16 % des exportations totales du pays
vers la Chine. Suivent les exportations de déchets et
débris de cuivre (32, 9 M USD; 12,2 %), ainsi que
celles de thé (28,1 M USD ; 10,5 %).

Octroi d'un prét de la BAD de 154 M USD en
faveur des infrastructures de transport

Le gouvernement malgache et la Banque africaine de
développement (BAD) ont signé, le 16 mai, un accord
de prét d'environ 154 M USD, au bénéfice de la
troisieme phase du Projet d’aménagement de
corridors et de facilitation du commerce et des
investissements (PACFC Ill). Ce projet, d'un montant
total de 215 M USD, vise notamment a favoriser
I'intégration régionale de Madagascar, améliorer la
sécurité portuaire et faciliter I'acces des produits
malgaches aux marchés régionaux. Il sera cofinancé
par le Fonds de solidarité africain (FSA), le fonds de
I'OPEP pour le développement international (OFID) et
le gouvernement malgache. Les principales activités du
projet, concentrées dans le sud-ouest du pays, visent la
réhabilitation des routes d'acces au port de Tuléar et
I'aéroport de Morombe, la réhabilitation de la RN55
reliant Bevoay et Morombe, et la modernisation
d'infrastructures douanieres.

Prés de 450 000 arrivées touristiques entre
janvier et avril 2025

Selon Statistics Mauritius, au cours des 4 premiers
mois de I'année 2025, Maurice a enregistré 446 546
arrivées touristiques par avion et par bateau, en
baisse de -1,2 % par rapport a la méme période en
2024. La quasi-totalité (97,7 %) des visiteurs
comptabilisés sur cette période sont venus par voie
aérienne, en légere hausse de +0,9 %. En revanche,
les arrivées par voie maritime ont fortement diminué
(-48,2 % sur la méme période). Les principaux pays et
territoires de provenance sont la  France
métropolitaine (112 081 arrivées ; part de marché de
251 %), le Royaume-Uni (46 023 ; 10,3 %), la Réunion
(41925;9,4 %), I'Allemagne (33196 ; 7,4 %), I'Afrique
du Sud (32 945 ; 7,4 %) et I'Inde (17 714 ; 4 %). La
durée moyenne du séjour a été de 11,6 nuits sur la
période janvier - avril 2025 contre 11,9 nuits sur la
méme période de I'année précédente.

Le Parlement reconduit a lidentique le
budget pour 2025/26 a hauteur de 20 Md USD
Le budget ougandais pour l'exercice 2025/26, d'un
montant de 72,4 trillions de shillings (environ 20 Md
USD), identique a celui de I'année derniére, a été
approuveé par le Parlement le 15 mai 2025. Ce budget
s'inscrit dans le cadre du quatrieme Plan national de
développement (NDP V) publié en début d’année,
visant a transformer ['économie ougandaise en
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mettant l'accent sur  l'industrialisation, le
développement des infrastructures et la
diversification des sources de revenus. Il est financé
a hauteur de 51% par les revenus domestiques et
49% par la dette. Les priorités budgétaires incluent
I'agro-industrialisation, le tourisme et le
développement des ressources minérales,
notamment le pétrole. Les principaux projets sont la
construction de la ligne de chemin de fer a
écartement standard (SGR) et I'oléoduc EACOP. Le
ministre des Finances, Matia Kasaija, le présentera
officiellement au Parlement le 12 juin prochain et
précisera les allocations sectorielles et les
mécanismes de financement.

La Banque centrale maintient son taux
directeur a 6,5 %

Le 15 mai 2025, le Comité de politique monétaire a
annoncé sa décision de maintenir le taux d'intérét
de la banque centrale a 6,5 %, un niveau jugé
adéquat pour maintenir I'inflation dans la fourchette
cible de 2 a 8 %. Dans son communiqué de presse, le
comité de politique monétaire note que l'inflation
est restée dans cette fourchette au premier
trimestre 2025, bien qu’en hausse, atteignant 6,7 %,
contre 52 % au trimestre précédent. Cette
augmentation s’explique par des pressions accrues
sur l'inflation alimentaire et l'inflation sous-jacente.
Par ailleurs, I'économie rwandaise a fait preuve de
résilience malgré un contexte commercial mondial
peu favorable, marqué notamment par les droits de
douane américains et le ralentissement économique
en Europe. Ll'indice composite de ['activité
économique a augmenté de +9,3 % en glissement
annuel au cours du premier trimestre 2025,
principalement grace a une forte activité dans les
secteurs de I'industrie et des services.

Des retards dans les projets d’irrigation a Kirehe
en raison de pénuries d’électricité
Plusieurs projets d'irrigation dans le district de
Kirehe, a I'Est du Rwanda, peinent a avancer en
raison d'un approvisionnement  électrique
insuffisant. Lancée grace a un prét de 120 MUSD
signé en 2013 avec la banque indienne EXIM,
I'initiative vise a développer l'irrigation sur plus de 7
000 hectares dans les secteurs de Mahama, Mpanga
et Nyamugari. Aujourd’hui, le schéma d‘irrigation de
Mpanga fonctionne en deca de sa capacité, et deux
autres projets a Mahama restent inachevés. En
réponse, les autorités prévoient l'installation d'un
générateur diesel temporaire, en attendant la
construction d'un poste électrique a Nyamugari, qui

sera connecté a la centrale régionale de Rusumo. Ce
poste devrait alimenter I'ensemble des périmétres
irrigués de la zone d'ici fin 2026. Les agriculteurs,
confrontés a des pertes importantes, appellent a
I'accélération des travaux pour faire face a la
sécheresse persistante.

Révision a la baisse de la croissance en 2025
de 0,8 point, a 3,5 % par le FMI

Dans son dernier rapport économique publié¢ mi-
avril intitulé « Un moment charniere dans un
contexte de réorientation des politiques », le FMI a
revu a la baisse sa prévision de croissance du PIB des
Seychelles pour 2025, a +3,5 %, contre +4,3 %
initialement prévus (soit une révision de -0,8 pt). De
son coté, la Banque mondiale a également abaissé sa
prévision de croissance a +3,1 % pour l'archipel en
2025 (- 0,9 pt). Cette diminution s’expliquerait par
des arrivées touristiques moins élevées que prévu
d’ici la fin de I'année 2025, dans le contexte de la
mise en oeuvre de tarifs douaniers par le
gouvernement américain, mesure qui n‘a pas été
appliquée pour les Seychelles. Pour autant, la
croissance  continue d'étre tirée par les
performances des secteurs de la télécommunication
et de la construction (notamment d’infrastructures
sportives). Par ailleurs, le FMI a abaissé ses prévisions
d'inflation, de -0,6 pt, a +1,7 % pour 2025.

Attaque contre I'aéroport de Mogadishu

Le 20 mai, la piste de I'aéroport international Aden
Adde de Mogadishu a été touchée par un projectile
lors d'une attaque visant la zone de 'aéroport. Le
site de l'incident est également a proximité de la
zone sécurisée d'Halane Camp, I'un des lieux les plus
sécurisés de la capitale, abritant les ambassades
étrangeres et les bureaux des Nations Unies. Aucun
groupe n’'a revendiqué l'attaque, dont les dégats
exacts restent inconnus. L'aéroport, géré par
I'entreprise turque Favori LLC, constitue une
ressource majeure pour I'Etat somalien. Cette
attaque, la cinquieme visant l'aéroport et ses
environs depuis le début de cette année, survient
alors que les autorités intensifient leurs efforts pour
sécuriser la capitale. Dans le méme contexte, le
Conseil des ministres somalien avait approuvé le 15
mai un accord militaire avec I'Arabie Saoudite pour
renforcer la lutte contre les groupes extrémistes.
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Les Etats-Unis annoncent des sanctions
contre le Soudan

Selon la porte-parole du Département d’Etat
américain, les Etats-Unis vont imposer des sanctions
al’encontre du Soudan, a la suite d’'une confirmation
du recours a l'utilisation d’armes chimiques I'an
dernier lors de combats contre les forces
paramilitaires (RSF). Ces sanctions seront mises en
ceuvre autour du 6 juin, au terme d'une notification
de 15 jours remise au Congres le 22 mai. Elles
comprendront des restrictions sur les exportations
américaines vers le Soudan ainsi qu’un blocage de
I'acceés aux facilités de crédit du gouvernement
américain. Pour rappel, le Soudan avait été sous
sanctions économiques américaines entre 1997 et
2017.

Un tribunal britannique statue en faveur du
remboursement de 677 M USD a Afreximbank

La Banque africaine d'import-export (Afreximbank)
réclame le remboursement de trois préts de
63 M USD, 250 M USD et 400 M USD, octroyés au
Soudan du Sud pour des projets d'infrastructure
commerciale et des mesures de secours liées au
COVID-19. Malgré quelques remboursements
partiels, les préts font l'objet d'un défaut de
paiement en 2023, ayant contraint I'établissement
bancaire a lancer début 2024 une procédure
arbitrage international, en particulier devant la
Haute Cour de Justice du Royaume-Uni afin
d’obtenir une régularisation des paiements. Cette
derniere a statué, le 8 mai dernier, en faveur
d'Afreximbank, condamnant le Soudan du Sud a un
versement de 657 M USD. A noter que les autorités
sud-soudanaises ne se sont pas présentées aux
différentes audiences, ce qui souleve des
interrogations quant a leur volonté de se conformer
a la décision de la Cour et a leur capacité financiere
a honorer cette nouvelle charge.

Le ministére des Transports a présenté son
budget prévisionnel

Le ministre des transports a présenté un budget
prévisionnel de 1 Md USD pour l'exercice 2025/2026
(+0,6 % par rapport a 2024/2025). Les priorités du
ministere restent le projet ferroviaire SGR qui
représente 54 % du budget et le développement de
la compagnie aérienne nationale Air Tanzania qui
compte pour 11% du nouveau budget. En
2024/2025, le secteur des transports a connu une
forte croissance. Le secteur aérien en Tanzanie a
enregistré 6 millions de passagers entre juillet 2024
et mars 2025 (+18,8%) et 33000 tonnes de
marchandises (+20,0 %). Quant aux ports, la Tanzania
Ports Authority (TPA) a enregistré une forte
croissance du fret entre juillet 2024 et mars 2025
avec 23,18 millions de tonnes de marchandises
(+11,87 %). Pour I'exercice 2025/26, le gouvernement
s'est fixé un objectif ambitieux de 512 M USD de
recettes générées par le passage de 32,7 millions de
tonnes de marchandises.

L'entreprise East African Breweries Limited
(EABL) devient la 2™ capitalisation boursiére
du pays

L'action de l'entreprise spécialisée dans les boissons
alcoolisées valorisée a 1,2 Md USD a connu une
hausse de +9,9 % durant la semaine du 12 au 16 mai.
La premiere capitalisation de I'indice boursier de Dar
es Salaam (Dar es Salaam Stock Exchange - DSE) reste
I'entreprise concurrente Tanzania Breweries Limited -
TBL. Si I'indice est dominé par les entreprises de
boissons, les banques commerciales représentent
également une part importante avec NMB, KCB et
CRDB qui sont respectivement les 3%me, 4éme et 5eme
entreprise de l'indice DSE. La bourse de Dar es
Salaam reste concentrée et peu diversifiée. Les 5
plus grosses entreprises comptent pour 70,0 % de la
capitalisation totale de l'indice en décembre 2024.
Depuis le début de I'année, I'indice, qui regroupe 28
valeurs, a augmenté de +11,03 %, stimulé par Ia
hausse des profits bancaires.
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