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=z ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

Selon les données consolidées de Destatis, le PIB
acrbde0,3 % au quatrieme trimestre 2020 (-2,7 %
en glissement annuel) soit 0,2 point de plus
qu’annoncé dans |'estimation provisoire. Aussi, la
croissance annuelle est revue a la hausse de
0,1 point a-4,9 % (-5,3 % avec correction des effets
calendaires).

Destatis chiffre la baisse de la production
industrielle (sans les secteurs de I'énergie et de la
construction) en 2020 a 10,8 %. Les productions
automobile (-25,0 %) et manufacturiere (-13,8 %)
ont été particulierement impactées.

Toujours selon Destatis, la Chine occupe en 2020
la premiére place des partenaires commerciaux
de [I'Allemagne pour la cinquieme année

-139,6 MD<€

consécutive. Le volume des échanges avec la
Chine a cr0 de 3,0 % par rapport a 2019. La Chine
est le premier pays de provenance des
importations allemandes, tandis que les Etats-Unis
sont le premier pays de destination des
exportations allemandes, suivis de la Chine et de
la France.

En ce début d'année, l'institut DIW note une
évolution économique moins inquiétante que le
lors de la premiére vague de I'épidémie de Covid-
19 au printemps 2020 et réajuste par conséquent
son estimation de croissance du PIB au premier
trimestre 2021 de -3,0 % a -1,5 %. L'industrie se
montrerait particulierement solide, tandis que
méme le secteur des services serait plus résilient
que prévu.

L'ifo annonce une nette amélioration de son
indice du climat des affaires pour le mois de
février (92,4 points, aprés 90,3 points en janvier).
Le secteur manufacturier et les services se


https://www.destatis.de/EN/Press/2021/02/PE21_081_81.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/02/PE21_076_421.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/02/PE21_077_51.html
https://www.diw.de/de/diw_01.c.811794.de/diw_konjunkturbarometer_februar__deutsche_wirtschaft_verkraftet_lockdown_besser_als_im_vergangenen_jahr.html
https://www.ifo.de/en/node/61822
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montrent bien plus optimistes concernant leur
situation actuelle et les mois a venir. L'évaluation
de la situation actuelle se dégrade en revanche
dans le commerce et la construction, tandis que
le pessimisme quant a l‘avenir s’atténue
légérement dans les deux secteurs. En outre,
I'indicateur de I'ifo sur les attentes d’exportations
de I'industrie atteint son plus haut niveau depuis
septembre 2018 (10,7 points aprés 7,5 points en
janvier), reflétant |'optimisme des exportateurs

concernant les marchés chinois et américain.

Selon l'indicateur conjoncturel de I'IMK pour
février, la probabilité d'une récession technique
au cours des trois prochains mois est de 24,2 %
(aprés 10,4 % en janvier). L'institut précise
néanmoins  qu'il  s'agit d‘une  faiblesse
conjoncturelle passagére causée par un mois de
janvier difficile et que la dynamique économique
devrait s'"améliorer dés le deuxiéme trimestre.

Politique budgétaire

Destatis chiffre le solde budgétaire de |'Etat 2020
a-139,6 Md£, soit -4,2 % du PIB. Il s'agit du déficit
le plus élevé depuis 1995. Les dépenses ont
augmenté de 9,3 % par rapport a 2019, tandis que
les recettes ont reculé de 3,0 %. Le Bund
enregistre le déficit le plus important (-86,6 Md€),
suivi des caisses de sécurité sociales (-33,7 Md€),
des Lander (18,0 Md€) et des communes
(-1,3 Md¢€).

Selon des calculs de l'ifo, les Lander pourraient
retrouver leur niveau de dette de 2019 d'ici 5 a
10 ans. L'institut estime que la dette des Lander
est soutenable, a condition de renouer avec un
niveau de croissance équivalent a celui d’avant la
crise et de ne pas fixer des délais de
remboursement trop contraignants. Les périodes
de remboursement décidées par les Lander
varient entre 10 et 50 années.

Politiques sociales

Selon une enquéte de [IAB, une entreprise
habilitée a la formation professionnelle sur dix
prévoit de réduire partiellement ou
complétement son offre de places
d’apprentissage sur le prochain cursus 2021/2022.
Cette part atteint méme 28 % dans le secteur de
la restauration-hétellerie.

Selon Destatis, les rémunérations mensuelles
(brutes, primes comprises mais hors allocations de
chomage partiel) ont diminué de 0,6 % en 2020

(en valeur nominale; -1,0 % en valeurs réelles).
L'impact de la crise est ainsi bien plus marqué
qu’en 2009 (+0,2 % en valeur nominale, -0,1 % en
réel).

Selon une étude de ['ifo, le frein au loyer en
vigueur depuis un an a Berlin aurait certes freiné la
hausse des loyers dans le segment réglementé
(avec une moindre progression que celle observée
dans les autres grandes villes de plus de 500 000
habitants) mais aurait réduit aussi I'offre.

z. ACTUALITE FINANCIERE

Régulation financiere

La Commission européenne a adressé a
I'Allemagne une mise en demeure pour ne pas
avoir correctement transposé la 4®m¢ directive
« anti-blanchiment », dont la mise en ceuvre
devait au plus tard étre cléturée le 27 juin 2017.

Environ 25 % des 83 assureurs-vie allemands ne
remplissent les exigences en capitaux propres de
la directive Solvabilité Il que grace aux régles
transitoires qui prendront fin en 2032. Frank
Grund, directeur de la supervision assurances de
la Bafin, n'exclut pas de devoir supprimer a
certains assureurs-vie leur licence de vente de
contrats dans les années a venir.

Banques et assurances

BNP Paribas déclare avoir dépassé I'objectif fixé
en 2017 d’une croissance de 8 % par an de ses
revenus en Allemagne. En 2020, ses revenus
s'éléveraient a 2,1 Md€ et son ratio coUts/revenus
serait inférieur a 60 %. Le courtage en ligne et les
préts aux entreprises auraient contribué a la
hausse du résultat (BNP Paribas fait notamment
partie des quatre banques ayant prété au total
12 Md€ a Daimler et des banques ayant accordé
un financement de 1,35 Md€ a I'équipementier
automobile ZF en 2020). Les crédits a la
consommation et le financement immobilier
auraient en revanche reculé.

Allianz annonce un résultat d'exploitation pour
2020 en baisse de 9,3 %, soit 10,8 Md€, et un
chiffre d'affaires de 140,5 Md€ (- 1,3 %). Les effets
de la pandémie sont a l'origine de ces baisses,
notamment dans la branche assurance-vie. Le
ratio combiné (décaissements |/ encaissements)
de la branche accidents et dommages s'est


https://www.ifo.de/en/node/61841
https://www.imk-boeckler.de/data/p_imk_konjunkturindikator_2021_02.pdf
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/02/PE21_082_81.html
https://www.ifo.de/en/node/61753
https://www.iab.de/de/informationsservice/presse/presseinformationen/ausbildungsberechtigtebetriebe.aspx
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2021/02/PD21_070_623.html
https://www.ifo.de/node/61829
https://ec.europa.eu/germany/news/20210218-kampf-gegen-geldwaesche_de
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2021/bj_2102.html
https://www.allianz.com/en/investor_relations/announcements/ir_announcements/210219.html
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dégradé en passant de 95,5 % a 96,3 %, en raison
d'une augmentation des dommages dus aux
catastrophes naturelles et a la pandémie.
L'assureur versera, comme |'‘année passée, un
dividende de 9,60 €. Compte-tenu de l'instabilité
du marché boursier, Allianz a réduit en 2020 son
exposition en actions de 65 a 58 Md€ (volume

total des placements d’Allianz : 790 Md€).
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