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Breves régionales

= Dans I'édition 2020 du classement Doing Business, la Banque mondiale a revu a la hausse la
notation de I'ensemble des pays de la Péninsule arabique, a I'exception des
Emirats arabes unis, en recul de 5 places. Ainsi, I’Arabie saoudite progresse de 30 places par
rapport au classement de 2019, contre 19 pour le Bahrein, 14 pour le Koweit, 10 pour Oman
et 6 pour le Qatar.

Doing Business 2020 Classement 2019
11°me (81,3)

Emirats arabes unis 16%™ (80,9)

| Emirats arabesunis |

43t (76) 62°™ (69,9)
62°™ (71,6) 92°™ (63,5)
[Oman 68°™ (70) 78°™ (67,2)
CEET 77 (68,7) 83°™ (65,9)
T 83 (67.4) 97°™ (62,2)

Source : Banque mondiale, octobre 2019

= Ftihad Airways et Saudi Arabian Airlines ont renforcé leur partenariat dans le cadre de I'accord
de partage de code conclu entre les 2 compagnies en octobre 2018 en élargissant a 12
nouveaux vols leur programme de partage de code.

Arabie saoudite

= Le Royaume vient d’émettre une obligation islamique (« sukuk ») de 2,5 Md USD
échéant en octobre 2029 sur le marché international des capitaux. Cette émission a été
largement sursouscrite (plus de 13 Md USD de demande). J.P. Morgan, Standard Chartered
et Bank Al Jazira Capital ont été désignés comme courtiers pour cette émission.

= Calculée en glissement annuel, I'inflation était négative (-0,7 %) a la fin du mois de
septembre 2019. Cette baisse des prix, observée pour le 9™ mois consécutif, tend
cependant a s'atténuer (-2,2 % en février 2019). Elle peut s'expliquer par (i) une baisse des
loyers, (ii) I'appréciation du dollar et (iii) une dynamique peu favorable sur le marché du
travail pesant sur la demande intérieure.
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= D'aprés le Gouverneur de la Banque Centrale (SAMA), Ahmed Abdulkarim Alkholifey,
I'économie locale devrait croitre a un rythme plus rapide en 2019 que la prévision du Fonds
monétaire international (0,2 %). Cette derniére prendrait insuffisamment en considération
la croissance du secteur non pétrolier et du secteur privé.

=  Saudi Aramco devrait retarder son entrée en bourse sur le marché local (Tadawul). La
publication des prospectus, initialement prévue le 25 octobre, a été reportée a une date
ultérieure.

Bahrein

* Le montant des avoirs bruts en devises de la Banque Centrale s’éléve a 2,77 Mds$ (soit
38 jours d'importations de biens et services) a la fin du mois d’aoat 2019, en baisse de
28 % depuis mai 2019. Il devrait augmenter au mois de septembre 2019 suite a I'émission
obligataire internationale souveraine de 2 Md USD.

= Calculée en glissement annuel, I'inflation s’établissait a 1,2 % a la fin du mois de
septembre 2019. Alors qu'il suivait une tendance baissiere depuis le début d'année (-0,4 %
en juillet 2019), le taux d'inflation a été plus élevé en ao(t et septembre en raison d'une
augmentation des prix alimentaires.

= Selon le ministre du Pétrole, Cheikh Mohammed bin Khalifa Al Khalifa, ENI se préparerait a
forer son premier puits d'ici la fin de cette année. Pour mémoire, I'opérateur italien avait
signé le 1°" mai 2019 un accord pour |'exploration et la production d'une concession
offshore (block 1) au nord des eaux territoriales.

Emirats arabes unis

= Les volumes traités par DP World au port de Jebel Ali ont baissé de 5,5 % entre les 9
premiers mois de I'année 2018 et les 9 premiers mois de I'année 2019.

= Le montant brut des avoirs extérieurs de la Banque Centrale s'établit a 104,2 Md USD a la
fin du mois d'ao(t 2019, en hausse de 13 % sur un an.

= D’apres le gouvernement de Dubai, la dette souveraine de I'Emirat s'éleverait a 32 Md USD
(27,9 % du PIB) en septembre 2019 et le service de la dette représenterait moins de 5 % du
budget total.

= L’Emirat de Sharjah vient de lever 750 M USD sur les marchés internationaux de
capitaux a travers une émission obligataire islamique (« sukuk »).

= La banque chinoise Industrial and Commercial Bank a listé deux obligations sur la place
financiere de Dubai (Nasdaq Dubai) pour un montant total de 1 Md USD, portant a
4,56 Md USD le total de ses obligations listées a Dubai.
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* Mubadala Capital vient de lancer un fonds doté de 250 M USD visant a réaliser des
investissements dans les nouvelles technologies dans la région MENA. 100 M USD
seront alloués aux investissements directs dans des jeunes pousses et 150 M USD seront
consacrés au financement de fonds.

= D'aprés les données préliminaires publiées par le Bureau Central des Statistiques, la
croissance en volume du PIB s’est établie a 0,4% entre le deuxiéme trimestre 2018 et
le deuxieme trimestre 2019. L'activité a été tirée par le secteur manufacturier (+9,1 %)
tandis que ceux de la construction (-12,9 %) et des hydrocarbures (-0,4 %) se sont
contractés.

= Calculée en glissement annuel, l'inflation s’est établie a 1,68% en septembre 2019
apres +1,2 % au mois d'aolt 2019. Cette accélération s’explique notamment par une hausse
des prix des communications (+5,4 %) et des transports (+4,5 %).

= Agility, leader koweitien de la logistique, vient d'inaugurer un centre de logistique a
Blotzheim en Alsace, d'une surface de 26000m® Ce nouveau hub européen est
interconnecté avec |'aéroport de Bale-Mulhouse-Fribourg et le centre portuaire de Bale-
Mulhouse-Weil.

= |'autorité koweitienne anticorruption (Nazaha) vient de signer un accord de coopération
avec I'Agence francgaise anticorruption (AFA) dans le domaine de la prévention et de la lutte
contre la corruption. Cet accord vise notamment a stimuler les échanges d'expérience entre
les deux agences et la formation des cadres de I'autorité koweitienne, dans le contexte de
la montée en charge des activités de cette derniere.

= S&P a maintenu la notation souveraine d’'Oman a BB (deux crans en dessous du statut
« investissement »). La perspective associée demeure négative. Selon I'agence, les actifs
liquides du Sultanat représenteraient 50 % du PIB.

= Selon S&P, la production pétroliere omanaise serait portée de 970 000 b/j en 2019 a
1,1 million b/j en 2022, grace notamment a une augmentation attendue de la capacité de
production de Petroleum Development Oman de +10% (a 670 000 b/j).

= D'aprés les données officielles (NCSI), le PIB nominal hors hydrocarbures se serait
contracté (-3,4%) au 1°" semestre 2019 en glissement annuel. Au plan sectoriel, la baisse
apparait particulierement marquée dans I'industrie manufacturiere (-11,8%), la construction
(10,5%) et le commerce de détail (-7,4%).

= L'inflation a été nulle en septembre selon les données officielles (-0,01% en glissement
annuel).
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* Le déficit budgétaire a diminué de -24,7% en glissement annuel sur les 8 premiers
mois de 2019 a 3,6 Md USD (4,7 % du PIB prévisionnel pour 2019). Les recettes ont
progressé de 6,9% a 185 Md USD alors que les dépenses sont restées stables a
22,1 Md USD.

= La production de pétrole brut est demeurée stable sur les 9 premiers mois de 2019 a 970
800 b/j (contre 972 400 b/j sur les 9 premiers mois de 2018), tout comme le niveau des
exportations (a 815 000 b/j). Quant au prix moyen du baril exporté par le Sultanat, il est
passé de 67,2 USD a 64,6 USD.

= Le CEO de Salam Air a indiqué que le trafic de la compagnie aérienne pourrait atteindre 1,3
million de passagers en 2019 et 3 millions en 2020 (contre 700 000 en 2018). Salam Air a
par ailleurs annoncé l'ouverture d'une ligne Mascate-Bahrein (3 fréquences
hebdomadaires) a partir du 14 novembre.

= L'indice de la production industrielle a augmenté de 0,9% entre les huit premiers mois de
I'année 2018 et les huit premiers mois de I'année 2019.

= Le Real Estate Price Index (qui mesure |'évolution des prix sur le marché immobilier) a
diminué de 7,4% entre le mois de septembre 2018 et le mois de septembre 2019 et de
2,3% entre les neuf premiers mois de 2018 et les neuf premiers mois de 2019.

= Le PDG de Qatar Airways, Akbar Al-Baker, a annoncé que la compagnie prévoit d'acheter
plus de 40 avions en 2020. Au total la compagnie aérienne aurait actuellement plus de 300
appareils en commande pour une valeur supérieure a 85 Md USD.

= |'agence de notation Fitch a maintenu a l'identique le rating de la Qatar International
Islamic Bank (QIIB) (A). La perspective associée reste « stable ».

= Le bénéfice net dégagé par le groupe Commercial Bank est passé de 1,26 Md QAR
(346 M USD,) sur les neuf premiers mois de I'année 2018 a 1,5 Md QAR (412 M USD) sur les
neuf premiers mois de I'année 2019, soit une augmentation de 19,4% sur la période.

Copyright
Tous droits de reproduction réservés, sauf g ¥ Publication du Service Economique Régional d’Abu Dhabi
—

autorisation expresse du Service Economique Liberté » Egalité » Fraternité Ambassade de France aux Emirats arabes unis
Régional d’Abu Dhabi REPUBLIQUE FRANCAISE Etihad Towers, Abu Dhabi

PO Box 4014
Clause de non-responsabilité
Le Service Economique Régional s’efforce de diffuser des informations
exactes et a jour, et corrigera, dans la mesure du possible, les erreurs qui lui Auteur - SER d’Abu Dhabi
seront signalées. Toutefois, il ne peut en aucun cas étre tenu responsable de
I'utilisation et de l'interprétation de I'information contenue dans cette
publication. Ce document a été élaboré sous la responsabilité de la direction
générale du Trésor et ne reflete pas nécessairement la position du ministére
de I'Economie et des Finances.

Avec le concours des services économiques de Doha, Koweit,
Manama, Mascate et Riyad.
© DG Trésor

AMBASSADE DE FRANCE AUX EMIRATS ARABES UNIS | SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL d’ABU DHABI
YW @FRTreasury_UAE



