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La production miniére diminue pour le douzi€me mois consécutif
Eskom obtient une dérogation sur les limites d'émission de dioxyde de soufre a la
centrale électrique au charbon de Kusile
La production manufacturiére atteint son plus bas niveau depuis mai 2020
Bid Window 5 : Lancement d‘un nouveau projet éolien dans le Western Cape
Les ventes au détail poursuivent leur recul
Les investissements directs a I’étranger hors secteur pétrolier ont baissé de 20,5% en 2022
L'indice des prix a la consommation continue sa baisse pour le treizieme mois consécutif
L'indice des prix a la consommation diminue au mois de février
L'inflation augmente Iégérement en février
Le Zimbabwe rejoint I'accord de fondation du FEDA

Le Président Lazarus Chakwera a déclaré I'état d’urgence le lundi 13 mars aprés le passage du cyclone
Freddy dans la région de Blantyre. Le cyclone né le 6 février au large de I’Australie dans I'océan indien
a frappé la cote Est de Madagascar du 21 février au 6 mars, a traversé le canal du Mozambique pour
frapper le Mozambique, a fait demi-tour dans le canal du Mozambique avant de retourner s’abattre sur
la région de Quelimane et la province de Zambézie du 24 au 11 mars, puis a poursuivi sa route vers le
sud du Malawi notamment a Blantyre, la capitale économique du pays. Presqu’un an apreés la tempéte
tropicale Ana qui avait touché les mémes pays a la fin janvier 2022, le cyclone Freddy pourrait battre
plusieurs records. Tout d’abord s'il enregistre un parcours inhabituel d’Est en Ouest de 8000km, c’est
sa longévité exceptionnelle qui surprend. D’aprés I'Organisation mondiale de la météorologie, le
cyclone tropical a soufflé pendant 34 jours (contre 31 pour le précédent record de 1994), battant aussi
le record mondial du nombre d’intensifications rapides, c’est-a-dire I'accélération du vent et le nombre
de paliers de 35 miles par heure (56 km/h) franchis sur une période de 24h. Certains experts estiment
que le cyclone a également battu le record d'accumulation d’énergie (86 ACE) pour un cyclone de
I'hnémisphére sud. Les pertes humaines et matérielles sont considérables, estimées a une cinquantaine
au Mozambique et a plusieurs centaines au Malawi (dans la région sud de Blantyre). Le cyclone Freddy
survient alors que le Malawi fait déja face a la pire épidémie de choléra jamais enregistrée en termes
de durée et de victimes. La dégradation des réseaux d'eau potable et d’évacuation des eaux usées liée
aux inondations pourrait renforcer le rythme de I'épidémie et alourdir le bilan humain. L'épidémie qui
touche principalement le Malawi (1450 décés et 45000 cas au 20 février selon les données
gouvernementales) commence a se développer au Mozambique, au Zimbabwe, en Zambie et quelques
cas ont méme été enregistrés en Afrique du Sud. Par ailleurs, I'Organisation Mondiale de la Santé a
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approuvé I'envoi de 1,3 millions de doses de vaccins au Mozambique qui a vu une augmentation record

des cas mais fait face a une pénurie des doses.

Afrique du Sud

La production miniére diminue pour le
douziéme mois consécutif

Selon l'agence nationale de statistiques (Stats
SA), la production miniére a diminué de -1,9% en
glissement annuel au mois de janvier (contre
-3,6% au mois de décembre. L'indicateur en
glissement annuel enregistre donc son douziéme
mois consécutif de contraction et son plus bas
niveau depuis février 2022. Les postes qui ont le
plus contribué au recul de la production sont les
métaux du groupe platinoide (-22%, soit une
contribution négative de 5,9 points), les minerais
de fer (-15,4% soit -3,5 points) et les diamants
(-15,5%, soit -0,9 point). A l'inverse, le minerai de
fer (+12,4%, soit 1,4 point) et le charbon (+4,1%,
soit 1,1 point) enregistrent une croissance
positive. Le ralentissement de la production
miniére est compensé en partie par le niveau
élevé du cours des matiéres premiéres, qui lui
permet d'augmenter ses ventes de +6,8% en
glissement annuel (aprés une baisse de -15,9% au
mois de novembre). Les difficultés de I'industrie
miniére, qui reste la colonne vertébrale de
I'économie sud-africaine, proviennent a la fois de
la crise énergétique et des délestages mais aussi
de la réduction des capacités de transports
ferroviaires en direction des ports a partir
desquels les produits miniers sont exportés en
grande partie vers la Chine et |'Inde.

Eskom obtient une dérogation sur les limites
d'émission de dioxyde de soufre a la
centrale électrique au charbon de Kusile

Le ministére des foréts, de la péche et de
I'environnement, DFFE, a accordé a |'électricien
national, Eskom, une dérogation lui permettant
d'exploiter pendant 13 mois des cheminées
temporaires a la centrale électrique de Kusile,
dans la province du Mpumalanga, sans utiliser le
mécanisme de désulfuration des gaz de
combustion (DGC). Cette exemption, qui vise
trois unités de la centrale actuellement a I'arrét
suite a une série d'événements dont
I'effondrement du conduit de fumée de I'unité 1
en octobre 2022, doit permettre a Eskom

d’augmenter sa production d’énergie grace a la
construction de cheminées temporaires,
parallélement a la réalisation des travaux de
maintenance - dont I’échéance est prévue pour
décembre 2024. Cette décision intervient dans
un contexte de crise énergétique historique et
permettrait, dans I|'hypothése de plein
fonctionnement de la centrale (2100 MW), de
réduire les coupures d‘électricité quotidiennes
de plusieurs heures, moyennant un co0t
significatif pour la santé et I’environnement. En
2021, le Centre pour la recherche sur I'énergie et
la propreté de l'air (Centre for Research and
Clean Air — CREA) a déclaré qu'Eskom était le
premier émetteur individuel mondial de dioxyde
de souffre (SO2 - gaz toxique, notamment
responsable de l'acidification des sols et des
océans). Selon leurs analyses, ce sursis provisoire
aura pour effet de multiplier par huit les
émissions de SO2, qui atteindront 80 000 tonnes
sur la seule centrale de Kusile et pourrait
entrainer la mort prématurée de 340 personnes.

La production manufacturiére atteint son
plus bas niveau depuis mai 2020 (StatsSA)

Selon l'agence nationale de statistiques (Stats
SA), la production manufacturiére a diminué de
-3,7% en glissement annuel au mois de janvier
(contre -4,5% au mois de décembre. Les
principaux contributeurs a cette mauvaise
performance mensuelle sont les produits
pétroliers et chimiques (-10,8% soit une
contribution négative de -2,5 points), les
véhicules et les équipements de transports (-7,6%
soit -0,7 point) et les produits métalliques et
métallurgiques (-3,7% soit -0,7 point). A l'inverse,
parmi toutes les catégories, seuls les produits des
industries  alimentaires  enregistrent  une
croissance positive (+4,6%, soit 1 point). Trés
sensible aux délestages qui se sont accentués en
janvier, le secteur manufacturier, qui représente
15% du PIB du pays, enregistre donc un troisieme
mois de contraction en glissement annuel et son
plus faible niveau de production depuis mai
2020, au plus fort des restrictions du covid.
Parallelement, les volumes de ventes se sont
contractés pour le troisieme mois consécutif. La
bonne nouvelle provient de la production en
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glissement mensuel corrigée des variations
saisonniéres, qui a augmenté de 1,1% entre
décembre et janvier.

Bid Window 5: Lancement d’un nouveau
projet éolien (373 MW) dans le Western
Cape

L'entreprise danoise Vestas Wind Systems, en
lien avec le producteur indépendant d’électricité
(IPP) Red Rocket, a été sélectionnée pour installer
un parc éolien d'une capacité totale de 373 MW
dans le cadre du cinquiéme volet de |'appels
d'offres pour les énergies renouvelables -
Renewable Energy Independent Power Producer
Procurement Programme (REIPPPP). La
multinationale avait déja remporté plusieurs
appels d’'offres par le passé et fourni notamment
I'IPP frangais EDF Renouvelables sur le parc éolien
de Wesley-Ciskei (34,5 MW) dans |'Eastern Cape
ou I'IPP italien Enel Green Power dans le Western
Cape (294 MW). L'entreprise a déclaré que
I'ensemble du parc devrait intégrer le réseau dés
2024.

Les ventes au détail poursuivent leur recul

Selon l'agence nationale de statistiques
(StatsSA), les ventes au détail ont reculé de -0,8%
en glissement annuel au mois de janvier, apreés
une baisse de -0,5% au mois de décembre. Ce
recul s’explique par la mauvaise performance de
cinq secteurs sur sept et en particulier des
«magasins spécialisés dans les produits
alimentaires, les boissons et le tabac » (-7,3%, soit
une contribution négative de 0,7 point), ainsi que
des magasins de « quincaillerie, peinture et verre
» (-4,8%, soit -0,4 point). Ce dernier secteur, qui
enregistrait une baisse de -55% le mois
précédent, tend a se normaliser aprés un niveau
de vente anormalement élevé I'année
précédente, d0 a l'augmentation des travaux
dans les domiciles lors des confinements. Le
secteur du « textiles et habillement » poursuit sa
croissance en glissement annuel, méme si son
rythme ralentit a +2,3% (soit une contribution
positive a la croissance de 0,4 point). Malgré une
augmentation de la croissance des ventes en
glissement annuel corrigée des variations
saisonniéres (+1,5%), les ventes non corrigées
atteignent leur plus faible niveau enregistré
depuis juillet 2023. Cette évolution illustre le
pessimisme qui habite les consommateurs, alors

que les ménages sont confrontés a la hausse des
contraintes budgétaires et a une inflation qui
reste élevée malgré une tendance baissiere.

* Angola

Les investissements directs a I'étranger hors
secteur pétrolier ont baissé de 20,5% en
2022

Selon la Banque centrale angolaise (Banco
nacional de Angola), les investissements directs a
I'’étranger entrants (IDE) hors secteur pétrolier
ont atteint 197 Mds USD en 2022, soit le niveau
le plus bas de la décennie (hors 2020, « année
Covid »). Cette baisse annuelle de 20,5% met en
évidence les difficultés rencontrées par le
gouvernement angolais pour mettre en ceuvre la
diversification de son économie puisqu’en
paralléle, les IDE entrants du secteur pétrolier
ont augmenté de +6,4%, de 6,3 a 6,7 Mds USD.
De plus, les IDE hors pétrolier (198 M USD) ne
représentent en 2022 que 2,9 % du montant des
IDE du secteur pétrolier. Cette répartition
souligne le maintien d’'une économie de rente en
Angola, dépendante du pétrole qui a rompu en
2021 un cycle de cinqg ans de récession lié a cette
trop forte dépendance. La diversification de
|’économie portée par l'investissement est une
priorité du gouvernement, puisqu’elle
permettrait une plus grande résilience aux chocs
externes et aux fluctuations des prix du pétrole.
Si I'Angola a su tirer profit dans le sillage de la
guerre en Ukraine de la hausse des prix des
hydrocarbures, la tendance pourrait s’inverser.
Cette baisse des IDE non pétroliers n’est
probablement pas due a l'environnement des
affaires du pays, qui s’est nettement amélioré ces
derniéres années avec un renforcement de lutte
contre la corruption et la mise en place de
réformes entre 2019 et 2021 grace au programme
du Fonds monétaire international. Cette
tendance illustre un contexte international
défavorable, avec I'augmentation mondiale du
colt de l'argent et une préférence pour les
investissements sGrs par les marchés financiers.
Pour rappel, les IDE du secteur pétrolier avaient
atteint un record de 16,4 Mds USD en 2014.


https://www.vestas.com/en/media/company-news/2023/vestas-wins-373-mw-order-in-south-africa-featuring-the--c3733385
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https://www.statssa.gov.za/publications/P62421/P62421January2023.pdf
https://www.bna.ao/#/pt/estatisticas/estatisticas-externas/dados-trimestrais
https://www.bna.ao/#/pt/estatisticas/estatisticas-externas/dados-trimestrais
https://www.bna.ao/#/pt/estatisticas/estatisticas-externas/dados-trimestrais
https://www.bna.ao/#/pt/estatisticas/estatisticas-externas/dados-trimestrais
https://www.bna.ao/#/pt/estatisticas/estatisticas-externas/dados-trimestrais
https://www.bna.ao/#/pt/estatisticas/estatisticas-externas/dados-trimestrais
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L'indice des prix a la consommation
continue sa baisse pour le treiziéeme mois
consécutif

Selon I'Institut National de la Statistique (INE) le
taux d’inflation national en glissement annuel en
février a atteint 11,5%, contre 12,6% le mois
précédent. Bien qu’élevé, I'indice synthétique de
surchauffe est en forte baisse tendancielle avec
une baisse continue depuis le pic de 27,7% de
janvier 2022. En effet, prises en étau par les trés
fortes tensions inflationnistes mondiales, la
politique monétaire et la stratégie de
désinflation, centrales pour dynamiser les
investissements, présentent des résultats
encourageants. Alors que le pays enregistre
depuis  plusieurs années une inflation
structurellement élevée (+17,34 % en moyenne
sur les quinze derniéres années) dans un cadre
macroéconomique qui s'est fortement amélioré,
la Banque centrale a engagé une stratégie de
désinflation — qui semble porter ses fruits avec
une inflation enregistrée a13,8% fin 2022, contre
27 % fin 2021. Les prévisions tablent sur une
inflation a un chiffre dés 2024 (et peut-étre
méme deés cette année). Les résultats
économiques restent largement dépendants du
secteur pétrolier, des politiques d’'ajustement
(monétaire et budgétaire, des entreprises
publiques, du marché du travail) en I'absence a
ce stade d'une réelle diversification sectorielle
pour renforcer les fondamentaux économiques.
Toutefois, la diversification de |'économie est
maintenant gravée comme la priorité absolue
dans le Plan National de Développement de
I’Angola pour le nouveau quinquennat (qui sera
voté fin mars 2023). L'inflation mensuelle, qui
atteint +0,9%, reste principalement portée par
les postes « produits alimentaires et boissons non
alcoolisées» (+0,8% soit une contribution
positive de 0,5 point), « vétements et chaussures
» (+1,9% soit une contribution positive de 0,1
point) et « santé » (+1,9% soit +0,1 point).

¥ Botswana

L'indice des prix a la consommation diminue
au mois de février

Selon l'agence nationale de statistiques
(StatsBots), I'indice des prix a la consommation a
atteint +9,1% sur un an au mois de février apreés
+9,3% au mois de janvier (soit -0,2 point). Malgré
une |égére remontée en décembre, l'indicateur
poursuit une tendance baissiére depuis le mois
d’ao0t 2022 (+15,1% en g.a), enregistrant son plus
bas niveau en glissement annuel depuis le mois
de décembre 2021. Les postes qui ont le plus
contribué a la hausse annuelle sont les
«transports» (+14,3% soit une contribution
positive de 3,4 points), les «denrées
alimentaires» (+17,3%, soit +2,3 points) et le
« logement, eau et électricité » (+4,6%, soit +0,8
point). En glissement mensuel, les prix a la
consommation ont augmenté de 0,1%, aprés une
baisse de 0,6% le mois précédent. L'inflation
coeur renoue ainsi avec sa tendance baissiére en
diminuant de 0,4 point (soit +8,7% contre +9,1%
en janvier).

# Namibie

L'inflation augmente légérement en février

Selon l'agence nationale de statistiques
(NamStats), le taux d’inflation sur un an a atteint
7,2% au mois de février contre 7% au mois
précédent. Les principaux postes contributeurs a
cette hausse des prix sont les «produits
alimentaires et boissons non-alcoolisées » (+14%,
soit une contribution positive de 2,6 points), les
transports (+9,9% soit +1,5 point) et les « boissons
alcoolisées et le tabac » (+7,1% soit +1 point) qui
ont cru sous l'effet des taxes sur l'alcool et le
tabac annoncées le 24 février, lors de la
présentation du budget annuel. L'inflation des
biens a atteint 10,1%, tandis que l'inflation des
services s'établit a 3,1%. La stagnation de
I'inflation (voire sa |égére hausse) va a I'encontre
des perspectives d’'inflation du bulletin de février
de la Banque centrale namibienne, qui prévoyait
une baisse de l'inflation a +6,5% pour le premier
trimestre 2023 (revu a la hausse par rapport au
+6,2% estimé en novembre). A noter que


https://www.statsbots.org.bw/sites/default/files/CPI%20February%202023.pdf
https://www.statsbots.org.bw/sites/default/files/CPI%20February%202023.pdf
https://www.statsbots.org.bw/sites/default/files/CPI%20February%202023.pdf
https://www.statsbots.org.bw/sites/default/files/CPI%20February%202023.pdf
https://d3rp5jatom3eyn.cloudfront.net/cms/assets/documents/NCPI_Feb_23.pdf
https://d3rp5jatom3eyn.cloudfront.net/cms/assets/documents/NCPI_Feb_23.pdf
https://d3rp5jatom3eyn.cloudfront.net/cms/assets/documents/NCPI_Feb_23.pdf
https://d3rp5jatom3eyn.cloudfront.net/cms/assets/documents/NCPI_Feb_23.pdf
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I'inflation annuelle devrait atteindre +5,3% en
2023, d'aprés la Banque centrale namibienne.

¥ Zimbabwe

Le Zimbabwe rejoint I'accord de fondation
du FEDA

Le 7 mars, le président de la République du
Zimbabwe, Dr. Emmerson Mnangagwa a signé
l'accord de «création du fonds pour le
développement des exportations en Afrique
(FEDA). Le Zimbabwe devient le 6&éme signataire
rejoignant le Rwanda, le Togo, le Sud-Soudan, la
Mauritanie et la Guinée, soulignant la volonté de
I’Afreximbank de mobiliser ses Etats membres
autour de la FEDA. Cette étape importante
précéde la ratification de [|'Accord dans les
prochains mois, lequel facilitera I'augmentation
des investissements du FEDA au Zimbabwe, en
lui permettant d‘opérer pleinement. Le FEDA est
la branche d'investissement a impact de
I’Afreximbank, qui a pour mission de répondre
aux besoins d‘investissement en capitaux
propres et en titres de dettes pour transformer

18,39 ZAR
504,3 AOA 0,0%
13,1 BWP 0,6%
63,2 MZN 0,0%

20,5 ZMW -1,6%

le secteur de commerce en Afrique. Le continent
rencontre un besoin de financement estimé en
milliards de dollars en capitaux propres et en
disponibilité de dette. Le fond, plateforme de
développement multilatéral, investit donc dans
le développement de secteurs d’exportations a
forte valeur ajoutée et dans le développement
d'une chaine de valeur manufacturée. En
septembre 2022, le FEDA avait levé 670 M USD
séparé en quatre fonds stratégiques, afin de
réaliser des opérations d’investissement
stratégique sur le continent africain. Pour rappel,
la banque africaine de Iimport/export
(Afreximbank) est une institution financiére
panafricaine mandatée pour financer et

promouvoir le commerce intérieur et extérieur
de I'Afrique.

-7,6%

0,0% -10,8% 0,1%

-1,6% -13,1% -3,8%

0,0% 0,0% 0,0%

-5,9% -13,7% -11,8%

Note de lecture : un signe positif indique une appréciation de la monnaie.
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