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LE CHIFFRE A RETENIR

Moody’s confirme la notation souveraine
de la Tunisie et modifie sa perspective de
négative a stable

Moody’s confirme la notation souveraine de la Tunisie (Caa2) et
modifie sa perspective de négative a stable.

L'agence de notation a maintenu a Caa2 (notation attribuée en janvier 2023) la
notation d'émetteur souverain de la Tunisie a long-terme en monnaie locale et en
devises étrangeres, confirmant le risque €levé de la dette souveraine tunisienne qui
demeure en « catégorie spéculative ». Le changement de la perspective a «stable »
reflete le fait que les pressions actuelles sur les comptes publics, marqués par un
deficit budgétaire persistant et un fort besoin de financement, ne devraient pas se
matérialiser par une évolution significative a la hausse ou a la baisse au-dela de ce qui
est cohérent avec une notation Caa2, qui incorpore déja une probabilité non
neégligeable de défaut. L'agence souligne I'amélioration du déficit courant en 2023 (a
2,6% du PIB, apres 8,6% en 2022) et I'augmentation des réserves de change qui ont
permis de satisfaire aux echéances de remboursement de dette publique externe de
ce début d’année. Elle releve cependant que persiste un degré élevé d'incertitude
quant aux sources de financement face aux larges besoins de financement de I'Etat,
notamment un déficit public toujours éleve (6,6% du PIB en 2024) et un service de la
dette croissant. L'agence observe que |'absence de programme de financement du
FMI, qui permettrait de catalyser des financements extérieurs de bailleurs multi et
bilatéraux, représente une contrainte, de méme qu’'une base de financement
domestique relativement étroite. L'agence prévoit que les réserves de changes, qui
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constituent un matelas de sécurité face aux échéances de dette externe a venir,
devraient demeurer a un niveau d’au moins trois mois d’‘importations jusqu’a la fin de
I'année. Le déficit courant pourrait se creuser a 4,5% du PIB en 2024 sous l'effet d'une
reprise des importations, soit un niveau nettement inférieur a la moyenne observée
entre 2011 et 2023 (-8% du PIB), permettant de contenir les pressions sur les comptes
externes.

A plus long terme, Moody’s estime que les besoins de financement de I'Etat devraient
demeurer au cours des prochaines années au-dela de 14% du PIB (pour une moyenne
de 9% entre 2015 et 2019). Le manque de visibilité sur les sources de financement
possibles accroit les risques d'arriérés de paiement budgétaires et de nouveaux tirages
sur les réserves de change. L'agence observe que le coUt de la dette publique se
progresse tout en demeurant comparable aux autres pays notés Caa ; elle estime que
la charge d'intéréts de la dette atteindrait 15,4% des recettes publiques d’ici fin 2025,
contre 11% en 2021.

Le Président de la République Kais Saied demande un audit
financier de certaines institutions financieres et banques publiques

A l'occasion d'une réunion avec le chef du gouvernement et la ministre des Finances,
Kais Saied a exprimé la nécessité d'effectuer un audit financier approfondi de
plusieurs institutions financieres et banques publiques Il a indiqué que certaines
d'entre elles auraient accordé des préts sans aucune garantie, ou avec des garanties
insuffisantes ne correspondant pas a la valeur réelle des préts Le président a averti
que des sanctions seraient prises si ces pratiques étaient confirmées.

La Banque Centrale de Tunisie (BCT) prévoit une relative
amélioration de la croissance du PIB au premier trimestre 2024

Dans un communiqué publié le 22 mars, la BCT a annoncé le maintien de son taux
directeur a 8,0% dans un contexte ou le taux d'inflation poursuit sa tendance a la
baisse, atteignant 7,5% en février. L'institution a également souligné que les derniers
indicateurs conjoncturels indiquaient une amélioration relative de la croissance du PIB
au premier trimestre 2024, apres s'étre contracté de -0,2% en g.a. au quatrieme
trimestre 2023. La dynamique économique du début d’année aurait €té soutenue par
la hausse des exportations de biens et I'accroissement des flux touristiques en janvier
et en février. Le redressement de la production agricole, en net recul en 2023 (-11%),
aurait également contribué positivement a lactivité €conomique du premier
trimestre. Concernant ['évolution des prix, la BCT anticipe une poursuite du
ralentissement de l'inflation en 2024, avec un taux annuel moyen de 7,0% en 2024
(contre 7,3% pour les dernieres prévisions de février). Concernant les equilibres
extérieurs, le conseil d’administration constate la poursuite de |I'amélioration du
compte des opérations courantes en début d’année avec un déficit courant de 0,1%
du PIB sur les 2 premiers mois 2024 contre 0,5% un an plus tot grace a la reduction du
déficit commercial (1,8 Md TND fin février 2024 contre 2,4 Md TND a fin février 2023).
Il s‘inquiete cependant de I'augmentation du déficit énergétique qu’il impute a la
détérioration des capacités de production nationales et au retard pris dans les projets
transition énergétique, a méme de mettre en péril I'amélioration des comptes
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extérieurs en cas de résurgence des pressions sur les cours internationaux. Les réserves
s'établissent a 106 jours d’'importations au 21 mars.

Nomination d’'un nouveau directeur général a la téte de I'Institut
Nationale de la Statistiques (INS)

Un décret paru au Journal officiel de la République tunisienne (Jort) le 22 mars a
révoque Adnene Lassoued de son poste de directeur général de I'INS qu'il occupait
depuis février 2019. Bouzid Nsiri, qui était jusqu'alors directeur de la planification et
des études au ministere de I'Education, a été nommé pour lui succéder.

Lancement des travaux de construction du pont de Bizerte

La signature du contrat de construction du pont de Bizerte par la société Sichuan
Road and Bridge Group (SRBG) marque le lancement des travaux de construction du
pont de Bizerte qui durera 38 mois pour le pont et 27 mois pour les voies d'acces.
L'entreprise chinoise qui a remporté 'appel d’'offres sera chargée de mener les trois
phases du projet, a savoir la création d'une liaison sud via une autoroute de 4,5 km; la
construction du pont principal de 2,07 km de long et 56 métres de haut; et la
réalisation d'une liaison nord et d'une autoroute de 2,5 km. Construit en périphérie
de la ville, ce projet devrait permettre de décongestionner le centre de Bizerte ou
l'unique pont mobile franchissant le canal reliant le lac de Bizerte a la mer est
emprunté par plus de 44 000 véhicules par jour, mais également d’améliorer les
liaisons et échanges économiques avec la région du nord-est. D'un colt de 277 M EUR
financé par la Banque européenne d’investissement- BEI (123 M EUR) et la Banque
africaine de développement - BAD (122 M EUR), la construction du pont de Bizerte est
I'un des plus importants projets actuels d’infrastructures du pays.

L'INS publie son bilan du tourisme en Tunisie entre 2018 et 2022

Dans son rapport « Compte Satellite du Tourisme (CST) 2018-2022 », I'Institut national
de la Statistique (INS) dresse un bilan plutdt positif de I'évolution du tourisme sur les
cing dernieres années avec une relance marquée du secteur dont les résultats se
rapprochent de ceux d'avant la crise de la Covid-19. En effet, si la part du secteur du
tourisme dans le PIB a connu un net recul suite a crise de la Covid-19, en passant de
41% en 2018 et 4,5% en 2019 a seulement 1,7% en 2020, ce ratio est remonté a 2% en
2021 et 3,2% du PIB en 2022.

Le PIB direct génére par le secteur touristique est passe de 4,6 Mds TND en 2018, 2 5,5
Mds TND en 2019, pour chuter a 2 Mds TND en 2020 et 2,5 Mds TND en 2021, avant
de se rétablir a 4,4 Mds TND en 2022.

Par ailleurs I'emploi dans le tourisme se rapproche également du niveau d’avant covid
ou il représentait 3,9% de I'emploi total en Tunisie contre 3,2% en 2022 (soit 107 000
emplois).

Le secteur du tourisme au sens du CST recouvre les services d’hébergement, de
restauration, de transports et les activités connexes au tourisme.
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Le fonds de fonds Anava investira 4 M EUR dans Janngo Capital
Startup Fund

Le fonds de fonds ANAVA a annoncg, le 25 mars, son engagement d’investir 4 M EUR
dans Janngo Capital Startup Fund (JCSF), fonds de capital-risque égalitaire destiné a
développer la technologie et I'entrepreneuriat féminin en Afrique. Avec une taille
cible de 60 M EUR et le soutien de plusieurs partenaires financiers - dont Proparco
(groupe AFD), la BEI, et la Banque africaine de développement -, JCSF investira dans 25
startups technologiques en phase d’amorcage en Afrique francophone, dont la
Tunisie. A travers ce premier investissement dans un fonds panafricain, ANAVA
souhaite aider les startups tunisiennes a élargir leur marché et leur présence en
Afrique.

Géré par la société de gestion tunisienne Smart Capital, ANAVA est un fonds de fonds
de capital-risque s'inscrivant dans le cadre du programme national « Start-up Tunisia »
porté par le Ministere des Technologies de la Communication. D'une taille cible de
100 M EUR avec un premier « closing » a 40 M EUR en avril 2021, Anava bénéficie du
soutien de la Caisse des Dépdts et Consignations tunisienne et de partenaires
internationaux et a pour objectif d'investir dans plus de 13 fonds d’investissement
dediés aux startups a des niveaux de développement différents.



Signature d'un protocole d’accord entre le GUN et la société
qatarie « Future Peak »

Le vice-Premier ministre du GUN, Ramadan Aboujanah, a signé le 21 mars un protocole
d'accord avec la société gatarie « Future Peak » afin de renforcer la coopération dans
le domaine de la construction mécanique. Cet accord a pour objectif de promouvoir
le développement des techniques de construction modernes dans le sud de la Libye
et de les étendre a d'autres régions du pays.

L’Autorité de contrdle administratif (ACA), a suspendu le ministre
du pétrole et du gaz de Tripoli, Mohamed Aoun

Le chef de I'Autorité de contréle administratif (ACA), Abdullah Gaderabuh, a
suspendu le 25 mars le ministre du pétrole et du gaz de Tripoli, Mohamed Aoun, de
ses fonctions, en raison d'accusations de violations de la loi et a titre de précaution.
Toutefois, les médias libyens ont rapporté que le ministre Aoun avait continué a tenir
des réunions au ministere du pétrole, affirmant qu'il n'avait recu aucune notification
de ce type.

Le Digital Lab lance une plateforme de cartographie des
innovations

Le Digital Lab a lancé le 24 mars une plateforme en ligne qui cartographie les
innovations et services numeériques en Libye. Destinée a encourager l'innovation et la
transformation numeérique en Libye, le Digital Lab est une initiative collaborative sous
la supervision de I'Autorité générale de I'information, avec le soutien du projet E-nable
mis en ceuvre par Expertise France sur financement UE. Cette initiative vise a stimuler
la créativité et I'innovation et a accélérer la transformation numeérique de la Libye.

La Libye se classe 4e d'Afrique et 6e du monde arabe en termes de
réserves d'or (147 tonnes en décembre 2023).

Les réserves en or de la BCL en décembre 2023 sont estimées a 144,6 tonnes,
représentant environ 10% des réserves de change totales de la BCL, qui a été le plus
grand acheteur d'or parmi les banques centrales des pays arabes cette année (30
tonnes parmi 55 tonnes achetées). Avec 323 tonnes d'or (4% des réserves de change),
I’Arabie saoudite dispose des réserves d’or les plus importantes des pays d'arabes,
suivie par le Liban (287 tonnes, 54% des réserves) et I'Algérie (174 tonnes, 14% des
réserves).
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Principaux indicateurs — derniéres données disponibles

Indicateurs

Population

Tunisie
11 803 588
(2022)

Libye

6 850 000
(2022)

Croissance du PIB

+0,4% (2023)
-0,2% (g.a.) (T4 2023)

18,8% (2023)

PIB par habitant

3 749 USD (2022)

6 716 USD (2022)

Taux de chomage

16,4% (T4 2023)

18,5% (2023)

Taux d'inflation annuel

7,5% (02/24)
9,3 % (2023)

3,4% (2023)

Taux d'intérét directeur

8%

Balance commerciale

-17,1 Md TND / -10,7% PIB

14,7 Md USD / 35,5% PIB

(2023) (2023)
Compte courant -4,1 Md TND / -2,6% PIB 7,6 Md USD / 18,4% PIB
(2023) (2023)
Réserves en devises 7.5 Md UsD 85,5 Md USD
(3.5 mois d’importation) (67,1 mois d’'importations)
3,37 TND/EUR (28/03) 4,8 LYD/USD

Taux de change

3,12 TND/USD (28/03)

5,25 LYD/EUR

Dette publique 80,2% PIB
(2023)
2385 M TND -
Flux d’'IDE entrants (2023)

Production de pétrole brut

31 100 b/j (2023)

1,2 M b/j (2023)

Tunisie : Prévisions économiques pour 2024

Croissance du Inflation Déficit | Déficit public | Dette du Trésor
PIB réel courant| en % duPIB en % du PIB
FMI (10/23) 1,90% 9,80% 5,40% - 7710%
BANQUE MONDIALE (11/23) 3,0% 8,0% 4,60% 3,60% 74,90%
MINISTERE DES FINANCES o ) ) o o
(LF 2024) 2,10% 6,60% 78,80%
BANQUE CENTRALE DE i 7 00% ) ) )

TUNISIE (03/24)

Libye : Prévisions économiques pour 2024

Croissance du Inflation Déficit | Déficit public | Dette du Trésor
PIB réel courant| en %duPIB en % du PIB
FMI (10/23) 7.5% 2,9% 26,5% 9,30% -
BANQUE MONDIALE (11/23) 7,6% 3,0% - - -



http://www.ins.tn/fr/themes/population
http://www.ins.tn/fr/themes/population

