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68,6 M€

La subvention européenne au projet de terminal de GNL de Vasiliko, dont
la Commission demande le remboursement au gouvernement chypriote.

Bulgarie : Entretien de la vice-Premiere ministre et ministre des Finances intérimaire avec la
directrice générale du FMI // Résultats des élections législatives anticipées du 27 octobre 2024.
/] Signature d'un MoU sur la qualité du gaz naturel par les opérateurs de transport gazier de 10
pays de I'Europe centrale et du Sud-Est // Remplissage a 100 % du site de stockage souterrain
de gaz naturel // Financement de 140 M€ de I'l[FC accordé a Eurobank Bulgaria en soutien aux
projets de PME.

Chypre : Le total des dépots bancaires des ménages chypriotes dans des établissements de la
zone euro hors de Chypre a atteint 3 Md€ au deuxieme trimestre 2024 // Les besoins de
refinancement de Chypre sont estimés a environ 3 % du PIB pour les années 2025 et 2026, et a
4,5 % pour 2027 /[ Invest Cyprus et Invest Parana, I'agence de promotion des investissements
de I'Etat du Paran& au Brésil, ont signé un MoU sur le partenariat économique entre les deux
états // La Commission européenne a confirmé sa demande de remboursement de 68,6 M€ de
subventions accordées pour la construction du terminal de GNL de Vasiliko

Gréce : Amélioration des résultats budgétaires de 2023, suite a la 2" révision annuelle
d'ELSTAT // Enquéte spéciale sur les pensions et la participation des pensionnaires au marché
du travail // Rapport de la Banque de Grece sur la stabilité financiere : le secteur bancaire grec
est maintenant plus a méme de faire face a d'éventuelles perturbations et remplir son réle
d'intermédiaire // Les derniers chiffres de la flotte marchande grecque // Projet de CCS dans le
nord de la Grece.

Moldavie : Le volume de la production agricole brute, toutes catégories confondues, a
diminué de -6,8 % de janvier a septembre 2024 // Le nombre de permis de construire délivrés
de janvier a septembre 2024 a diminué de -7,4 % // La société roumaine EBS Electric Group
investit 5 M EUR pour 'ouverture d’un site d'assemblage de composants électroniques // A
partir de 2026, la Moldavie constituera des stocks d'urgence de 274 000 tonnes de produits
pétroliers.

Roumanie: La population résidant en Roumanie a augmenté de +1 % en juillet 2024 // Le
chiffre d'affaires du commerce de gros (hors véhicules motorisés) a diminué de -1,7 % entre
janvier et ao0t 2024 // Le gouvernement a approuvé la signature d’un accord avec la République
de Moldavie pour la mise en ceuvre d'un contréle coordonné au point de passage frontalier de
Galati-Giurgiulesti // La Roumanie a obtenu un financement non remboursable de 1,1 Md EUR
pour six projets prioritaires dans le secteur de I'énergie, dans le cadre des objectifs du Pacte
vert européen // La société hoteliere Aro Palace a conclu un accord de franchise avec Hyatt
Hotel Corporation, pour lancer le premier hétel sous la marque Hyatt en Roumanie.
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Bulgarie

Entretien de la vice-Premiere ministre et ministre des Finances intérimaire avec la
directrice générale du FMI. La vice-Premiere ministre et ministre des Finances
intérimaire Lyudmila Petkova et le Gouverneur de la Banque nationale de Bulgarie
Dimitar Radev se sont entretenus avec la directrice générale du FMI Kristalina
Guéorguieva a Washington le 25 octobre dernier. Le sujet principal de la discussion
était 'avancement de la Bulgarie concernant les criteres d’adhésion a la zone euro.
Selon les prévisions du ministere des Finances, la Bulgarie pourrait satisfaire au dernier
critere non rempli, lié a la stabilité des prix, a la fin du mois de novembre ou en
décembre 2024. Au plus tard deux semaines apres que la Bulgarie ait satisfait au critere
de stabilité des prix, le Conseil des ministres demandera des rapports de convergence
extraordinaires a la Commission européenne et a la BCE, conformément a la decision
de I"’Assemblée nationale bulgare du 26 juillet 2024. Par ailleurs, le principal sujet de
I'entretien avec le chef de la mission du FMI pour la Bulgarie, Jean-Francois Dauphin, a
été la préparation du Plan budgétaire et structurel national a moyen terme qui devrait
déterminer les priorités de la politique budgétaire et économique de la Bulgarie pour
les quatre prochaines années.

Résultats des élections |égislatives anticipées du 27 octobre 2024. Selon Ja Commission
électorale centrale, huit partis politiques seront représentés a la 51°™ Assemblée
nationale. Le GERB-UFD arrive en téte avec 642 931 voix, soit 26,4 % de soutien. La
coalition « Poursuivons le changement-Bulgarie démocratique » a recueilli 346 063
voix, ce qui correspond a 14,2 % des votes. Le parti nationaliste « Renaissance » est
troisieme avec 325 468 voix, soit 13,4 %. Le MDL-Nouveau départ comptabilise 281 366
voix (11,6 %) et devance la coalition PSB-Gauche unie qui, avec 184 403 voix (7,6 %),
arrive en cinquieme position. Suivent 'Alliance pour les droits et les libertés (ADL),
bénéficiant de 7,5 % de soutien (182 263 voix), I'lTP avec 6,8 % et le parti « Morale,
Unité, Honneur » (METCH) avec 111 946 votes ou 4,6 %. Le taux de participation atteint
pres de 39 %

Signature d’'un MoU sur la qualité du gaz naturel par les opérateurs de transport
gazier de 10 pays de I'Europe centrale et du Sud-Est. Les opérateurs des réseaux de
transport de gaz naturel de 10 pays de I'Europe centrale et du Sud-Est : Bulgartransgaz
(Bulgarie), DESFA (Grece), FGSZ (Hongrie), Gas TSO of Ukraine, ICGB (Bulgarie et
Grece), Nomagas (Macédoine du Nord), PLINACRO (Croatie), PLINOVODI (Slovénie),
Transgaz (Roumanie) et Vestmoldtransgaz (Moldavie) ont signé |e 29 octobre, dans le
cadre d'une réunion ministérielle de l'initiative CESEC (Central and South-Eastern
Europe Energy Connectivity), un protocole d’accord (MoU) sur I'harmonisation des
exigences concernant la qualité du gaz naturel. Selon Bulgartransgaz, cette
harmonisation est en synergie avec les plans d’expansion de l'infrastructure de
transport de gaz, dont I'initiative du corridor gazier vertical.

Remplissage a 100 % du site de stockage souterrain de gaz naturel. Bulgartransgaz
annonce le remplissage du site de stockage souterrain de gaz naturel de Chiren a 100 %
de sa capacité technique conformément au reglement européen 2017/1938
concernant des mesures visant a garantir la sécurité de I'approvisionnement en gaz
naturel. Unique installation bulgare de stockage de gaz naturel, ce site est essentiel a
la sécurité énergétique de la Bulgarie et des pays de la région.

Financement de 140 M€ de I'lFC accordé a Eurobank Bulgaria en soutien aux projets
de PME. La Société financiere internationale (IFC) accorde un financement a long
terme de 140 M€ a Eurobank Bulgaria (quatrieme banque du pays en termes d’actifs)
en soutien aux projets de PME. Le montant se répartit entre des projets liés au climat
(visant a aider la Bulgarie a atteindre ses objectifs de décarbonation d’ici 2050) et des
projets de PME appartenant a des femmes entrepreneurs en soutien a l'égalité des
genres dans le cadre de I'initiative Women Entrepreneurs Opportunity Facility (WEOF).



https://www.minfin.bg/bg/news/12827
https://www.parliament.bg/en/desision/ID/165665
https://results.cik.bg/pe202410/rezultati/index.html
https://results.cik.bg/pe202410/rezultati/index.html
https://www.bulgartransgaz.bg/news/bulgartransgaz-ead-i-devet-gazoprenosni-operatora-ot-centralna-i-iztochna-evropa-podpisaha-memorandum-za-razbiratelstvo-za-kachestvoto-na-gaza-881.html
https://www.bulgartransgaz.bg/news/100-ot-kapaciteta-na-podzemnoto-gazovo-hranilishte-chiren-e-zapalnen-879.html
https://www.ifc.org/en/pressroom/2024/ifc-investment-to-boost-climate-and-gender-financing-in-bulgaria0

Chypre

Le total des dépbts bancaires des ménages chypriotes dans des établissements de
la zone euro hors de Chypre a atteint 3 Md€ au deuxiéme trimestre 2024. Selon la
Bangue Centrale Européenne, la France arrive en téte des pays d'accueil, avec 838 M£,
suivie par I"Autriche avec 436 M£€. Chypre se distingue par une proportion élevée de
dépdts domestiques placés dans d'autres pays de la zone euro (9,5 %), tandis que les
dépdts étrangers dans les banques chypriotes ne représentent que 4,5 %. La BCE
explique cette tendance par des taux d'intérét globalement élevés mais disparates au
sein de la zone euro. Chypre offrant les taux d'intéréts les plus faibles pour les dépdts
a vue, a 0 %, alors que la moyenne dans la zone atteint 0,38 %, cela encourage les
chypriotes a rechercher de meilleures conditions ailleurs. La digitalisation et le
développement des banques en ligne facilitent également le placement
transfrontalier, I'acces aux établissements bancaires étrangers pour les ménages
chypriotes étant simplifie.

Share of households' deposits with non-domestic euro area
banks

(as a share of total deposits by households)
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Les besoins de refinancement de Chypre sont estimés a environ 3 % du PIB pour les
années 2025 et 2026, et a 4,5 % pour 2027. Le ministere des Finances considere ces
niveaux comme raisonnables, notamment en raison de la solide trésorerie dont
dispose le pays, permettant de couvrir ses besoins de financement pendant neuf mois.
Pour 2024, la majorité des besoins de financement ont été obtenus par I'émission
d’'obligations européennes a moyen terme (EMTN), levant 1 Md€ a un taux nominal de
3,25 %. Le ministere s'attend également au décaissement de 109 M€ par la Commission
Européenne d'ici la fin de l'année, au titre des deuxieme et troisieme tranches du PNRR
chypriote. Cette somme viendrait s'ajouter aux 97 M€ recus entre mai et septembre
2024 de la Banque Européenne d'Investissement (60 M€) et la Banque de
Développement du Conseil de I'Europe (37 M€).



https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2024/html/ecb.blog20241024~a31e84aa61.sk.html
https://cyprus-mail.com/2024/10/29/cyprus-keeps-refinancing-needs-at-manageable-levels/
https://cyprus-mail.com/2024/10/29/cyprus-keeps-refinancing-needs-at-manageable-levels/
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Invest Cyprus et Invest Parand, I'agence de promotion des investissements de I'Etat
du Parana au Brésil, ont signé un MoU sur le partenariat économique entre les deux
états. La signature a eu lieu lors de I'édition 2024 de la Commodity Supply Chain
Conference a Limassol, en présence du président chypriote. L'accord, premier de ce
type entre les deux pays, vise a renforcer la coopération et les investissements
bilatéraux dans les domaines de la gestion de la chaine d’approvisionnement, de la
sante et de la technologie (Philenews).

La Commission européenne a confirmé sa demande de remboursement de 68,6 M€
de subventions accordées pour la construction du terminal de GNL de Vasiliko. Le
gouvernement chypriote avait sollicité une révision de cette décision prise en juillet
2024, mais les nouveaux €léments fournis n‘ont pas été juges suffisants par la
Commission. Cette décision fait suite a la découverte d’irrégularités dans I'attribution
du contrat au consortium dirigé par China Petroleum Pipeline Engineering (CPP). La
Commission et la Cour des comptes européenne ont confirmé que le consortium avait
remporté I'appel d'offres malgré un score inférieur au seuil requis. De plus, le coUt total
du projet avait augmenté de 25 M€ apres I'attribution du contrat, hausse que CPP a
justifiée par I'augmentation des colts des matieres premieres due a la pandémie, mais
que la Commission considére comme une violation des termes du contrat.

Grece

Amélioration des résultats budgétaires de 2023, suite a la 2" révision annuelle
d'ELSTAT. Le déficit public de 2023 s'est élevé a -2,962 Md£, soit -1,3 % du PIB, contre
-5,104 Md€ ou -2,5 % du PIB en 2022. L'excédent primaire s'est éleve a 4,658 Md€, soit
2,1% du PIB, contre 66 M€ ou 0,0% du PIB en 2022. Les dépenses des administrations
publiques se sont élevées a 111,577 Md£€, soit 49,55 % du PIB, contre 52,85 % du PIB en
2022, tandis que les recettes des administrations publiques se sont élevées a 108,615
Md£, soit 48,23 % du PIB, contre 50,40 % du PIB en 2022. Fin 2023, la dette publique
(brute et en valeur nominale) a atteint 369 Md€, soit 163,9 % du PIB, contre 177 % du
PIB en 2022 (Source : ELSTAT).

Selon I'enquéte spéciale sur les pensions et la participation des pensionnaires au
marché du travail auprés 50 a 74 ans, la _majorité (65,8 %) des interrogés ne
percoivent aucune pension de retraite. Le pourcentage de bénéficiaires d'une
pension nationale de retraite est estimé a 31,2%, tandis que les pensionnaires qui
travaillent encore représentent 1,8% du total des employés. La principale raison de
retour ou de maintien sur le marché du travail, tout en percevant une pension de
vieillesse, est d'ordre financier (32,9%). L'age moyen de prise de la retraite est de 58,6
ans, sans écart considérable pour les deux sexes. En revanche, I'éducation pése sur



https://in-cyprus.philenews.com/insider/cyprus-signs-historic-agreement-with-brazil/
https://in-cyprus.philenews.com/insider/economy/cyprus-fails-to-convince-eu-agency-on-e68-6m-lng-terminal-grant-return/
https://www.statistics.gr/documents/20181/e119b154-f010-4879-58fb-9cc2c9972ac0

I'age de retraite: les personnes ayant fait des études secondaires et supérieures
partent en retraite en moyenne a 57 ans, contre 60,7 ans pour le reste. Enfin, le
pourcentage de personnes bénéficiant d'une pension professionnelle ou privée est
tres faible (0,4%), le pourcentage de pensions d'invalidité s'éleve a 2,5% et les
pensionnaires déclarant percevoir une pension de retraite réduite s'éleve a 11,6 %
(Source: ELSTAT).

Le secteur bancaire grec est maintenant plus a méme de faire face a d’éventuelles
perturbations et de remplir son réle d’intermédiaire. Selon le rapport sur la stabilité
financiere de la Banque de Grece, au S1-2024, les banques grecques ont enregistreé des
bénéfices apres impdts de 2,3 Md€, contre 1,9 Md€ au S1-2023, principalement en
raison principalement en raison de I'augmentation des revenus nets d’intéréts et de
commissions. L'adéquation des fonds propres du secteur bancaire est restée
quasiment inchangée, le ratio de fonds propres CET1 (Common Equity Tier 1) ayant
légerement diminué a 15,4 % en juin 2024, contre 15,8% pour la moyenne européenne
et contre 15,5 % en décembre 2023. Le ratio de capital total (TCR) est également resté
inchangé a 18,8 %, contre 19,9 % pour la moyenne européenne. Les conditions de
liquidité du secteur bancaire grec sont restées satisfaisantes au S1-2024. La qualité du
portefeuille de préts des établissements de crédit s'est légerement détériorée, en
raison de l'inclusion de catégories spécifiques de préts garantis par |'Etat grec dans le
périmetre des préts non performants (NPL), suite a une exigence de surveillance. Le
ratio des NPL au niveau du secteur bancaire reste élevé (juin 2024 : 6,9 %) et plusieurs
fois supérieur a la moyenne européenne (juin 2024 : 2,3 %), indiquant que les actions
visant a éliminer définitivement le stock restant de NPL doivent se poursuivre. La
Banque de Grece considere les perspectives du secteur bancaire grec comme
positives, mais qui demeurent étroitement liées aux évolutions macroéconomiques du
pays. Ces dernieres sont influencées par des facteurs exogenes, tels qu'une
détérioration supplémentaire des risques géopolitiques, le changement climatique et
les cyberattaques. (Source : Banque de Grece)

La flotte marchande grecque en ao(0t 2024. L'effectif de la flotte marchande grecque
(100 tjb et plus) s'élevait a1 832 navires, en hausse de 0,5% par rapport a ao0t 2023. Sa
capacité totale a affiché une baisse de 2,6% (36 373 milliers de tjb) par rapport a aoUt
2023. Comptant 362 navires de charge, 409 pétroliers, 785 navires a passagers et 276
autres, 46 % de la flotte marchande grecque (100 tjb et plus) a un age de plus de 30
ans, tandis que 74 % ont plus de 15 ans. (Source : ELSTAT)

La Commission européenne a approuve un projet de construction d'une installation
de stockage du carbone a Prinos (au large de I'ile de Thassos, Egée septentrionale). Ce
projet de 150 M€ sera financé par le PNRR sous forme de dons deéboursés en trois
phases d’ici 2026. L'aide financera en partie les colts de construction de
I'infrastructure terrestre et offshore pour la création de l'installation de stockage du
carbone. L'installation sera déployée en deux phases, mais seule la premiere sera
financée dans le cadre de la mesure actuelle. Au cours de la premiere phase, EnEarth
deéploiera un pipeline a grande échelle pour transporter, du site de collecte terrestre
au site de stockage en mer, jusqu'a1M t. de CO2/an, émises par les acteurs industriels.
Lors de I'expansion de la deuxieme phase, ce chiffre passera a 2,5 M t. de CO2/an. Le
projet devrait démarrer progressivement en 2027 pour étre pleinement opérationnel
en 2030. Cette mesure contribue a la réalisation des objectifs climatiques de la Grece
et des objectifs stratégiques de I'UE dans le cadre du marché vert européen, indique
le communiqué de la Commission. « La mesure notifiée par la Grece sera entierement
financée par le PNRR, a la suite de I'évaluation positive par la Commission du plan de
redressement et de résilience de la Grece. Le bénéficiaire de la mesure est EnEarth Ltd,
une filiale grecque d'Energean Plc, une société d'exploration et de production axée sur
le développement des ressources en Méditerranée et en mer du Nord ».

Roumanie

La population résidant en Roumanie a augmenté de +1 % en juillet 2024, en
glissement annuel, a 21,78 M de personnes. Le vieillissement de la population s'est



https://www.statistics.gr/documents/20181/a3ec938c-7d5a-4544-f2a1-ddc458ce2f88
https://www.bankofgreece.gr/Publications/FINANCIAL_STABILITY_REVIEW_OCTOBER_2024_EL.pdf
https://www.statistics.gr/documents/20181/0bc458ac-147f-6fd5-58a1-4bdf01afc766
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/popdom1iul2024e.pdf

accentué : I'indice de vieillissement démographique est passé de 124,9 (au 1° juillet
2023) 2 130,2 personnes agées pour 100 jeunes (au 1°" juillet 2024).

Le chiffre d’affaires du commerce de gros (hors véhicules motorisés) a diminué de
-1,7 % entre janvier et aoUt 2024, en g.a, en raison des baisses enregistrées dans le
commerce de gros des produits agricoles bruts et des animaux vivants (-15,2 %) et des
biens de consommations non alimentaires (-7,9 %). En revanche, le commerce de gros
des équipements informatiques et de télécommunications a augmenté de +7,9 %.

Le gouvernement a approuvé la signature d’un accord avec la République de
Moldavie pour la mise en ceuvre d’'un contrdle coordonné au point de passage
frontalier de Galati-Giurgiulesti, a I'entrée en Roumanie. Cette mesure vise a fluidifier
le trafic aux frontieres et a faciliter les exportations de céréales en provenance
d'Ukraine, dans le cadre du corridor vert Reni-Giurgiulesti-Galati.

La Roumanie a obtenu un financement non remboursable de 1,1 Md€ pour six
projets prioritaires dans le secteur de I'énergie, dans le cadre des objectifs du Pacte
vert européen. Les investissements concernent le développement de capacités de
production et de stockage d'énergie verte, la construction de nouvelles installations
de cogénération a haut rendement, la modernisation du métro de Bucarest et
I'électrification de lignes ferroviaires.

La société hoteliere Aro Palace a conclu un accord de franchise avec Hyatt Hotel
Corporation, pour lancer le premier hétel sous la marque Hyatt en Roumanie. Le
projet vise a moderniser |I'"hotel Aro Palace de Brasov ; les travaux débuteront en 2026
pour une ouverture officielle en 2027.

MOLDAVIE

Le volume de la production agricole brute, toutes catégories confondues, a
diminué de -6,8 % de janvier a septembre 2024, en g.a, en raison de la diminution de
la production végétale (-15,5 %), néanmoins compensée par |'augmentation de la
production animale (+10,9 %).

Le nombre de permis de construire délivrés de janvier a septembre 2024 a diminué
de-7,4%eng.a, a2 373 permis. Plus spécifiqguement, les permis de construire pour les
batiments non-résidentiels ont baissé de -15,6 %, contre -3,2 % pour les batiments
résidentiels.

La société roumaine EBS Electric Group investit 5 M€ pour l'ouverture d’un site
d'assemblage de composants électroniques pour les secteurs industriel et
domestique. Quatre lignes de composants SMD pour circuits imprimeés (PCB) seront
installées, visant une production totale de 100 000 composants par heure. Ce projet
devrait créer 100 emplois qualifiés.

A partir de 2026, la Moldavie constituera des stocks d'urgence de 274 000 t. de
produits pétroliers, assurant ainsi une couverture de 90 jours d'importations en
accord avec la législation européenne. La moitié de ces stocks sera gérée par |'Etat,
tandis que I'autre moitié le sera par les importateurs de produits pétroliers. Ce projet
nécessitera des investissements pour moderniser les infrastructures locales de
stockage.
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