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BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 22 au 28 novembre 2019

P> Comptes extérieurs : tendance des IDE
Selon les dernieres données de la CNUCED, le stock des IDE rapporté au PIB baisse sensiblement dans les
économies des Balkans aprés avoir progressé au cours des 10 derni¢éres années. La Bulgarie, la Croatie et la
Roumanie semblent étre les plus impactés par le recul des investissements étrangers, a 'image du reste de 'UE.
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P Conjoncture : forte baisse de la production d’électricité au 3éme trimestre

Selon 'INSTAT, la production d’électricité du pays a chuté de -27,2 % au 3¢m¢ trimestre 2019 en glissement
annuel. Les conditions climatiques défavorables a I'origine de ces mauvais résultats rappellent la dépendance du pays a
ses centrales hydroélectriques. Les importations d’électricité ont été multipliées par 1,6 et les exportations ont été divisées
par 2,7 par rapport au 3¢me trimestre 2018, faisant peser un risque d’accroissement du déficit commercial du pays en 2019.

BOSNIE-HERZEGOVINE

P Transports : démarrage de la construction de la portion Pocitelj-Zvirovici du corridor Ve

L’entreprise publique des autoroutes a annoncé le démarrage de la construction de la section Pocitelj-Zvirovici du corridor
européen Vc, reliant Budapest a Ploce en Croatie. Cette portion de 11,7 km, financée par un prét de 100 M EUR de
la BEI et un don de 5 M EUR du CIBO, est construite par la China State Construction Engineering Cotporation
(CSCEC). Par ailleurs, le gouvernement bosnien a accepté un prét sur 25 ans de 140 M EUR de la BEI pour la
construction de deux autres sections sur ce corridor qui traverse le pays sur 330 km.

P Secteur privé : de nombreux candidats a la reprise d’ Aluminij

Apres avoir officiellement déposé sa candidature 2 la reprise de la fonderie d’aluminium A/uminij en situation de faillite,
le groupe israélien M.T. Abraham a précisé sa proposition et prévoit d’investir dans la fonderie 2 M EUR des profits
prévisionnels de 2,6 M EUR. Par ailleurs, le groupe Glencore, le groupe China Machinery Engineering
Corporation (CMEC) et la compagnie de métaux Liberty House ont également fait part de ’intérét a la reprise
de 'entreprise de la fédération de Bosnie-et-Herzégovine.

BULGARIE

» Transports : rénovation des voies ferrées pour 255 M EUR

La compagnie nationale des infrastructures ferroviaires a annoncé la signature d’un contrat de 498,8 M BGN
(255 M EUR) pour la rénovation de la section Elin Pelin — Vakarel sur la voie de chemin de fer reliant Sofia a
Plovdiv. La mise a niveau de cette portion difficile de 20km sera effectuée en 6 ans maximum par un consortium turc
constitué des entreprises Cengiz et Duygu Mubendislik Insaat, qui construira également deux gares.

P Infrastructures : accord pour une aide d’état pour la construction d’une centrale de cogénération

La Commission européenne a donné son feu vert a apport d’'une aide d’Etat de 94 M EUR pour la construction d’une
centrale de cogénération a Sofia. Cette usine exploitera les 180 000 tonnes de déchets non recyclables collectés
dans la ville pour produire de I'électricité (19 MW) et de la chaleur (55 MW) pour la compagnie municipale
d’eau chaude Toplofikatsiya Sofia. 1’aide d’Etat consistera en 90,8 M EUR de dons issus des fonds structurels
européens et 3 M EUR de la municipalité de Sofia.



CROATIE

P Gouvernance : léger déficit et doublement des quotas de travailleurs étrangers pour 2020

Dans le budget pour 2020 voté récemment au Parlement, le gouvernement prévoit un déficit limité a -0,5 % du PIB, en
diminution grace a la baisse du cott de refinancement de la dette et a une conjoncture favorable. Basée principalement
sur la consommation et le tourisme, la croissance devrait en effet atteindre +2,5 % 1’année prochaine. Par
ailleurs, pour faire face a la pénurie de main d’ceuvre ayant cours dans le tourisme et la construction, le
gouvernement a annoncé le doublement des quotas de travailleurs étrangers (hors UE) a 103 470 permis.

Kosovo

» Energie : incertitudes sur la construction de la centrale thermique Kosova e Re

Le gouvernement kosovar avait signé fin 2017 un accord avec la compagnie américaine ContourGlobal pour la construction
d’une centrale électrique a charbon de 500 MW, estimée a 1,3 Md EUR. Les procédures juridiques devaient &tre
achevées par le gouvernement en mai 2020 pour permettre le début des travaux, auquel cas il s’exposerait a une
pénalité de 17,5 M EUR en faveur de ’entreprise. Ce projet reste toutefois soumis a de fortes incertitudes compte
tenu de la formation du nouveau gouvernement en cours, la nouvelle majorité Vetevendosje s’étant déclarée contre cette
centrale lors des élections.

REPUBLIQUE DE MIACEDOINE DU NORD

P Secteur privé : deuxiéme ligne de production pour Euronickel

La société nord-macédonienne de production de ferronickel Euronickel Industries a inauguré sa 2¢me ligne de
production qui représente un investissement de 15 M EUR, en présence du Premier ministre Zoran Zaev.
Rachetée suite a sa faillite en 2018 par GSOL, entreprise détenue par le fonds suisse FOS AM, la société est le plus
important exportateur de ferronickel du pays avec 200 M EUR d’exportations en 2018 (1,8 % du PIB), lesquelles devraient
atteindre 320 M EUR cette année (2,7 % du PIB).

MONTENEGRO

P Finances publiques : hausse projetée de la dette publique en 2019

Selon le ministere des Finances, la dette publique s'élevait a 3,13 Mds EUR a la fin du mois de septembre, soit 64,9 % du
PIB projeté pour cette année. La dette publique, de 70,1 % du PIB fin 2018, devrait augmenter a 78,6 % a la fin
d’année avec ’émission d’un Eurobond de 500 M EUR en septembre. La dette externe, constituée a 25 % des préts
accordés par la China Exim Bank, notamment pour la construction de I'autoroute Smokovac-Matesevo, a quant a elle
atteint 2,62 Mds EUR (54,6 % du PIB).

P Finances publiques : publication du projet de la deuxiéme rectification budgétaire 2019

Le Ministére des Finances Publiques a publié le 26 novembre le projet de la 2¢me rectification budgétaire avec
un objectif de déficit public de 4,3 % du PIB en 2019, contre 2,8 % initialement prévus. Cette révision intervient
alors que sur les 10 premiers mois de I'année, le déficit s’est élevé a 2,8 % du PIB. L’objectif de recettes publiques a été
réduit de 1,8 point de PIB (-3,8 Mds EUR) du fait du niveau plus faible que prévu enregistré lors des 10 premiers mois
de année, et la cible de dépenses a été revue a la baisse de -0,3 point de PIB (-0,4 Md EUR). Ce projet se fonde sur de
nouvelles hypotheses, notamment une croissance de +4 % du PIB en 2019 (+5,5 % précédemment), proche des
niveaux affichés par la Commission Européenne (+4,1 %) et la Banque Mondiale (+4,2 %).

P Gouvernance : poursuite des discussions concernant la hausse du salaite minimum

Les discussions se poursuivent entre le gouvernement, les syndicats et les employeurs afin de déterminer la
hausse du salaire minimum brut en 2020. Trois scénarios sont a ’étude, le premier établit une augmentation indexée
sur le taux de croissance de la productivité par personne en 2018 (+3,7 %) et I'inflation en octobre (+3,4 %), soit une
hausse +7,2 % (de 2080 a 2230 RON, soit 480 EUR). Les deux autres scénarios se basent sur les mémes indicateurs, avec
un mécanisme de correction dépendant soit de la dynamique de la croissance du PIB, soit du taux de chémage.

P Investissements : construction d’un parc industriel 2 Belgrade

Le ministre serbe des Finances et la China Road and Bridge Corporation (CRBC) ont signé le 26 novembre un
accord sur la création d'une société commune pour la construction d’un parc industriel a Belgrade.
L'investissement total est estimé a 247 M EUR. Le patc aurait une supetficie de 320 hectares et devrait employer 15 000
personnes dans le futur.




