
 

 

 

Indicateurs 
Variation sur la 

semaine 
Variation cumulée sur 

l’année 
Niveau 

 
Bourse (Ibovespa) +2,0%  +34,7%  161 760  

Risque-pays (CDS 5 ans Br) -3,4%  -36,0%  137  

Taux de change USD/BRL -0,8%  -14,2%  5,31  

Taux de change €/BRL -0,2%  -3,5%  6,19  

 

Note : Données du jeudi à 10h localement.  Sources : Ipeadata, Investing, Valor. 



 

 
1 Corrigé des variations saisonnières. 

 

 

 

 

2 Boletim MacroFiscal da SPE – nov. 2025 

https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/2121/cnt_2025_3tri.pdf
https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/2121/cnt_2025_3tri.pdf


 

 





 
3 Arnold, J. et al. (2025), “The reform of Brazil’s 
consumption tax system: A historic achievement”, OECD 
Economics Department Working Papers, No. 1848, OECD 
Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/2a85e559-en.  
4 La TVA duale sera composée d’une TVA fédérale 
(Contribuição sobre Bens e Serviços, ou CBS) et d’une TVA 
des États et des municipalités (Imposto sobre Bens e 
Serviços, ou IBS). Le système sera complété par l’Impôt 
Sélectif (IS), un impôt fédéral de type accise destiné à 
décourager la consommation de certains biens et 
services. 

5 Trois taxes au niveau fédéral (Cofins, IPI et PIS), une au 
niveau des États (ICMS) et une au niveau municipal (ISS). 
6 Un période transitoire de 50 ans a été convenue pour 
absorber l’impact sur les recettes du passage de la 
taxation à l’origine vers une taxation à la destination pour 
les États et municipalités. 
7 Doté de 8 Md BRL en 2029, montants ajustés pour 
l’inflation, il atteindra progressivement 60 Md BRL par an 
en 2043. 

https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/0972f0cd-d3bd-4481-b6cb-28a708d690f6/files/f13b70a1-1ad3-44d1-982a-709929da8c5a
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/0972f0cd-d3bd-4481-b6cb-28a708d690f6/files/f13b70a1-1ad3-44d1-982a-709929da8c5a
https://doi.org/10.1787/2a85e559-en


 

 

 
8 Sous réserve d’une loi complémentaire précisant les 
produits concernés. 



 

 

 

 

 

http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-internationa
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