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NouveLLes Economiques be Turauie ET bu Caucase

MACROECONOMIE, COMMERCE ET FINANCE

Turquie — Accélération de I’inflation en janvier. Les prix a la consommation ont progressé de 1,35% en janvier par
rapport au mois précédent, un niveau plus élevé qu’anticipé par les marchés (1,1%). Cette progression s’explique
principalement par la hausse des prix alimentaires (+4,7% par rapport au mois précédent). Le taux d’inflation s’est établi
a12,15% en g.a, apres 11,84% en décembre dernier. L’indice des prix & la production a de son coté augmenté a 8,84%.

Turquie — Modification des pondérations pour le calcul de I’inflation. L’agence de statistiques TurkStat a modifié
les pondérations des différentes catégories de biens et services entrant dans la composition de son indice des prix: la
part relative de 1’alimentation a diminué de 23,29% a 22,77%, alors que celle du tabac et de 1’alcool a augmenté de
4,23% a 6,06%. Le transport, le logement, les biens électroménagers, les vétements et les chaussures auront également
désormais une pondération moindre pour le calcul du taux d’inflation.

Turquie — Chémage en hausse en novembre 2019. Selon les données de TurkStat, le taux de chdmage atteint 13,3%
soit 1 point de pourcentage de plus que I’année précédente. Dans les secteurs non-agricoles, le chdmage atteint méme
15,4% (+1,1 point de pourcentage par rapport a novembre 2018). Parallélement, le taux d’emploi était de 45,6% en
novembre 2019, enregistrant une baisse de 0,9 point de pourcentage par rapport a novembre 2018.

Azerbaidjan — La Banque centrale poursuit la baisse progressive de son taux directeur. Le 31 janvier, la Banque
centrale d’Azerbaidjan a réduit de de 0,25 point son taux directeur pour atteindre 7,25%. Il s’agit de la neuviéme baisse
consécutive du taux directeur, qui s’élevait a 9,75% début 2019 et 15% début 2018. Cette décision intervient dans un
contexte de renforcement des réserves de change (6,3 Mds USD au 01/02/2020, soit +12,1% en g.a.) et d’une inflation
maitrisée a 2,6% en 2019.

Azerbaidjan — La Banque internationale d’Azerbaidjan (IBA) reprend des forces. Au 31 janvier, les investisseurs
proposaient 0,25 AZN par action d’IBA, pour un prix annoncé de 0,27 AZN. Les investisseurs sont encouragés par
I’amélioration des conditions financieres et de la structure capitalistique de 1’établissement, qui a pu verser 150 M AZN
de dividendes en novembre 2019. En octobre 2019, les investisseurs valorisaient une action de I’IBA a seulement 0,16
AZN. Un rapprochement de la valeur annoncée et du prix sur le marché des actions de I’IBA est une étape importante
pour la privatisation a terme de la banque, aujourd’hui détenue a plus de 95% par I’Etat.

Azerbaidjan — L’Azerbaidjan et I’Ukraine veulent porter leurs échanges bilatéraux a 2 Mds USD. Cet objectif a
été décidé lors de la 12¢ Commission intergouvernementale pour la Coopération économique entre les deux pays le 31
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janvier a Kiev. Pour rappel, les échanges bilatéraux en 2019 se sont élevés a 808 M USD, faisant de 1’Ukraine le 9°™
partenaire économique de I’ Azerbaidjan. SOCAR, déja présente sur le territoire ukrainien avec 62 stations d’essence et
4 bases pétroliéres, pourrait devenir un investisseur important pour Kiev.

Turkménistan — Le gouvernement prévoit d’importer 1,5 Mds USD d’équipements et matériaux pour la
construction du nouveau centre administratif de la province d’Akhal. Le projet sera conduit par le fils du Président
actuel, a la téte de cette province. Cette décision vient a contre-courant des efforts entrepris par Achgabat pour limiter
ses importations, divisées par deux entre 2017 et 2018 et maintenues depuis autour de 5 Mds USD annuels.

AGRICULTURE ET INDUSTRIES AGROALIMENTAIRES

Turquie — La Russie pourrait acheter des produits alimentaires turcs en remplacement de ceux en provenance
de Chine. La Russie pourrait importer des fruits, Iégumes et fruits de mer de Turquie ou du Maroc, en substitution des
importations en provenance de Chine, du fait de 1’épidémie de coronavirus. La Russie a importé de Chine 453 000 t de
Iégumes, pour une valeur totale de 370 M USD, au cours des 11 premiers mois de 2019. La Turquie est le 3*™ fournisseur
de la Turquie avec 136 000 t d'une valeur de 148 M USD.

Turquie — Progression des exportations de figues séches. La Turquie, leader de la production mondiale de figues
seches, a exporté 37 458 t de figues séches entre le 26 septembre 2019 et le 25 janvier 2020. Cette exportation a assuré
un revenu de 137,5 M USD. L’exportation de figues a augmenté de 18% en volume et de 7% en valeur pendant cette
saison. L’ Allemagne a été le principal destinataire des figues turques (20,3 M USD), suivi par la France (17,9 M USD)
et I’Italie (11,4 M USD).

Turquie — Augmentation du cheptel et de la production de lait en Turquie. Selon les derniéres données de Turkstat,
de 2018 a 2019, le cheptel bovin est passé de 17 M a 17,6 M tétes, soit une hausse de 3,8%. Le nombre des petits
ruminants est passé de 46,1 M a 48,4 M de tétes (+5,1%). Le nombre de volailles a quant a lui diminué, passant de de
359 M a 348 M unités (-2,9%). Enfin, la production de lait est passée de 22,1 Mt a 22,9 Mt, soit une hausse de 3,7%.

Turquie — Record des importations de blé en 2019. En 2019, la Turquie a importé au total 9,8 Mt de blé, dont 8,3 Mt
de blé tendre, soit 56% de plus que I’année derniére (5,3 Mt blé tendre en 2018) et 1,4 Mt de blé dur (0,4Mt en 2018).
La Turquie est le leader des exportations de farine dans le monde depuis plus de 10 ans, réalisant 30% des exportations
mondiales, grace a la transformation de ses importations de blé. On remarque que les exportations de farine (3,3 Mt)
sont restées en 2019 & un niveau similaire a celui de 2018.

ENERGIE, ENVIRONNEMENT ET TRANSPORTS

Turquie — Achat record de bureaux construits par une entreprise turque en Russie. Le fonds d'investissement
immobilier russe Metrika Investments a acheté 56 158 metres carrés de bureaux dans les tours Neva, construites a
Moscou par Renaissance, 1’une des plus importantes entreprises de construction turques. Cette vente est « la plus grande
vente unique de I'histoire du marché immobilier commercial russe ».

Turquie — Marché de la construction a I’étranger. Le président de I’association des constructeurs turcs (TCA),
M.Mithat Yeniglin a indiqué que les entreprises turques avaient signé des contrats pour plus de 18 Mds USD a
I’international en 2019. 1l a rappelé que la Libye, premier marché historique des constructeurs turcs, devait encore plus
d’1 Md USD aux entreprises turques.

Turquie — Karpowership entame des négociations en Afrique du Sud. Karpowership, détenu par Karadeniz Holding
et qui fournit de 1’¢électricité dans 12 pays, dont 9 en Afrique, a entamé des négociations pour la production d’électricité
en Afrique du Sud. Les navires appartenant a I'entreprise ont une puissance installée de 4 100 MW et fournissent de
I'électricité directe a 35 millions de personnes.

Turquie — Satellite Tlrksat 6A. Le président Erdogan a indiqué que la conception du Satellite Tlrksat 6A était
terminée. Ce satellite de télécommunications, fabriqué en grande partie en Turquie, pourrait étre mis sur orbite en 2022.

Turquie — Turkish Airlines lance des vols vers Vancouver. Les vols de Turkish Airlines vers Vancouver débuteront
le 9 juin 2020, & raison de 3 vols par semaine. Ce sera la troisiéme destination des vols de la compagnie au Canada.
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Turquie — Turkish Aerospace Industries Inc (TAI) labellisée entreprise « zéro déchet ». L’entreprise, leader dans
le domaine de I’aviation et de I’aérospatiale en Turquie, a regu le titre de premiére entreprise labélisée « zéro déchet »,
en recyclant 99% de ses déchets.

Turquie — Réception des rames de TGV achetées a Siemens. Le ministre des Transports et de 1’Infrastructure
M.Cahit Turhan a annoncé que 12 rames de trains a grande vitesse avaient été achetées a Siemens et que la réception
des 10 trames restantes allait intervenir courant 2020. Il a indiqué que ces rames seraient utilisées sur les lignes Ankara-
Konya, Ankara-Eskisehir et sur la ligne Ankara-Sivas, des sa mise en service, prévue pour I’automne.

Turkménistan — Création d’une structure commerciale pour les services ferroviaires. L’entreprise Demiiryollari
OJSC a été créée par un décret présidentiel du 31 janvier, reprenant une partie des prérogatives de 1’ Agence ferroviaire,
sous la tutelle du Ministére de 1’Industrie et des Communications du Turkménistan. Cette entreprise, chargée de
I’exploitation commerciale du transport de fret et de passagers, vise & améliorer 1’efficacité des services ferroviaires et
attirer des capitaux privés. L’ Agence publique conserve toutefois la propriété et le contréle du réseau ferroviaire, des
installations civiles, des établissements d’enseignement ainsi que de I’ Institut de conception et de recherche.

INDUSTRIE, SERVICES ET INNOVATION

Turquie — Malgré une baisse de 0,7%, le secteur textile représente 18% des exportations turques en 2019. Selon
I’ Assemblée des Exportateurs Turcs (TIM), elles se sont établies a 29,8 Mds USD (sur un total de 165 Mds USD) dont
17,7 Mds USD pour le prét-a-porter /confection (+0,4% en 2019), 7,9 Mds USD pour les textiles et matieres premieres
(-6,3%), 1,6 Md USD pour les cuirs (-0,9%) et 2,5 Mds USD pour les tapis (+12%).

Turquie — Croissance du marché pharmaceutique. Le chiffre d’affaires atteint 6 Mds USD au cours des neufs
premiers mois de 2019, contre 5 Mds USD sur la méme période de 2018.

Turquie — Importante reprise du marché automobile local. Les ventes d’automobiles et de véhicules utilitaires 1égers
ont augmenté de 89,7% en g.a. pour atteindre 27 273 unités en janvier 2020. Cette hausse s’explique principalement par
une plus grande confiance des consommateurs ainsi que par la baisse des taux d’intérét. Avec cette forte reprise des
ventes, ’association de distributeurs automobiles (ODD) a révisé a la hausse ses prévisions de vente pour 2020 de
525 000-575 000 unités a 575 000-625 000 unités.

Turquie — Parc automobile. Le nombre de véhicules diesel est passé de 1,4 million d’unités en 2010 a 4,8 millions en
2019 en Turquie. Le nombre de voitures électriques ou hybrides a quant a lui triplé en 2019 par rapport a I’année
précédente pour atteindre 15 053 unités (contre 5 367 unités en 2018).

Azerbaidjan — Levée des droits de douanes sur les importations de pieces détachées de véhicules. Les modifications
apportées a la Iégislation douaniere exonérent de droits de douane I’importation de piéces pour voitures et tracteurs a
des fins d’assemblage industriel complet dans le pays. La mesure prendra effet début mars pour une durée de 7 ans.

TABLEAUX STATISTIQUES ET GRAPHIQUES

TAUX DE CHANGE
10/02/2020 10/01/2020 10/08/2019 10/02/2019
(jour) (1 mois) (6 mois) (1an)
1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1EUR 1USD 1EUR 1USD
TRY 6,5762 6,0059 6,5288 5,8819 6,1478 5,4907 5,9554 5,2532
AZN 1,8627 1,7000 1,8883 1,7000 1,9032 1,7000 1,9280 1,7000
GEL 3,1354 2,8629 3,2077 2,8870 3,2898 2,9360 2,9996 2,6461
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PREVISIONS CONJONCTURELLES

PREVISIONS DE CROISSANCE

TURQUIE AZERBAIDJAN

‘ PREVISIONS D’INFLATION

GEORGIE ‘ TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE

FMI Déc.19 Déc.19 Jan. 20 | Sep. 19

12% 12%
Jan. 20 Déc.19 Déc.19 Déc.19 Jan.20 Sep. 19 | Déc. 19 | Déc. 19

Banque 3,0% 4,0% 2,3% 2,1%
mondiale Jan. 20 Jan. 20 Jan. 20 | Jan. 20

4,3% 4,5% 11% 9,0% 3,2% 3,3% 3,2% 3,0%
Jan. 20 Jan. 20 Oct.19 Oct.19 Oct.19 Oct.19 Oct.19 Oct.19

Commission 3,1% 3,5% N.D N.D
européenne Nov. 19 | Nov. 19

N.D N.D 10,3% 9,3% N.D N.D N.D N.D
Nov. 19 Nov. 19

3,0% 3,2% N.D N.D

SERE Nov.19 Nov.19

N.D N.D 13,2% 10% N.D N.D N.D N.D
Nov. 19 Nov. 19

Gouvernement

Banque
centrale

5,0% 5,0% 3% N.D 4,9% N.D 8,5% 6,0% 4,6% N.D N.D N.D
Nov. 19 Nov.19 Nov.19 Déc. 19 Nov.19 Nov.19 Nov.19
N.D N.D N.D N.D N.D N.D 8,2% 5,4% N.D N.D N.D N.D
BC, en jan. BC en jan.
2020 2020
10% 9%
panel panel
d’économi d’économi
stes stes
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