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Turquie — La lire rebondit apres la rencontre Trump-Erdogan au G20. Aprés I’entrevue entre le Président Trump
et le Président Erdogan a Osaka le 29 juin, lors du G20, qui laissait entendre un assouplissement des relations bilatérales
entre les deux pays et une volonté pour le chef d’Etat américain de ne pas sanctionner la Turquie pour I’achat des
missiles russes S-400, la lire turque s’est renforcée face au dollar (1 USD/5,68 TRY).

Turquie — Hausse de ’indice de confiance économique en juin. Aprés une baisse en mai, I’indice synthétique de la
confiance économique a enregistré, selon les données corrigées, une hausse d’environ 6 points pour s’établir a 83,4
points. Malgré cette hausse, cet indice continue d’afficher des niveaux toujours trés faibles en dessous du seuil
d’optimisme (100 points). La moyenne de cet indice au T2 s’est établie a 81,9 points, contre une moyenne de 79,9 points
au T1 de cette année. Une hausse de 2,9 points du secteur des services et une hausse de 0,9 point du secteur réel ont
contribué a ce redressement.

Azerbaidjan — L’Etat reste le premier acteur de la bourse de Bakou. Sur les 5 premiers mois de 1’année, 99,5% des
achats et ventes de titres a la bourse de Bakou impliquaient I’Etat. Les échanges portaient principalement sur des
obligations de la BCA ; elle a en effet vendu des titres a moins de 30 jours de maturité pour 5,25 Mds AZN entre janvier
et mai ; 15,5% de plus que I’an passé. Le Fond hypothécaire d’Etat a placé 40,4 M AZN, soit 46,3% de moins que I’an
dernier ; les compagnies privées ont attiré 4 M AZN par I’émission d’obligations, et le volume des transactions pour ces
produits sur les marchés secondaires a été de 20,1M AZN, trois fois moins qu’en 2018.

Géorgie — La dépréciation du GEL se poursuit. En fin de semaine derniére, 1 USD s’échangeait désormais contre
2,8470 GEL.

Turkménistan — De nouvelles mesures pour stimuler le secteur privé. M. Gylydjov, Vice-Premier ministre en charge
du commerce, a présenté une ébauche de plan d’incitations pour le secteur privé. Parmi ces mesures, on retrouve
I’introduction de systémes numériques pour les entreprises manufacturiéres, des mesures d’implication du privé dans la
recherche et le développement technologique, la création de conditions propices au développement des énergies
renouvelables et le soutien de projets écologiques, notamment ceux soutenant une utilisation raisonnée des ressources
en eau. Des mesures de simplification administrative sont prévues, ainsi que des mesures visant a impliquer les
entrepreneurs dans le transport et la logistique. Plus notable, un plan de privatisation de 80 entreprises publiques a été
présenté. L’enchére aura lieu le 10 juillet 2019 a Ashgabat et concerne surtout des magasins, des sites de transformation
alimentaire, de construction et quatre manufactures textiles.

Agriculture et industries agro-alimentaires

Turquie — Hausse du prix du sucre et du thé. La société Turkseker a indiqué que le prix du sucre augmenterait de
16% a partir du 25 juin 2019. L’entreprise publique CAYKUR, qui achéte la moitié de la production totale du thé en
Turquie, a indiqué que le prix du thé augmenterait de 15% en raison de la hausse des intrants.

Turquie — Entrep6ts certifiés pour les produits laitiers. La circulaire relative aux entrep6ts certifiés pour les produits
laitiers a été publiée au Journal Officiel, le 27 juin 2019. Jusqu’a présent, les entrepdts certifiés n’existaient que pour les
productions agricoles aisément stockables, notamment les produits céréaliers. L’objectif de cette circulaire est d’éviter
la hausse du prix du beurre et du formage et, & moyen-terme, d’intégrer les produits laitiers dans un marché organisé.
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Turquie — IPARD : une aide a I'investissement pour 14 000 projets dans des exploitations agricoles. L'UE soutient
les zones rurales en Turquie par le biais de I'instrument d'aide de préadhésion pour le développement rural (IPARD).
Jusqu'a présent, cet instrument a financé 14 000 exploitations agricoles, entreprises de transformation agroalimentaires
et entreprises rurales et a permis de créer environ 57 000 emplois dans les zones rurales. Pour mémoire, le budget total
de 'TPARD (2014-2020) est de 1 154 M EUR, dont 801 M EUR consacrés a la Turquie.

Turquie — Hausse des exportations de miel. La Turquie a exporté prés de 2 500t de miel sur la période janvier-mai
2019 a destination de 41 pays, pour une valeur totale de 10,4 M USD. Les principaux pays importateurs du miel turc
sont I’ Allemagne (2,9M USD), les Etats-Unis (2,1M USD) et I’ Arabie Saoudite (1,6M USD).

Ie, environnement et transports

Turquie — Augmentation des prix de I’électricité. L’Autorité de régulation du marché de I’énergic (EMRA) a
augmenté les prix de 1’électricité a compter du ler juillet, aprés avoir examiné les demandes des entreprises de
production des secteurs public et privé, lesquelles ont vu leurs colits augmenter. L.’ Autorité a décidé de reporter une
partie de I’augmentation des cofits sur les prix a la consommation, lesquels augmenteront de 14,98% dans les logements
et pour les exploitants commerciaux et industriels.

Turquie — Infrastructures ferroviaires. Le ministre des Transports et de I’Infrastructure a affirmé que les grands
projets d’infrastructure ferroviaire en cours (lignes & grande vitesse Ankara-Sivas et Ankara-1zmir) devraient étre
finalisés d’ici deux ans.

Azerbaidjan — Le gouvernement est favorable au maintien des quotas actuels de ’OPEP. Le ministre
azerbaidjanais de I’Energie a récemment affiché son soutien a la prolongation des quotas de production en vigueur au
sein I’OPEP. Les membres de I’OPEP avaient convenu d’une baisse cumulée de 1,2 M de barils par jour le 1*" janvier
2019. L’accord, qui expirera a la fin du mois, sera renégocié a Vienne les 1°" et 2 juillet.

Géorgie — La Géorgie se tourne vers les énergies vertes. Le holding industriel géorgien Aigroup construira une usine
de production a Koutaissi et approvisionnera les marchés locaux et européens en voitures électriques dés 2020.

Industrie, services et innovation

Turquie — Le secteur de la construction en contraction au T2. Selon I’ Association des producteurs de matériaux de
construction (IMSAD), le secteur de la construction devrait enregistrer un recul de plus de 10% de sa production au T2.
Les sociétés de construction ne parviennent pas a répercuter la hausse de leurs colts de production (gaz naturel, entrants
importés, masse salariale) sur leurs prix de vente. Selon le Président de 'IMSAD, les coits ont continué d’augmenter
de 15% sur les cing premiers mois de I’année. Selon Turkstat et la Banque centrale, les ventes de logement ont décliné
de 16% en g.a. sur les quatre premiers de I’année, alors que les prix du logement ont diminué de 14% en g.a. en avril.
Pour mémoire, le secteur de la construction a connu une baisse d’activité de 10,9% au T1en g.a.

Turquie — Tourisme en hausse. Selon le ministére de la Culture et du Tourisme, 4 M de visiteurs étrangers sont venus
en Turquie en mai 2019, soit une hausse de 9,3% en g.a, portant le nombre total de touristes étrangers a 12,75 M sur les
cing premiers mois de I’année, en augmentation de 11% par rapport a la méme période de 2018.

Turquie — Secteur de I’ameublement. Selon la Fédération des Associations de l'ameublement (MOSFED), les
exportations turques du secteur du mobilier ont été multipliées par 18 depuis 2000, passant de 180 M USD a 3,2 Mds
USD. Les importations ont progressé de 260 M USD a 800 M USD.

Turkmeénistan — Grand contrat d’achat avec KAMAZ. Un récent décret présidentiel a autorisé les organisations de
I’Etat et du secteur privé a signer des contrats avec KAMAZ LLP pour ’achat de véhicules, d’équipement et de pieces
de rechange. La commande devrait s’¢lever a 2000 piéces.
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Tableaux statistiques et graphiques

Taux de change

01/07/2019 01/06/2019 01/01/2019 01/07/2018
(jour) (1 mois) (6 mois) (1an)
1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1USD
TRY 6,4353 5,6792 6,5320 5,8613 6,1061 5,3316 5,3804 4,6225
AZN 1,9293 1,7000 1,9001 1,7000 1,9468 1,7000 1,9798 1,7000
GEL 3,2657 2,8687 3,1078 2,7870 3,0597 2,6727 2,8537 2,4516

Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance Prévisions d’inflation

Turquie Azerbaidjan Géorgie

-2,5% 2,5% 3,4% 3,1% 4,6% 5,0%
Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19

FMI

Banque -1,0% 3,0% 3,3% 3,5% 4,6% 4,8% 18,0% 11,0% 2,8% 3,2% 3,0% 3,0%
mondiale Juin19 | Juin19 | Juin19 | Juin 19 | Juin19 | Juin 19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 | Avr.19 | Avr.19 | Avr.19

Commission -2,3% 3,2% N.D N.D N.D N.D 15,4% 12,4% N.D N.D N.D N.D
européenne Mai 19 | Mai 19 Nov.18 Nov.18

-2,6% 1,6% N.D N.D N.D N.D 17,3% 12,6% N.D N.D N.D N.D

OCDE Mai 19 Mai 19 Mai 19 Mai 19

2,3% 35% | 3,1%% N.D 5,0% N.D 15,9% 9,8% 3,8% N.D N.D N.D
Sept.18 | Sept.18 | Aodt.18 Avril 19 Sept.18 Sept.18 | Mars.19

Gouvernement

Banque N.D N.D N.D N.D 4,8% N.D 14,6% 8,2% 4,0% N.D 3,0% N.D
centrale Oct.18 Avr.19 Avr.19 Mars.19 Jan.19
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