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Breves économiques de la Péninsule Arabique

Semaine du 5 au 11 février 2021

Breves régionales

= Selon I'OMS, en moyenne, 5804 nouveaux cas de Covid-19 ont été enregistrés
quotidiennement au cours des sept derniers jours, un niveau en hausse de 7% par rapport
a la semaine derniere, dans les pays du CCEAG. Le nombre de déces causés par le virus reste
limité, a 20 par jour en moyenne sur la semaine, contre 15 la semaine précédente. Au 11
février, 'OMS dénombre 1 276 582 contaminations et 10 508 déces dans les pays du CCEAG
depuis le début de la pandémie de Covid-19.
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= Au 4 février, le nombre de vaccins administrés dans les pays du CCEAG s'éléve a 5 481 887.
Les EAU en comptent 4 684 658, suivis par |'Arabie saoudite (443 153), Bahrein (219 595),
Qatar (50 000 au 28/01), Oman (49 481) et Koweit (35 000 au 26/01).

= Le fonds d'investissement établi en 1975 par les dix membres de I'Organisation des pays
arabes exportateurs de pétrole' (OAPEP), APICORP, a émis 750 M USD d'obligations a un
taux de 1,26%, avec une maturité de cing ans. Selon linstitution, cette émission lui

1 Dont sont membres I’Arabie saoudite, le Koweit, Bahrein, les EAU et le Qatar.
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permettra de renforcer sa liquidité et de développer davantage ses opérations
commerciales.

= Selon I'agence de notation financiére Fitch Ratings, le risque sur les actifs des banques du
CCEAG demeure faible, atténué par les mesures de soutien mises en place pour faire face a
la crise. En dépit du ratio de créances douteuses a la hausse en 20202 (excepté au Qatar),
I'agence anticipe un niveau de liquidité stable dans la région pour les années 2021 et 2022,
soutenu par les larges assises financieres des banques.

= D'aprés I'agence de notation Moody's, les pays du CCEAG risquent d'exploiter de nouveau
leurs fonds souverains afin de couvrir leur besoins de financement en 2021 et 2022.
Toutefois, a moyen terme, cela risque de détériorer la situation financiere de I'Arabie
saoudite et d'Oman, les actifs détenus par les fonds représentant une moindre part dans le
PIB des deux pays.

Arabie Saoudite

= |'Arabie saoudite a annoncé suspendre temporairement |'entrée sur le territoire pour les
non-citoyens en provenance de 20 pays a partir du 3 février. Une exception est faite pour
les diplomates, les professionnels de la santé et leurs familles, qui restent toutefois soumis
aux mesures de précaution applicables sur le territoire saoudien. L'entrée dans le Royaume
a été suspendue pour les personnes en provenance d'Argentine, des Emirats arabes unis,
d'Allemagne, des Etats-Unis, d’Indonésie, d'Irlande, d'ltalie, du Pakistan, du Brésil, du
Portugal, du Royaume-Uni, de Turquie, d'Afrique du Sud, de Suede, de Suisse, de France,
du Liban, d'Egypte, d'Inde et du Japon.

= Le ministére de l'Intérieur a annoncé la fermeture pendant 10 jours des cinémas, des
restaurants et des salles de sports a partir du 4 février. La suspension de tous les événements
privés (dont les mariages, les séminaires d'entreprises et les banquets) a également été
décidée pour une période de 30 jours. Les mesures sont reconductibles en fonction de
I"évolution sanitaire.

= |'Arabie saoudite a délivré plus de 72 000 visas de travail au troisieme trimestre de 2020
contre 49 570 au trimestre précédent.

= Depuis la reprise du peélerinage a la Mecque le 4 octobre, 7,5 M de personnes ont effectué
la Omra (petit pélerinage).

= Le promoteur immobilier Roshn, filiale du fonds souverain PIF lancée en 2020 dans le but
de développer des quartiers résidentiels de trés haute qualité, a signé sept contrats de
partenariat pour un total de 933 M USD. Les contrats couvriront la premiére phase du projet,
a savoir 4 000 uniteés résidentielles a Riyad. Le projet s'étendra sur une superficie totale de
plus de 20 000 m? a Riyad et comprendra plus de 30 000 logements. Roshn posséde un
mandat de dix ans pour le développement de projets immobiliers a travers le pays.

= Le nombre de joueurs de jeux vidéo a augmenté de 10% en Arabie saoudite due aux effets
des restrictions sociales causées par la pandémie. Le temps passé par les joueurs a jouer a

2 Les banques émiriennes détiennent le taux plus élevé a 5,6% au ler semestre de 2020, suivi par Bahrein (4,7%), Oman
(4,3%), I'Arabie saoudite (2,7%), le Qatar (2,3%) et le Koweit (2%).
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également augmenté de 50%. En 2019, le marché des jeux vidéo était évalué a environ 837
M USD en Arabie saoudite. Avec une croissance annuelle en 2019 d'environ 22,5%, il est
I'un des plus dynamiques au monde.

* Lasociété saoudienne de technologie financiére Lendo a été choisie parmi dix startups pour
rejoindre le premier accélérateur de Google de la région MENA. Basée a Riyad, la startup
se présente comme une plate-forme de prét offrant des solutions instantanées de
financement sur facture a court terme pour les petites et moyennes entreprises (PME).

= Le producteur avicole bahreinien Delmon Poultry Co., dont la production annuelle actuelle
est de 9 M de volailles par an, va construire une nouvelle unité pour porter ses capacités a
11 M par an. La consommation bahreinienne de viande de volaille sera a terme couverte
localement a moitié. Les pouvoirs publics vont subventionner ce projet a hauteur de 3 M
BHD (8 M USD). En 2020, Bahrein a importé 70 000 tonnes de volailles, contre 52 000 en
2019, ce qui refléte sa demande croissante.

= Une étude des sociétés bahreinienne NGN International et américaine PowerDMARC sur la
cybercriminalité au Bahrein reléve qu'en 2020, 67 000 méls de hameconnage ont été recus.
Sur un échantillon de 167 sites internet, 60 % ont un filtre efficace, 10 % un filtre inefficace
et 30 % pas de filtre. Les banques au Bahrein recoivent en moyenne 2 500 alertes
sécuritaires informatiques par mois. Les entreprises du secteur de la santé sont les plus
ciblées par des attaques cybercriminelles : seules 12 % d'entre elles ont un filtre.

Emirats arabes unis

= La Banque centrale des EAU maintient ses prévisions de croissance pour 2021 a 2,5%,
aprés une contraction de 6% en 2020. Selon le gouverneur de la CBUAE, Abdulhamid
Saeed Alahmadi, la moindre utilisation par les banques du programme de soutien lancé par
la banque centrale témoigne de I'amélioration progressive de la situation économique.

= L'activité économique hors-hydrocarbures de I'émirat de Dubai s'est établie a 50,6 au mois
de janvier contre 51 en décembre, marquant une contraction légere de la demande.

= Dans une tendance a la baisse depuis plus d'un an, les prix des biens consommeés par les
ménages dans |'émirat d’Abu Dhabi ont diminué de 2,6% au mois de novembre 2020 par
rapport a la méme période I'année précédente, marqués par la baisse des prix des activités
de loisirs et du logement.

= La premiere banque du pays en termes d'actifs (227 Md USD), First Abu Dhabi Bank (FAB) a
émis 750 M EUR d'obligations a maturité de cing ans pour un prix fixé a 55 points de base
(pb) au-dessus du taux mid-swap. C'est la troisieme émission de la banque depuis le début
de I'année apres une émission d'obligations vertes en francs suisse (CHF), en janvier dernier,
et une émission en livre sterling (GBP) la semaine derniere.

= La Bourse Abu Dhabi Securities Exchange (ADX) a annoncé une réduction de ses frais de
transaction a partir du 14 février. Actuellement a hauteur de 0,225%, les frais seront réduits
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a 0,175% (-22%). ADX a récemment annoncé son objectif de doubler sa capitalisation
boursiere d'ici 2024 (204 Md USD en 2020).

= Le fonds souverain Mubadala a fait une offre a 1,65 Md USD a la compagnie pétroliere
brésilienne Petrobras afin d'acheter la raffinerie Landulpho Alves ayant une capacité de
production de 330 000 b/j. En discussion depuis mi-2020, Mubadala aurait présenté |'offre
la plus élevée.

= Selon la presse, le gouvernement aurait généré 7,5 Md KWD (25 Md USD) de liquidités
en procédant a des transferts d’actifs entre le Fonds de réserve générale et le Fonds
pour les générations futures depuis juin 2020 afin de couvrir le déficit. Ces opérations
concerneraient entre autres des participations dans Kuwait Finance House, Zain et KPC.

= Le Conseil des ministres a pris de nouvelles décisions afin de prévenir la diffusion de la
Covid-19. Depuis le 7 février, seules les personnes possédant la nationalité koweitienne sont
autorisées a entrer au Koweit et a partir du 21 février, elles devront effectuer une
quarantaine institutionnelle dans I'un des hotels sélectionnés par le gouvernement. Les
salles de sport et les salons de beauté doivent fermer et les centres commerciaux et
restaurants seront soumis a un couvre-feu de 20h00 a 5h00 du matin. Suite a ces annonces,
des propriétaires de PME koweitiens sont allés manifester devant le Parlement. Malgré les
pressions de certains parlementaires et de la Chambre de commerce et d'industrie
koweitienne, le gouvernement maintient sa décision mais serait en train d'étudier un
mécanisme de compensation pour les personnes concernées.

= Kuwait Oil Company (KOC) a révisé les objectifs de production de Burgan — un des plus
grands gisements de pétrole dans le monde — de 1,7 Mb/j a 1,5 Mb/j. La compagnie
pétroliere a revu ses ambitions a la baisse a cause de la maturité du champ qui entraine
mécaniquement une baisse de sa capacité de production, mais également a cause d'un
tournant stratégique, passant ainsi « d'une approche focalisée sur l'augmentation du
volume a un modele basé sur les marges ».

= La National Bank of Kuwait (NBK) a annoncé qu'elle avait réalisé des profits nets de 258,7
M KWD (856 M USD) en 2020, une baisse de 39% par rapport a 2019. Cette diminution est
due a la baisse du bénéfice d'exploitation de 10% et a I'augmentation des provisions totales
de 90%. La totalité des actifs de NBK s'éleve a 29,7 Md KWD (98 Md USD), en augmentation
de 1,5% en glissement annuel.

= Kuwait Telecommunications Company, filiale de Saudi Telecommunications Company (STC)
et 3éme opérateur téléphonique du Koweit, a annoncé qu’elle avait réalisé des profits nets
de 32,1 M KWD (106 M USD) en 2020, en baisse de 26% en glissement annuel. Son chiffre
d'affaires pour 2020 est de 283,2 M KWD (937 M USD), une diminution de 3,5% par rapport
a 2019.
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= Le prix du baril de pétrole omanais sur le Dubai Mercantile Exchange a dépassé le 8 février
le seuil de 60 USD (pour une livraison a deux mois) pour la premiere fois depuis 13 mois. |l
s'est en outre établi a 54,8 USD en moyenne au mois de janvier (+9,6% en g.m.). Pour
mémoire, le budget 2021 d’'Oman est construit sur la base d'un prix moyen du baril a 45
usD.

= Oman Electricity Transmission Company (OETC), I'entreprise en charge du réseau de
transmission électrique du Sultanat a annoncé avoir émis avec succes une obligation de 600
M USD sur les marchés internationaux (maturité de 10 ans, coupon de 5,8%) pour répondre
a ses besoins de financement et d'investissement.

= En 2020, Oman est demeuré pour la quatrieme année consécutive le premier exportateur
mondial de gypse (8,8 Mt; -2,2% en glissement annuel), minerai commun utilisé pour la
fabrication du ciment et du platre. Le Vietnam (2,5 Mt), I'Inde (1,5 Mt) et le Bangladesh (1,4
Mt) ont compté parmi ses principaux clients.

= Le Sultan Haitham bin Tarik a ordonné la reprise du projet de construction d'une route entre
Diba, Lima et Khasab. Les autorités envisagent toutefois une version moins colteuse de ce
projet —initialement estimé a 1 Md USD —, qui vise a désenclaver la péninsule du Musandam.

* Le consortium TechnipFMC - Chiyoda a remporté I'appel d'offre de Qatar Petroleum
(QP) pour I'EPC (Engineering, Procurement & Construction) des quatre méga trains
de liquéfaction de gaz naturel (GNL) au centre du projet North Field East (NFE).
Chacun de ces trains a une capacité de 8 millions de tonnes par an de GNL. La signature du
contrat a eu lieu le 8 février en présence notamment d’Arnaud Pieton, PDG de la future
spin-off francaise Technip Energies et du Ministre de I'Energie et PDG de QP M. Al Kaabi.
Ce dernier a annoncé que le montant total de NFE s'élevait a 28,75 Md USD. Le projet,
alimenté par le plus grand champ de gaz naturel au monde, North Field, permettra au Qatar
d'augmenter sa production de GNL de 46% et de conforter sa place de premier exportateur
mondial.

= Les échanges de biens entre la France et le Qatar ont fortement diminué en 2020 : apres le
record historique de 2019, ils s'établissent a 1,9 Md EUR (- 57%). Notre solde bilatéral
diminue significativement mais reste largement excédentaire (9éme excédent
mondial ; 1,1 Md EUR en 2020, -66% par rapport a 2019). Ces résultats s'expliquent
avant tout par la baisse de nos exportations en 2020 (1,5 Md EUR, -61%), en particulier dans
I'aéronautique. Nos importations en provenance de I'Emirat, en grande partie des
hydrocarbures, s'établissent a 438 M EUR (-35%).

* Le mouvement de fret terrestre entre le Qatar et I’Arabie saoudite devrait reprendre
le 14 février, d’aprés I'Autorité Générale des Douanes. Les conducteurs de camions en
provenance de la frontiére saoudienne de Salwa devront étre en possession d'un test Covid
négatif de moins de 72 heures, authentifié par le Ministere de la santé saoudien. Les
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camions saoudiens arrivant a la frontiére d’Abu Samra ne seront pas autorisés a entrer au
Qatar et leurs marchandises seront transférées dans des véhicules qatariens.

= Laresponsable de la vaccination au Ministére de la Santé a annoncé un abaissement de la
limite d’age donnant accés au vaccin aux non-Qatariens, désormais fixée a 50 ans et plus.
Les Qatariens de tous ages sont quant a eux éligibles a la vaccination. Pour rappel, le Qatar
administre le vaccin de Pfizer-BioNTech et a également autorisé Moderna dont l'utilisation

devrait bientét débuter.
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