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LES CHIFFRES A RETENIR

e Résultats 2023 d'UBS : bénéfice de 29 Mds USD
apreés une perte moins élevée qu’attendue au T4 A COA VIRV A
e Progrés dans les discussions internes sur un mandat EUR/CHF 0,941 +1,0%
de négociations UE-Suisse USD/CHF 0,8728 +11%
e Restructuration de Migros sur son coeur d'activité SM| 11139 -0,67%
Taux 10a 0,895 % +6pb

Relations Chine-Suisse : Le conseiller fédéral aux affaires étrangéres Ignazio Cassis s'est rendu a
Pékin les 6 et 7 février a I'occasion de la reprise du dialogue stratégique entre la Suisse et la Chine. Il
a notamment échangé avec son homologue chinois Wang Yi sur la possible extension de I'accord de
libre-échange conclu en 2014, pour laquelle M. Cassis a exprimé l'espoir d'un compromis I'an
prochain. Les discussions ont aussi porté sur I'actualité internationale et le projet de sommet pour la
paix en Ukraine que la Suisse souhaite rapidement organiser. Sur ce point, la visite a Pékin ne parait
pas avoir été trés conclusive, le communiqué chinois relatif a la rencontre Cassis-Wang ne
mentionnant pas les efforts de la Suisse en faveur de la paix en Ukraine. La tournée asiatique du
conseiller fédéral a débuté par des étapes en Inde et en Corée du Sud et se terminera aux Philippines.

Négociations UE-Suisse : Le projet de mandat de négociations avec |I'UE a passé plusieurs étapes
importantes ces derniers jours dans le cadre de la phase de consultation. Ainsi, lors de la conférence
des gouvernements cantonaux le 2 février, la majorité des cantons (24 cantons sur 26) a soutenu le
projet de mandat de négociation avec I'UE. La Commission des affaires extérieures du Conseil
national (= Assemblée Nationale) s’est prononcée également favorablement a 16 voix contre 9 (9 élus
UDC) le 30 janvier, alors que l'avis de la Commission des affaires extérieures du Conseil des Etats
(= Sénat) est attendu le 12 février. En outre, du c6té des partenaires sociaux, |'organisation patronale
économiesuisse a fait part le 1" février de son fort soutien au projet de mandat, et I'Union syndicale
suisse I'a soutenue le méme jour, en insistant toutefois sur sa demande de garanties sur la protection
des salaires et du service public en matiére de transport et d'électricité. Seule |'association des
entreprises actives dans la construction (SSE) a exprimé des réserves, centrées sur la protection des
salaires. La fin des consultations est prévue le 12 février, date a partir de laquelle le dossier remontera
au Conseil fédéral pour élaboration du mandat définitif.

Marché du travail : En janvier, le taux de chémage au sens du SECO a légérement cr0, a 2,5 % (+0,2
pt par rapport a décembre, +0,3 pt sur un an), conséquence du ralentissement conjoncturel observé
au plan mondial. L'industrie exportatrice commence ainsi a recourir de fagon accrue au chémage
partiel, a cause de la conjonction entre I'affaiblissement de la demande et |'appréciation du franc.
Selon le KOF, le centre de recherches conjoncturelles de I’'Ecole polytechnique de Zurich, prés de la
moitié de l'industrie manufacturiére suisse patirait actuellement de la baisse de la demande
extérieure. Pour le Seco, laremontée du chdmage refléterait néanmoins une forme de normalisation,
aprés une année marquée par des niveaux de chémage historiquement bas. Certains cantons, a
I'instar de Neuchatel et du Jura, semblent davantage touchés par cette détérioration du marché du



travail compte-tenu de l'imbrication des chaines de valeur. Les frontaliers ayant des contrats
temporaires, surreprésentés dans ces cantons, sont les premiers touchés par le ralentissement. A
noter que cette catégorie de collaborateurs vivant notamment en France ne figure pas par la suite
dans les chiffres du chémage du canton, étant donné leur rattachement a I’'Unedic.

Pour mémoire, selon les critéres du Bureau international du travail (BIT), le taux de chémage de la
Suisse s’est élevé a 4,2 % au 3™ trimestre 2023 (derniere donnée disponible)

Commerce Suisse-Russie : D'aprés les douanes suisses, le commerce entre la Suisse et la Russie s’est
sensiblement contracté I'an passé, en particulier au plan des exportations puisque les ventes suisses
vers la Russie ont reculé de -14,5 % par rapport a 2022, a 2,6 Mds CHF. Quant aux importations, elles
ont chuté de 72 %, a 39 M CHF.

UBS : Au titre de I'exercice 2023, UBS a dégagé un bénéfice avant impbts de 29,9 Mds USD (soit 4
fois plus qu’en 2022), résultat du gain comptable issu de I'écart entre le prix consenti pour acquérir
Crédit Suisse le 19 mars dernier et la valeur intrinseque de cette derniere. Comme au 3™ trimestre,
la banque a enregistré une perte nette au 4™ trimestre de -279 M USD, perte moins prononcée que
prévue, due notamment au co0t d’intégration de Crédit Suisse (co0t chiffré a 1,8 Md USD pour le
4&me trimestre). Ce résultat traduit également la perte comptable de -508 M liée a la participation
d’UBS dans I'opérateur de la bourse suisse, SIX. Lors de la présentation des résultats, le directeur
général, Sergio Ermotti, a rappelé que la banque poursuivait la restructuration substantielle entamée
depuis la reprise de Crédit Suisse le 19 mars afin de « récolter les fruits » a terme de la fusion. Pour
2023, UBS a déja dégagé 4 Mds USD de réductions de colts et le groupe a revu a la hausse son objectif
d'économies d'ici a 2026 a 13 Mds US contre 10 Mds précédemment évoqués.

Nestlé : Nestlé France a décidé de se séparer de son usine d’Arches, dans les Vosges, oU sont
fabriqués des aliments pour bébé. Des négociations exclusives avec le fonds d’investissement
francais FnB pour la vente de cette activité ont été ouvertes. Quand la transaction sera concrétisée,
Nestlé ne comptera plus que 14 usines en France, contre 31 en 2011. Le groupe conserve néanmoins
I'activité lait infantile. Le géant suisse de I'agroalimentaire a par ailleurs reconnu dans la semaine sa
responsabilité s'agissant du recours par Nestlé Waters a des traitements interdits en France pour
purifier certaines de ses eaux minérales naturelles. Suite a plusieurs désinvestissements, la division
Waters ne pése plus que pour 4 % du chiffre d’'affaires total du groupe.

Migros : Aprés avoir annoncé la semaine passée son recentrage sur son coeur de métier -I'alimentaire-
et son souhait de se séparer de plusieurs enseignes spécialisées (Hotelplan, SportX, Melectronics...),
le géant suisse de la grande distribution Migros a tenté de rassurer ses salariés en précisant que si les
suppressions de postes, jusqu'a 1500 en tout, étaient inévitables, le groupe ferait en sorte
d’accompagner les collaborateurs concernés vers d'autres emplois, soit en interne, soit a I'extérieur
du groupe. Cette stratégie de recentrage parait résulter des grandes tendances en cours au plan
européen et mondial en matiére de concentration /[ restructuration de plusieurs branches dont les
voyages pour lequel Migros apparaitrait insuffisamment préparé. Ce serait en particulier le cas
d'Hotelplan Group, plus grand voyagiste de Suisse mais a la taille relativement modeste au plan
mondial. La mise en vente de cette enseigne intervient alors qu’Hotelplan est en croissance dans
tous ses segments d’activité (chiffre d'affaires de I’exercice 2022-23 en hausse de +20,6 % sur un an).
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