Point d’actualité économique et

financiere du Cébne Sud
Semaine du 6 au 12 avril 2018

e La Cepal actualise ses prévisions de croissance du PIB pour 2018

e |La BCRA estintervenue en mars pour stabiliser le peso

e L’inflation demeure élevée au mois de mars

e L’industrie manufacturiere stimulée en février par le secteur de la construction

e Succeés de I'émission par la province de Buenos Aires de bons a 7 ans

Buenos Aires
e Plan social en cours de négociation chez Carrefour
e Amélioration du solde commercial chilien en 2017 et au ler trimestre 2018

e Premiére implantation de Décathlon au Chili

e Hausse du taux de chdmage en février en Uruguay

e Forte diminution de la pauvreté en 2017

e Alstom remporte un important contrat pour la réalisation de travaux sur la ligne Belgrano Norte de

e Le gouvernement paiera a peine la moitié de ses dettes aux entreprises pharmaceutiques cette année

Régional

La Cepal actualise ses prévisions de croissance du PIB pour 2018

La Commission Economique pour I'’Amérique
latine et les Caraibes (Comisién Econdémica para
América Latina y el Caribe, Cepal), organisme de
'ONU, a dévoilé le 11 avril ses prévisions de Argentine
croissance pour la zone cette année. Selon ses
calculs, le Paraguay, avec 4% de croissance

Prévisions de croissance de la CEPAL

Chili

annuelle — estimation légérement inférieure a Paraguay
celle de la Banque centrale du Paraguay (Banco Uruguay
Central del Paraguay, BCP), qui misait sur une Céne Sud

augmentation de 4,5% — serait avec la Bolivie le
pays le plus dynamique du sous-continent. La
région Amérique du Sud dans son ensemble
connaitrait cette année une croissance de 2%, le Croissance annuelle du PIB (%)
Cone Sud étant nettement au-dessus de la

moyenne régionale avec 3,2%.
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Argentine

La BCRA est intervenue en mars pour stabiliser le peso

En un peu moins d’'un mois, la Banque Centrale de la République d’Argentine (Banco Central de la Republica
Argentina) a vendu pour environ 2,4 milliards USD (5% de ses réserves) en mars dernier, afin de limiter la
dépréciation du peso face au dollar. La chute des réserves de la BCRA a toutefois été compensée par des
émissions de bons du Trésor argentin, de 1,9 milliard USD entre le 5 mars et le 4 avril 2018, et par une légére

augmentation (254 millions USD sur la méme période) des dépdts en dollars dans les banques.
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L’inflation demeure élevée au mois de mars

L’Institut National de Statistique argentin (Instituto Nacional de Estadistica y Censos, INDEC) a annoncé jeudi
une hausse de 2,3% en mars de I'Indice des Prix & la Consommation (indice de Precios al Consumidor, IPC)

par rapport au mois précédent. La forte
inflation  sous-jacente (2,6%), qui ne
comprend pas les composantes volatiles
(prix saisonniers, en hausse de 1,6% par
rapport a février 2018) et les prix régulés
(tarifs publics notamment, en hausse de 2%
par rapport a février 2018), contredit les
hypothéses selon lesquelles l'inflation de ces
derniers mois serait due essentiellement a
laugmentation des prix de [I'énergie. La
Banque Centrale de la République Argentine
(BCRA) estime que l'inflation sous-jacente
en avril devrait rester élevée, bien
qu'inférieure a celle de mars.
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L’industrie manufacturiére stimulée en février par le secteur de la construction

En février 2018, le taux d'utilisation de la capacité industrielle installée était de 64,4%, supérieur de 4 points
de pourcentage a celui de février 2017. Cette évolution est principalement due a une croissance soutenue de
la demande de produits d’acier dans le secteur de la construction ainsi qu’a une demande renforcée du secteur
pétrolier.

Succeés de I’émission par la province de Buenos Aires de bons a 7 ans

La province de Buenos Aires a émis, le 5 avril, 30 milliards de pesos (36% de plus que ses objectifs initiaux)
sous la forme d’'un bon a 7 ans. Elle profite ainsi de I'attractivité des taux en pesos pour s’endetter en monnaie
nationale. L’opération a bénéficié d’une forte participation d’investisseurs locaux et étrangers, ce qui a permis
de baisser le taux auquel la province s’endette par rapport a son émission de mai 2017 et permettra d’assurer
plus de la moitié de ses besoins de financement pour I'année.

Alstom remporte un important contrat pour la réalisation de travaux sur la ligne
Belgrano Norte de Buenos Aires

Alstom vient de signer un contrat de plus de 16 millions d'euros pour modifier le systeme de signalisation de
cing stations a rénover sur la ligne Belgrano Norte & Buenos Aires ('une des 7 lignes de banlieue de
'agglomération). Sous I'égide du ministere des Transports argentin et aux coOtés de Trenes Argentinos
Infraestructura (infrastructure ferroviaire de I'Argentine), qui investit pres de 87 millions d’euros au total dans
le projet, Alstom assurera la fourniture, l'installation, l'essai et la mise en service des postes de relais,
l'aiguillage, des signaux, des postes de contrble locaux et a distance, des circuits de voie et des systemes
d'alimentation électrique. L’entreprise est présente en Argentine depuis 1993, ou elle fournit des systéemes de

signalisation pour le métro de Buenos Aires et assure la maintenance des lignes de métro et de banlieue.

Plan social en cours de négociation chez Carrefour

Dans un contexte de chute des ventes et apres trois années de pertes, le groupe francais vient de présenter
un plan préventif de crise au ministére du Travail argentin, qui a convoqué les syndicats pour une négociation
actuellement en cours. L'entreprise envisage la fermeture de 11 magasins en 2 ans, la transformation de 16
supermarchés déficitaires en vendeurs de gros, le licenciement de 3000 salariés et une réduction de 20% de
ses effectifs.

Chili

Amélioration du solde commercial chilien en 2017 et au ler trimestre 2018

Les échanges commerciaux du Chili ont atteint 133,5 milliards USD en 2017 (en hausse de 12%). Les
exportations ont représenté 68,3 Mds USD (+13%), largement dominées par les ventes de cuivre et produits
miniers en général (54,5% des exportations totales) et de produits alimentaires (26%). Les importations se
sont élevées a 61,4 Mds USD (+11%), dont 21 Mds USD de biens de consommation et 8,7 Md USD
d’hydrocarbures. Le Chili cl6t donc 'année 2017 sur un excédent commercial de 6,9 Mds USD, contre 5,3 Mds
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USD l'année précédente. Cette tendance se confirme au ler trimestre 2018 avec un excédent commercial de
3,2 Mds USD (presque trois fois supérieur a celui du T1 2017).

Les principaux partenaires du Chili bénéficient de la reprise des échanges commerciaux en 2017, notamment
la Chine (1/4 des échanges chiliens avec 34 Mds USD / +18%) et les Etats-Unis (21 Mds USD, soit 15,6% des
échanges chiliens / +15,6%). Troisieme partenaire économique du Chili avec 14,5 Mds USD en 2017 (13,8%
des échanges), principalement avec I’Allemagne (17,2% des échanges Chili-UE), I'Espagne (14,6%) et la
France (10,4%), 'UE enregistre en revanche une baisse de 3% de ses exportations vers ce marché.

Premiere implantation de Décathlon au Chili

Le groupe francais Décathlon a ouvert son premier magasin au Chili le 5 avril dernier. Le marché représente
un fort potentiel avec les plus grands consommateurs d’équipements et de vétements sportifs en Amérique
latine (moyenne de 95 USD / an / personne, contre 60 en Argentine et 40 au Mexique) pour un marché de 1,7
milliards USD en 2017, en croissance de 60% sur les 5 dernieres années (2013-2017) au Chili. Le Chili est le
quatriéme pays d'implantation de Décathlon en Amérique Latine apres le Brésil, le Mexique et la Colombie, et
sera son quarantieme marché a l'international. Deux magasins seront ouverts a Santiago en 2018. L’entreprise
compte ouvrir d’autres magasins dans la capitale et les grandes villes du pays d’ici deux ou trois ans, avec
pour objectif stratégique la démocratisation de la pratique du sport et d’achats d’équipements sportifs auprés
des classes moyennes dans le pays disposant du plus haut pouvoir d’achat d’Amérique latine.

Paraguay

Le gouvernement paiera a peine la moitié de ses dettes aux entreprises
pharmaceutiques cette année

Aprés une réunion avec les entreprises concernées, les ministéres de 'Economie et de la Santé ont annoncé
qu’ils honoreraient en 2018 le paiement de 70 millions USD sur les 153 millions USD dus au secteur, via un
fonds spécifiquement créé pour l'occasion. Selon le président de la Chambre d’Industrie Chimique et
Pharmaceutique du Paraguay (Camara de la Industria Quimica Farmacéutica del Paraguay, Cifarma), une
centaine de fournisseurs ont été affectés par le retard et demandent la prise en compte du taux d’intérét dans
les paiements futurs.

Uruguay

Hausse du taux de chdmage en février

Le taux de chémage de février s’éleve a 9,3%, son plus haut depuis 2007, selon I'Institut National de
Statistiques uruguayen (Instituto Nacional de Estadisticas, INE) — en hausse de 0,8 point de pourcentage par
rapport a janvier 2018 et de 1,1 point en glissement annuel. Le chdmage est, de plus, marqué par de trés
fortes inégalités de genre, puisqu’il s’élevait a 11,2% pour les femmes contre 7,2% pour les hommes a I'échelle
nationale.
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Forte diminution de la pauvreté en 2017

Selon I'Institut National de Statistiques uruguayen (Instituto Nacional de Estadisticas, INE), le taux de pauvreté
du pays est de 7,9%, ce qui correspond a un peu plus de 275 000 Uruguayens vivant sous le seuil de pauvreté.
Ce chiffre, le plus bas depuis 1985 — année de début des statistiques de I'INE en la matiere — marque une
baisse de 1,5 point de pourcentage par rapport a 'année passée. Néanmoins, en un an, I'extréme pauvreté a
seulement diminué de 0,1% et 17,4% des moins de 6 ans demeurent pauvres.
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