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Turquie : Nouvelle amélioration de la balance courante en juillet

Selon |les données de la Banque centrale, le compte courant a enregistré un nouvel excédent
en juillet a 566 MUSD, aprés 330 MUSD en juin. Sur douze mois cumulés, le déficit courant a
diminué a 19,1 Mds USD, soit son niveau le plus bas depuis avril 2022. Le bilan positif du mois
de juillet s’explique principalement par la contraction du déficit commercial (-52,7 % en g.a.)
due a la baisse des importations (-7,8 %, grace a la nette baisse des importations d’or) et a la
hausse des exportations (+13,8 %), ainsi que par |'activité élevée du tourisme estival. Sur les
sept premiers mois de I'année, le déficit courant s’est établi a 16,0 Mds USD, soit une baisse
de 61,8 % en g.a.

La contraction du déficit commercial continue en ao0t selon les données préliminaires du
ministére du Commerce (-43,4 % en comparaison a ao0t 2023), principalement en raison de
la baisse des importations, due au ralentissement de la demande intérieure. Cette tendance
devrait continuer a soutenir la baisse du déficit courant sur les mois prochains.

Azerbaidjan : : Inflation modérée sur la période janvier-ao0t 2024

L'indice des prix a la consommation (IPC) en Azerbaidjan a augmenté de 1,3 % sur la période
de janvier a ao0t 2024 par rapport a I'année précédente. Les prix des aliments, des boissons
et du tabac sont restés stables (+0,1 %), tandis que ceux des produits non alimentaires ont
progressé de 1,3 %. Les prix des services ont pour leur part enregistré une hausse plus forte
de 3%.

Géorgie : Hausse de la croissance en juillet

La croissance réelle du PIB géorgien a atteint 13 % en juillet 2024 (contre 7,5% en juin),
principalement alimentée par les secteurs de la construction, de I'industrie manufacturiére,
des technologies de I'information et de la communication et du commerce. Le secteur
énergétique s’est a lI'inverse contracté. La croissance sur les sept premiers mois de |'année
atteint 9,7 %, ce qui a conduit la Banque d’investissement géorgienne Galt & Taggart a
rehausser ses prévisions de croissance pour I'année 2024 de 7,0 % a 8,0 %.

Indicateurs 16/09/2024 ‘ var semaine var mois var fin 2023
BIST 100 (TRY) 9623,37 -1,51% -2,02% 28,82%

Taux directeur de la BCT 50,00% 0,00 pdb 0,00 pdb 750,00 pdb

Taux des emprunts de I'Etat 42,56% 13,00 pdb 10,00 pdb 604,50 pdb
a2ans

Taux des emprunts de I'Etat 28,98% 8,00 pdb 18,00 pdb 529,00 pdb
a10 ans

Pente 2-10 ans -1357,50 pdb -5,00 pdb 8,00 pdb -75,50 pdb

CDS 35 ans 268,15 pdb -4,39 pdb 1,37 pdb -10,13 pdb



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/en/tcmb+en/main+menu/statistics/balance+of+payments+and+related+statistics/balance+of+payments+statisticss
https://api.galtandtaggart.com/sites/default/files/2024-08/report/monthly-economic-review_historically-low-unemployment_august-2024.pdf

Taux de change USD/TRY 33,95 -0,01% 0,83% 15,12%

Taux de change EUR/TRY 37,75 0,04% 2,05% 15,69%

Taux Forward 16/09 2 sem. 3 mois 6 mois 9 mois 1an
Taux USD/TRY FW 33,95 34,47 35,09 36,34 37,51 41,08 44,69 48,12
16/09/24

Var en % (Vs.16/09/24) - 1,5% 3,4% 7,0% 10,5% 21,0% 31,6%  41,7%
Taux EUR/TRY FW 37,75 38,37 39,07 40,48 41,91 45,97 50,14 54,30
16/09/24

Var en % (Vs.16/09/24) - 1,6% 3,5% 7,2% 11,0% 21,8% 32,8% 43,8%

La semaine du 13/09 a été marquée par une hausse des taux des emprunts de I'Etat turc.
Malgré I'amélioration de la note souveraine de « B+ » a « BB- » par I'agence de notation Fitch,
les taux des emprunts d’Etat turcs a 2 et 10 ans augmentent de respectivement 13 pdb et
8 pdb au cours de la semaine. Cette situation est d’autant paradoxale que la baisse
prolongée des taux CDS a 5 ans (-4,3 pdb cette semaine) témoigne d’une amélioration des
conditions de financement du pays.

En outre, la livre turque se maintient a un niveau stable par rapport a la semaine précédente,
malgré la forte dépréciation annuelle, qui s’éleve a 15,1 % g.a. contre le dollar et 15,7 % g.a.
contre |'euro, ce qui témoigne d’un processus désinflationniste plus long que prévu.

Enfin, les marchés financiers turcs poursuivent leur baisse tendancielle, avec une diminution
du BIST 100 et de I'indice des banques BIST de respectivement 1,5 % et 0,9 %. Cela s’inscrit
en réaction al'incertitude qui plane sur les marchés quant a la réponse de la banque centrale
turque (TCMB) a la potentielle baisse des taux de |a Fed de cette semaine.
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Turquie: Reconnaissance d'une 27¢ indication géographique par I'UE, le
coton de Soke

Avec le coton de Soke, I'Union européenne reconnait désormais 27 indications
géographiques turques, dont 4 dans la province d’Aydin. Conformément a la réglementation
turque, ce coton est exempt d’organismes génétiquement modifiés.

Turquie : Surproduction de pommes de terre annoncée pour 2024

Selon les estimations du ministére turc de I’Agriculture et de la Forét (MAF), la production
de pommes de terre en 2024 devrait étre en hausse de 14 % par rapport a 2023 a 6,5 Mt et
dépasser la consommation intérieure et la capacité d’exportation. Le MAF a adressé une
lettre aux autres ministéres pour les sensibiliser au risque d’effondrement des cours et leur
demander de stimuler la consommation.

Turquie : Ouverture du 13° « Sommet du jus de fruit »

Le 13¢ Sommet du jus de fruit s’est ouvert a Istanbul le 12 septembre. Avec 1 Md de litres
consommés par an, la Turquie se classe au 12¢ rang de la consommation mondiale de jus de
fruit. Avec une production de 2 Mt en 2023, la Turquie qui se classe parmi les 1¢™ producteurs
et exportateurs de jus, a pour objectif de doubler ses exportations d’ici a 2028.

Turquie : Début des ventes de céréales par le TMO

L’Office des produits du sol (TMO) a commencé, le 12 septembre, ses ventes de blé (dur et
panifiable), orge, seigle, avoine et triticale, afin de stabiliser les cours et de répondre aux
besoins en matiéres premiéres des secteurs concernés. Les prix de vente varient entre 10 500
et 11 550 TRY/t pour le blé dur et entre 9610 et 10 710 TRY/t pour le blé tendre, en fonction
de la qualité.

Turquie : Hausse des droits de douane sur la viande de volaille en Irak

L’lIrak, premier client de la Turquie pour la viande de volaille (52 % des exportations turques)
aannoncé I'augmentation de ses droits de douane en la matiére, qui passerontde 1% a 25 %
dans les deux prochains mois. En paralléle, la Turquie maintient ses restrictions aux
exportations en vigueur depuis le 30 avril 2024 afin de limiter la hausse des prix sur le marché
intérieur.

Azerbaidjan : Hausse des exportations de vin

En 2023, les exportations de vin ont atteint 7 MUSD (31700 hl), dont 80 % a destination du
marché russe, en hausse de 25,5 % en valeur et 5,5 % en volume par rapport & 2022. A noter
que la production totale de vin du pays s’est élevée a 130 000 hl décalitres en 2023 (+18,7 %).

Turquie : La construction de la centrale nucléaire d’Akkuyu relancée avec
I"aide de la Chine

Le 11 septembre ministre turc de I'Energie et des Ressources naturelles, Alparslan Bayraktar,
a déclaré que l'ouverture de la centrale nucléaire d’Akkuyu a été retardée aprés que
I'entreprise allemande Siemens Energy ait retenu des composants clés. Selon le ministre, il
existerait toutefois des alternatives a I'entreprise allemande, et Rosatom aurait déja
commandé de nouvelles pieces en Chine.

Turquie: Le ministére de I'Energie prévoit d'augmenter la capacité
d’extraction du champ pétrolier de Gabar a 200 000 barils/jour

Le 10 septembre 2024, le ministre turc de I'Energie et des Ressources naturelles, Alparslan
Bayraktar, a déclaré que les volumes de pétrole extraits du champ pétrolier de Gabar,
découvert il y a plus d’un an, s’élevaient a 47 000 barils/jour, soit 5% de la consommation
nationale. Les travaux en cours doivent porter la production a 200 000 barils/ jour. Pour
I'heure, la Turquie importe 90 % de son pétrole, principalement depuis la Russie et I'lrak.

Turquie : Inauguration d’une ferme éolienne par Turksat a Golbasi

Le 10 septembre, le ministre turc des Transports et de I'Infrastructure, Abdulkadir Uraloglu,
a participé a lI'inauguration de la ferme solaire d’'une capacité installée de 9,9 MW de Turksat


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/?uri=CELEX%3A32024R2398&qid=1726472066735
https://www.bloomberght.com/bakanliktan-patates-seferberligi-2359893
https://www.bloomberght.com/bakanliktan-patates-seferberligi-2359893
https://juicefulistanbul.org/
https://www.reuters.com/business/energy/turkish-nuclear-plant-delayed-by-withheld-siemens-parts-china-supply-2024-09-11/
https://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/bakan-bayraktar-gabar-petrolunu-gunluk-200-bin-varile-cikaracak-calisma-icindeyiz-42526758
file:///C:/Users/jdiebolddemellis/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/GUPOMBP1/Rencontré%20à%20l'ICDDA%20le%2017%20avril%202024

(société publique chargée des satellites) a Golbasi. Cette centrale doit produire 15 GWh
d’électricité par an, couvrant la totalité des besoins en électricité des campus de Turksat
situés Ankara, permettant d'économiser prés de 60 MTRY par an.

Turquie : Baisse de 3,2 % en g.a. du nombre de passagers de Turkish Airlines
en aoUt

Au mois d’ao0t, le nombre total de passagers de Turkish Airlines (THY) a enregistré une
baisse de 3,2 % en g.a. a2 8,4 M. Sur les huit premiers mois de I'année, le nombre de passagers
de THY a cependant augmenté de 2,5% en g.a. a 57,4 M.

Azerbaidjan : Légére baisse de la production journaliére de pétrole brut

La production quotidienne moyenne de pétrole brut en Azerbaidjan s'est élevée a
64 870 tonnes, soit environ 481000 barils/jour, en ao0t 2024, en baisse de 3,5% en g.a. A
noter que ce niveau reste inférieur aux quotas définis par les accords OPEP+, qui s'élévent a
551 000 barils/jour pour 2024.

Azerbaidjan/Etats-Unis : Signature d’un accord de services techniques
entre SOCAR et Halliburton

La société pétro-gaziere nationale azerbaidjanaise SOCAR et l'entreprise américaine
Halliburton ont signé un accord de services techniques afin d’évaluer les ressources en

hydrocarbures restantes dans le champ de Giinesli et d’identifier des zones de pétrole
résiduel.

Azerbaidjan/Arabie Saoudite : MoU entre KOBIA et ACWA Power

Dans le cadre d’une conférence sur la transition vers une économie verte tenue a Bakou,
I'Agence azerbaidjanaise de développement des PME (KOBIA) et |a société saoudienne ACWA
Power ont signé un protocole d’accord pour développer leur coopération.

Géorgie : La société belge Jan de Nul sélectionnée pour construire les
infrastructures marines du port d’Anaklia

La société Jan De Nul et le gouvernement géorgien ont signé le 30 ao0t dernier un accord
pour la construction d'infrastructures maritimes dans le cadre du projet de développement
du port en eau profonde d'Anaklia. La construction du port doit augmenter la capacité de
chargement du pays de 600 000 conteneurs par an. La société, qui réalise déja I'expansion
du port de Kuryk au Kazakhstan, réalisera_en Géorgie des travaux de dragage, de
construction de brise-lames, des chenaux d'accés et des points d'inflexion.

Le gouvernement géorgien avait annoncé en mai s'étre associé avec un consortium sino-
singapourien, dirigé par |'entreprise d’Etat China Communications Construction Company
(CCCC), pour la construction du port. L'Etat géorgien détiendra 51 % des parts du port, et
I'investisseur chinois 49 %.

Géorgie : Création a Bucarest d’une joint-venture pour la mise en ceuvre du
projet de cable sous-marin sous la mer noire.

Une coentreprise Green Energy Corridor Power Company a été créée le 3 septembre dernier
a Bucarest par les opérateurs de transport d'énergie de Roumanie (CNTEE Transelectrica),
de Géorgie (Georgian State Electrosystem), d'Azerbaidjan (AzerEnerji) et de Hongrie (MVM
Group), en présence des ministres des quatre Etats membres de I'accord. L'objectif de ce
dernier étant de gérer d’ici a 2030 I'acheminement d'énergie verte en provenance
d'Azerbaidjan et de Géorgie vers |'Union européenne, par le biais d'un cable sous-marin de
1200 km, qui reliera la Géorgie a la Roumanie en traversant la Mer Noire. Des extensions vers
la Hongrie et I'Azerbaidjan seront réalisées afin d’assurer I'exportation et la distribution
d’électricité entre les quatre pays. Il est également prévu qu’un cable optique soit posé en
paralléle du céble électrique afin d’améliorer le transit de données et soutenir la
numérisation de la région. Le coUt initial du projet est évalué a 3,5 Mds USD.



https://www.kap.org.tr/Bildirim/1331845
https://minenergy.gov.az/az/xeberler-arxivi/00333
https://minenergy.gov.az/en/xeberler-arxivi/00043
https://1tv.ge/lang/en/news/government-signs-agreement-with-jan-de-nul-within-framework-of-anaklia-port-construction/
https://www.jandenul.com/projects/building-new-deep-water-port-anaklia-georgia
https://civil.ge/archives/610259
https://civil.ge/archives/610259
https://newsbase.com/story/jv-set-up-in-bucharest-to-bring-azeri-green-energy-to-europe-341758

Turquie: La Norvége léve ses restrictions sur les exportations de matériel
de défense vers la Turquie

La Norvége a décidé de |ever l'interdiction d’exportation de matériels de défense vers la
Turquie, imposée en 2019 a la suite du lancement de I'opération militaire « Source de paix »
a I'encontre du YPG, dans le nord-est de la Syrie. Selon le gouvernement norvégien, les
exportations de défense de la Norvége vers la Turquie s'élevaient a prés de 4 MUSD en 2018,
avant de chuter a 1 MUSD en 2020, en raison des restrictions. Les achats de défense de la
Turquie étaient largement axés sur les logiciels, les équipements de communication et les
capteurs.

Turquie : Baisse de l'utilisation de I'intelligence artificielle

D'aprés I'enquéte menée par TUrkStat, sur l'utilisation des technologies de I'information
dans les entreprises, seulement 4,4 % des entreprises turques ont déclaré utiliser
I'intelligence artificielle, contre 5,5 % en 2023.

Turquie : Hepsiburada enregistre une forte croissance de ses ventes au S1
2024

Hepsiburada, I'une des principales marketplaces en Turquie, a vu ses ventes en valeur
augmenter de 105 % par rapport a I'année précédente, atteignant 68,3 Mds TRY au cours
des six premiers mois de 2024. Toutefois, aprées ajustement de I'inflation, la croissance réelle
des ventes est de 22 % au premier semestre. Avec un total de 66 M de commandes, le niveau
de ventes de I'entreprise a atteint un niveau record. Le nombre moyen de commandes par
client a été multiplié par plus de 2,5 au cours des trois derniéres années.

Turquie: Getir céde sa plateforme de commerce électronique n11 a
Borancili Teknoloji

Getir a transféré la totalité de sa plateforme de commerce électronique n11 a Borancili
Teknoloji A.S., dirigée par Serkan Borancil, cofondateur de Getir et fondateur de
GittiGidiyor. A la suite de cette transaction, la participation directe de Getir dans n11 est
passée de 100 % a 0 %, tandis que Borancili Teknoloji est désormais propriétaire a 100 % de
n11. Les détails financiers de |'accord n'ont pas été publiés.


https://www.al-monitor.com/originals/2024/09/norway-lifts-arms-embargo-turkey-paving-way-boost-defense-exports
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Girisimlerde-Bilisim-Teknolojileri-Kullanim-Arastirmasi-2024-53446&dil=1
https://webrazzi.com/2024/09/09/getir-n11-i-borancili-teknoloji-ye-devretti/
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PREVISIONS DE CROISSANCE
TURQUIE GEORGIE

PREVISIONS D’INFLATION
TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE

3,6% | 2,7% 2,8% 2,3% 57% | 52% | 59,5% | 38,4% | 3,5% 50% | 2,6% 4,2%
Jui.24 | Jui24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av. 24 | Av. 24 | Av.24 | Av.24 | Av. 24 | Av. 24 | Av. 24

Banque mondiale 30% | 36% | 23% | 24% | 52% | 50% | 578% | 289% | 23% | 24% | 23% | 30%
AV.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av.24 | Av. 24 | Av.24 | Av.24 | Av. 24 | Av. 24 | Av. 24
34% | 3,2% 55,5% | 28,9%

OCDE 4 s r 4
moi 24| Muiog| ND | ND | ND | ND | VT | ND | ND | ND | ND
4,5% | 5,0% 52% | 52% . 3,0% | 3,0%

% | 14,0%

Gouvernement Sept. | Sept. | ND | N.D | Oct. | Oct. ,f,j;.oz 4 Mali02°4 N.D | N.D | Oct. | Oct.
23 23 23 23 ‘ ' 23 23

Banque centrale no | np | 35% | 35% | 56% | 53% | 36,0% | 14,0% 21% | 37%

. . ( p N.D N.D . .
Jan. 24 | Jan. 24 | Mai 24 | Mai 24 | Fév. 24 | Fev. 24 Mai 24 | Mai 24
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