Service Economique Régional d’Abu Dhabi

Trésor

Avec la participation des Services économiques de Doha, Koweit, Manama, Mascate et Riyad DIRECTION GENERALE

Breves économiques de la Péninsule Arabique

Semaine du 10 au 16 juillet 2020

Breves régionales

= Selon I'Organisation Mondiale de la Santé, le nombre de cas de Covid-19 dans la Péninsule
arabique est passé de 501 396 le 8 juillet a 547 729 le 15 juillet (soit une hausse de 9 % apres
+ 12 % la semaine précédente). La hausse du nombre de cas a été la plus élevée en Oman
(+22 %) et a Bahrein (+12 %). Le nombre de cas en Oman (59 568 le 15 juillet) et au Koweit
(56 174) a dépassé celui des Emirats arabes unis (55 573).

Evolution du nombre de cas dans les pays du CCEAG
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= Selon les derniéres prévisions du FMI, les pays du CCEAG devraient enregistrer une récession
de 7,1 % en 2020 (contre -2,7 % selon les prévisions précédentes d’avril 2020).

= L’Arabie saoudite (de 8,5 a 7,6 M de barils par jour), les Emirats arabes unis (de 2,5 a 2,3 M de
barils par jour) et le Koweit (de 2,2 a 2,1 M de barils par jour) ont réduit leur production de
pétrole brut entre les mois de mai et de juin 2020. Celle-ci pourrait augmenter en juillet, leur
engagement a réduire leur production en-deca des seuils OPEP+ se limitant au mois de juin.
L'alliance OPEP+ a par ailleurs confirmé la réduction des quotas de production d’ao(t a
décembre 2020.
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Figure : production de pétrole brut (millions de barils par jour)
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Arabie saoudite

= |’inflation est ressortie a 0,5 % en glissement annuel en juin 2020, signalant un ralentissement
des prix par rapport au mois de mai 2020 (+1,1 %). Les prix alimentaires (+6,4 % en juin) ont
tiré l'inflation a la hausse, tandis que les prix des transports (-5,2 %) et des loisirs et de la
culture (-2,3 %) ont diminué.

= La bourse saoudienne, le Tadawul, lancera des échanges de produits dérivés a compter du
30 aolit 2020. Le premier produit dérivé échangé sera le Saudi Futures 30 (SF30), un contrat a
terme sur indices basé sur I'indice MSCI Tadawul 30. Cette mesure s’inscrit dans les objectifs
de la Vision 2030 de soutenir le développement du secteur financier saoudien et vise a
accroitre la liquidité de la bourse locale ainsi qu’a attirer des IDE dans le Royaume.

= Leministre du Tourisme, Ahmed bin Aqeel Al-Khateeb, vient d’annoncer I'ouverture de 38 sites

touristiques et la création d’environ 260 000 emplois dans le secteur du tourisme d’ici la fin
d’année 2022. 600 000 personnes sont actuellement employées dans ce secteur.

Bahrein

= Le gouvernement de Bahrein a prolongé de trois mois, a partir de juillet, la subvention de 50 %
des salaires des Bahreiniens du secteur privé dans certains domaines (notamment I'éducation,
la vente au détail, le tourisme, la restauration, la santé, I'ingénierie et la construction).

= L’inflation reste négative (-2,6 %) au mois de mai 2020 aprés une baisse des prix de 3,6 % en
avril 2020. Les prix des loisirs et de la culture ont diminué de 38,4 %.

Emirats arabes unis

= Le gouvernement de Sharjah a procédé a une émission obligataire de 1 Md USD sur la place
financiére de Taipei (Formosa bonds) d’une maturité de 30 ans. L'émission a été largement
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sursouscrite (demande de 3,7 Md USD). Il s’agit de la premiére émission obligataire non
islamique et celle présentant la maturité la plus élevées du gouvernement de Sharjah.

= Anticipant une récession de 11 % a Dubai en 2020 et une dégradation des comptes de son
gouvernement, S&P a abaissé la notation de trois promoteurs immobiliers basés dans
I’Emirat en catégorie « spéculative » : Emaar Properties (de BB+ a BBB-), Emaar Malls (de BB+
a BBB-) et DIFC Investments (de BB+ a BBBB-).

= Le gouvernement de Dubai a annoncé un troisieme plan de soutien a I’économie d’environ
400 M USD (aprés deux plans de respectivement 400 M USD et 900 M USD annoncés en mars
2020). Celui-ci consiste principalement en une réduction de diverses taxes (notamment de
droits de douane et des licences scolaires et le remboursement de garanties).

= DP World a émis un sukuk (obligation islamique) de 1,5 Md USD sur le Nasdaq Dubai.

= Le stock d’IDE entrants au Koweit en 2019 s’est élevé a 14,7 Md USD, en hausse de 2% par
rapport a 'année précédente (14,4 Md USD).

= D’aprés la Banque centrale, le taux de rentabilité des fonds propres du secteur bancaire a été
ramené de 10,5 % au troisieme trimestre 2019 a 9,6 % fin 2019. Le taux de rentabilité des actifs
est passé de 1,3 % a 1,2 % dans le méme temps.

= D’aprés la Banque centrale, le ratio de solvabilité des banques commerciales s’établit a 18,5 %
fin 2019, contre 17,6 % a la fin du troisieme trimestre 2019. Quant a leur ratio de liquidité
(Regulatory Liquidity Ratio), il a été ramené de 28 a 27,2 % dans le méme temps.

= D’aprés la Banque centrale, le taux de créances douteuses a été ramené de 1,8 % au troisieme
trimestre 2019 a 1,5 % fin 2019. Leur taux de provisionnement (Coverage Ratio) a augmenté
de 229,3 2 270,6 % entre le 3™ et le 4™ trimestre 2019.

= Le gouvernement a de nouveau soumis au Parlement un projet de loi d’Endettement qui lui
permettrait d’emprunter 65 Md USD sur 30 ans, dont 26 MD USD pour assurer les besoins de
financement de I'Etat sur I’'année fiscale 2020/2021.

=  Plus de 158 000 expatriés ont quitté le Koweit depuis mi-mars. Avec la reprise des vols
commerciaux le ler ao(t, le nombre de départs devrait s’intensifier pourrait, selon certaines
estimations, atteindre 1,5 M d’ici la fin 2020. Pour rappel, les expatriés constituent 3,4 M des
4,6 M habitants du Koweit.

= Kuwait Oil Company (KOC) a annoncé une réduction de 25 % de ses dépenses d’investissement
et de 18 % de ses dépenses d’exploitation pour I'année fiscale 2020-2021.

= Le gouvernement a annulé le projet de centrale photovoltaique d’Al-Dibdibah en raison de
la détérioration du contexte sanitaire et économique. Le projet conduit par Kuwait National
Petroleum Company avait vocation a produire la moitié de I'énergie renouvelable du pays, soit
environ 2,5 GW/an, tout en réduisant la consommation de pétrole annuelle de 5,2 M de barils.
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= Le PIB nominal a reculé de 3,9 % en glissement annuel au premier trimestre 2020 et s’établit
a 15,5 Md EUR selon le Centre national des statistiques. Dans le détail, le PIB nominal hors-
hydrocarbures a enregistré une baisse de 6,2 % en glissement annuel (-14,7 % pour I’'hotellerie
et la restauration et -10,5% pour le commerce), tandis que les activités liées aux
hydrocarbures ont connu une hausse de 0,7 %.

= Les réserves de pétrole du Sultanat s’élevaient a 4,8 milliards de barilsfin 2019, en hausse de
1,1 % sur un an selon le rapport annuel du ministére du Pétrole et du gaz. Cela représente
environ 13,7 années de production au rythme actuel.

= Laloisurlesfaillites, promulguée en vertu du décret royal n° 53/2019, est officiellement entrée
en vigueur le 7 juillet 2020.

= Dansle cadre de la lutte contre la propagation du coronavirus, le confinement du Gouvernorat
du Dhofar et du Wilayat de Masirah a été prolongé jusqu’a nouvel ordre.

= Dans une décision rendue publique le 14 juillet, la Cour Internationale de Justice tranche en
faveur du Qatar et estime que le Conseil de I'Organisation de I'Aviation Civile Internationale
(OACI) est bien compétent pour juger du caractere légal des interdictions de circulation
aérienne imposées par les pays du Quartet au Qatar. La décision finale de I'OACI est attendue
pour 2021. Le PDG de Qatar Airways, Akbar al-Baker, a déclaré que Qatar Airways agira en
justice pour obtenir des compensations financieres au blocus aérien imposé depuis 2017.
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