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i Des bourses d’importance secondaire existent à Calcutta (Calcutta Stock Exchange) et Mumbai : Metropolitan Stock Exchange of India (qui 

fermera le 15 septembre 2022), Multi Commodity Exchange of India, National Commodity & Derivatives Exchange, Indian Commodity Exchange 
ii D’autres régulateurs incluent la RBI (Banque centrale), l’Insurance Regulatory and Development Authority (IRDA), le NSE et le BSE, ces deux 

derniers étant eux-mêmes placés sous l’autorité du SEBI 



 



 

 
iii 1 lakh = 100 000 unités  



 

 

 
iv Part du capital effectivement susceptible d’être échangée sur le marché boursier



 



 

 
v Pour rappel, les flux entrants de non-résidents se sont poursuivis jusqu’en septembre 2021, l’Inde bénéficiant en outre d’un report des flux 

des non-résidents hors de Chine.   
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i Sur les trois bourses pakistanaises avant 2017 



 

 
 
 
 

 
ii 5 Years Progress Report – Pakistan Stock Exchange (PSX), consulté le 21 septembre. 



 

 

 

 
iii Ce poids est de l’ordre de 50-75% au Pakistan, mais est probablement comparable en Inde.  
iv Nous n’abordons ici que les causes systémiques des faiblesses de la Bourse sans aborder les effets monétaires et boursiers liés à la hausse 

du taux directeur de la FED américaine ou les sujets de perception des risques liés à un défaut de paiements dans le cadre de la crise post-

inondation ou même à l’instabilité politique liée à la personnalité clivante d’Imran Khan dans le jeu politique pakistanais. 
v Le régulateur n’avait pas été capable d’identifier les fraudes comptables, les informations mensongères sur les actifs de l’entreprise ou les 

surfacturations à hauteurs de 54 M USD (pour la seule année fiscale 2019/2020) qu’Hascol effectuait avec le tradeur Vitol. 
vi Avant les nationalisations des vingt plus grands groupes (sur 80 sociétés cotées à l’époque) de la Bourse de Karachi par Zulfikar Ali Bhutto 

mises en œuvre de 1972 à 1976, un système comparable était à l’œuvre. Le Dr. Mahbub ul Haq, ancien secrétaire général du ministère du 



 

 
 

 

 

 
planning avait théorisé en 1968 sur les 22 familles qui contrôlaient indirectement 80% de la Bourse de Karachi de l’époque et 55% de 

l’industrie du pays. 
vii https://www.dawn.com/news/1613808 
viii https://mpra.ub.uni-muenchen.de/64188/1/MPRA_paper_64188.pdf 

 

https://www.dawn.com/news/1613808
https://mpra.ub.uni-muenchen.de/64188/1/MPRA_paper_64188.pdf


 

 

 

 

  

 
i Il n’existe pas de définition qui fasse autorité des PME à Sri Lanka. Le Ministère des industries et du commerce les définissait d’après leur CA 

(16 à 750 MLKR) et le nombre de leurs employés (11 à 200 dans les services, 11 à 300 dans l’industrie). 



 

 



 

 

 



 

 

 

 

 



 

ANNEXES 
 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

Capitalisation boursière 
(Mds LKR) 

2459,9 3104,9 2938 2745,4 2899,3 2839,5 2851,3 2960,7 5489,2 

Evolution (%) 13,5 26,2 -5,4 -6,6 5,6 -2,1 0,4 3,8 85,4 

Par rapport au PIB (%) 25,6 30 26,8 23,2 24,5 21,4 21,5 19,7 36,7 

Turnover quotidien – 
actions (MLKR) 

828 1415 1060 737 915 834 710 1899 4888 

Entreprises cotées (Nb.) 289 294 294 295 296 297 289 283 296 

Equity IPO (Nb.) 1 5 2 3 2 2 0 1 13 

Equity IPO (MLKR) 494 2694 330 1823 960 1953 - - 12713 

Debt IPO (Nb.) 28 20 25 17 5 11 11 8 14 

Debt IPO (MLKR) 68262 54235 83141 77995 20000 55918 50569 21940 84383 

Epargne financière 

% (Global Financial Inclusion, Banque Mondiale) 2014 2017 2021 
Part de la population ayant un compte 82,7 73,7 89,3 
Part de la population ayant une épargne dans une institution financière 30,9 28,8 33,9 

Investisseurs résidents 
 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 
Part dans le turnover (%) 64,0% 72,4% 65,6% 58,0% 53,1% 55,7% 63,6% 80,2% 94,9% 

- Entreprises 30,4% 34,7% 30,4% 30,9% 28,2% 34,0% 33,7% 32,1% 37,7% 

- Particuliers 33,5% 37,7% 35,2% 27,1% 24,9% 21,7% 29,9% 48,0% 57,2% 

Part des titres détenus (%)  

Actions   69,8% 70,5% 70,8% 72,5% 73,9% 74,6% 75,4% 

- Entreprises   54,9% 56,0% 56,7% 58,6% 60,0% 57,7% 56,8% 

- Particuliers   15,0% 14,5% 14,1% 13,9% 14,0% 16,9% 18,6% 

Obligations   99,1% 99,4% 99,4% 99,5% 99,6% 99,7% 99,9% 

- Entreprises 
  93,1% 92,9% 93,5% 94,3% 91,4% 89,1% 89,5% 

- Particuliers 
  6,0% 6,5% 5,9% 5,2% 8,2% 10,6% 10,4% 

 

 

 

 

 

 

 



 

Rôle des non-résidents 

 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 
Achats d’actions (MLKR) 83657 104771 84421 74625 112285 77067 56537 52889 34016 

Ventes d’actions (MLKR) 60873 83554 89793 74275 94627 100316 68272 104165 86665 

Flux nets (MLKR) 22784 21217 -5372 350 17658 -23249 -11735 -51276 -52649 

Part dans le turnover (%) 36,0% 27,6% 34,4% 42,0% 46,9% 44,3% 36,4% 19,8% 5,1% 

Part des titres détenus (%)  

Actions   30,2% 29,5% 29,2% 27,5% 26,1% 25,4% 24,6% 

- Entreprises 
  28,7% 28,1% 27,9% 26,0% 24,4% 23,5% 23,5% 

- Particuliers 
  1,4% 1,4% 1,3% 1,5% 1,6% 1,9% 1,1% 

Obligations   0,90% 0,61% 0,58% 0,49% 0,39% 0,25% 0,14% 

- Entreprises 
  0,80% 0,49% 0,47% 0,41% 0,28% 0,12% 0,08% 

- Particuliers 
  0,10% 0,12% 0,11% 0,08% 0,11% 0,13% 0,05% 
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

Capitalisation (M MVR) 5 926 6 963 8 123 8 049 14 035 13 783 17 004 17 022 16 323 

Capitalisation (MUSD) 385 452 527 524 911 894 1106 1105 1061 

Evolution  17,5% 16,7% -0,9% 74,4% -1,8% 23,4% 0,1% -4,1% 

Evolution (hors IPO)  17,5% 16,7% -0,9% 9,3% -1,8% 17,3% 0,1% -4,1% 

Croissance du PIB réel 7,3% 7,3% 2,9% 6,3% 7,2% 8,1% 6,9% -33,5% 37% 

Capitalisation (%PIB) 12% 12% 13% 12% 19% 17% 20% 30% 21% 

Volume échangé (MMVR) 2,9 166,6 9,4 3,4 4,4 6,0 2,6 5,2 7,1 

IPO – actions HDFC   Centurion Ooredoo  
Maldives 

Islamic Bank 

  

IPO – obligations HDFC-Bond1 
HDFC-Sukuk1 

 STO-Bond  HDFC-Sukuk2 HDFC-Bond2 
HDFC-Bond3 
HDFC-Sukuk3 

 
HDFC-Sukuk4 

 

 

 

  
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

IP - Actions et parts de fonds 
d’investissement (MUSD) 

0,2 -1,2 1,9 -0,7 -0,8 31,8 -30,4 111,6 - 



 
 
  



 

  

  

 

 

 

 

   



 

  Moody's Standard & Poor's Fitch Coface 

 Note-pays Perspective Note Perspective Note Perspective Risque-pays 
Climat des 

affaires 

Inde Baa3 Stable BBB- Stable BBB- Stable C A4 

Bangladesh Ba3 Stable BB- Stable BB- Stable C C 

Pakistan B3 Négative B- Négative B- Négative D C 

Sri Lanka Ca Stable SD Négative RD - D B 

Maldives Caa1 Stable - - B- Stable C C 

 

 

 

http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

