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Macroéconomie, commerce et finances 

Azerbaïdjan – Banque centrale. Le 14 juin, la Banque centrale azerbaïdjanaise a abaissé son taux repo de 11% à 10%. 

Le taux plancher a été maintenu à 8% tandis que le taux plafond a été abaissé de 14% à 12%.  

Azerbaïdjan – Commerce bilatéral. Le volume du commerce bilatéral entre l’Azerbaïdjan et la Russie s’est établi à 

920 M USD sur les 5 premiers mois de 2018, soit une augmentation de 24% en g.a. Les exportations azerbaidjanaises 

vers la Russie ont représenté 250 M USD (+24% en g.a.) et les importations azerbaidjanaises en provenance de Russie 

ont atteint 670 M USD (+23% en g.a.). A noter cependant que la part de la Russie dans les exportations et importations 

azerbaidjanaises a baissé respectivement de 4,5% à 3,4% et de 19,3% à 17,3% en g.a.  

Azerbaïdjan – Commerce extérieur. Le volume du commerce extérieur sur les 5 premiers mois de 2018 s’est établi à 

11,2 Mds USD, soit une hausse de 54,5% en g.a. Les exportations et les importations ont atteint respectivement 7,4 Mds 

USD (+66% en g.a) et 3,9 Mds USD (+37% en g.a.). Ainsi, l’excédent commercial s’est élevé à 3,5 Mds USD, soit plus 

du double de celui enregistré sur le même période en 2017.   

Azerbaïdjan – Croissance économique. Sur la période janvier-mai 2018, le PIB a progressé de 1,1% en g.a. A noter 

que la valeur ajoutée produite par le secteur non-pétrolier a enregistré une hausse de 1,9%. La valeur ajoutée produite 

par le secteur pétrolier n’a, quant à elle, pas enregistré d’évolution.  

Géorgie – Banque centrale. Lors de la réunion du comité de la politique monétaire le 13 juin, la Banque centrale a 

maintenu son taux repo à 7,25%. Selon ses prévisions, le taux annuel d’inflation devrait avoisiner 3% en 2018. A noter 

que l’inflation en mai 2018 s’est stabilisée à 2,5% en g.a., l’indice des prix à la consommation étant resté stable entre 

avril et mai 2018.  

Géorgie – Commerce extérieur. Le commerce extérieur de la Géorgie sur la période janvier-mai 2018 s’est élevé à 4,9 

Mds USD, soit une progression de 24,5% en g.a. Les exportations se sont élevées à 1,3 Md USD (+28% en g.a.), tandis 

que les importations ont atteint 3,6 Mds USD (+23,4% en g.a.). Ainsi, le déficit commercial géorgien s’élève à 2,3 Mds 

USD, soit son plus haut niveau des cinq dernières années. A noter que les exportations hors réexportations se sont 

élevées à 924,8 M USD (+15,6% en g.a). Les principaux partenaires commerciaux de la Géorgie sont la Turquie (16% 

des importations, 10,6% des exportations), la Russie (10,4% des importations, 13,3% des exportations), l’Azerbaïdjan 

(7,4% des importations, 12,7% des exportations) et la Chine (9,4% des importations, 4,6% des exportations). Les 

principaux postes d’exportations sont les suivants : « minerais et concentrés de cuivre » (14,1%), « ferro-alliage » 

(11,8%) et « voitures » (9,7%), tandis que les principaux postes d’importations sont « pétrole et huile de pétrole » (9,2%), 

« voitures » (6%) et « gaz de pétrole » (4,2%). 

Géorgie – Croissance économique. Le PIB a enregistré une croissance de 5,3% en g.a. au premier trimestre 2018. La 

contribution au PIB des postes « commerce » et « industrie » s’est respectivement établie à 16,9% et 16,6%, suivie par 

celle du poste « transport et construction » atteignant 10,3%. A noter que les postes « immobilier » et « location et 

activités commerciales » ont enregistré une progression de 13,4%. En revanche, le poste « agriculture, chasse, 

sylviculture et pêche » s’est contracté de 2,2%.   

Géorgie - Transferts de fonds des migrants. Les transferts de fonds des migrants vers la Géorgie ont atteint 130,4 M 

USD en mai 2018, soit une augmentation de 13% en g.a. Les principaux pays émetteurs sont la Russie (37,4 M USD), 

les Etats-Unis (12,1 M USD), l’Italie (11,7 M USD), la Grèce (11,7 M USD) suivis par la Turquie (10 M USD). 
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Turquie – Banque centrale. Les minutes de la dernière réunion du comité de politique monétaire de la Banque centrale 

anticipent la persistance d’une pression haussière sur l’inflation. En conséquence, la politique monétaire devrait 

demeurer stricte en l’absence de recul de l’inflation. Les minutes ont également fait état de l’aggravation du déficit 

courant, grevé par les coûts de l’énergie et les importations d’or.  

Turquie – Chômage. Selon TürkStat, le taux de chômage est en recul, passant de 10,6% en février à 10,1% en mars. Il 

était de 11,7% en mars 2017. Les taux de chômage des jeunes et des secteurs non-agricoles ont respectivement décru de 

19% en février à 17,7% en mars et de 12,5% en février à 11,9% en mars. Le taux de participation a quant à lui progressé 

de 52,2% en février à 52,4% en mars. 

Turquie – Commerce de détail. Les ventes au détail ajustées des effets calendaires ont crû de 8% en g.a. en avril, après 

une hausse de 7,7% en g.a. en mars. La croissance des ventes avait connu un point haut en janvier (+10,8%), avant de 

ralentir en février-mars puis de repartir à la hausse en avril. La croissance annuelle avait été de 2,2% en 2016 et de 5,7% 

en 2017.  

Turquie – Déficit budgétaire. Malgré un excédent budgétaire en mai 2018, sur les cinq premiers mois de l’année le 

déficit budgétaire s’est établi à 20,5 Mds TRY, soit une hausse de 78,1% en g.a. En effet, alors que les dépenses ont 

enregistré une augmentation de 21%, les recettes n’ont progressé que de 18%. 

Turquie – Dette extérieure. Selon la Banque centrale, le stock de dette extérieure de court terme a augmenté de 3% en 

g.m. en avril (soit 125,5 Mds USD), un record depuis mars 2015. Fin 2017, celle-ci avait crû de 16% en g.a. (soit 118 

Mds USD contre 102 Mds USD un an plus tôt). Parallèlement, le stock de dette brute du gouvernement a augmenté de 

19% en g.a. et de 4% en g.m. en mai, s’établissant désormais à 959 Mds TRY. A noter que le stock de dette brute avait 

reculé de 12% en décembre 2017 en g.a. et a suivi une trajectoire ascendante depuis lors. Elle représentait 760 Mds TRY 

fin 2016 et 877 Mds TRY fin 2017.  

Turquie – Logements. Après trois mois consécutifs de recul, les ventes de logements ont progressé de 3% en mai 2018 

en g.a. (soit 119 655 unités). Les ventes à des étrangers ont crû de 27% en g.a., soit 9 756 unités sur les cinq premiers 

mois de 2018. La croissance annuelle des prix des logements a accéléré de 9,5% en mars à 10,1% en avril.  

Turquie – Production industrielle. Selon TürkStat, la croissance de la production industrielle turque ajustée des effets 

calendaires a ralenti, pour représenter 6,2% en avril en g.a. La croissance est toutefois supérieure à celle anticipée par 

les marchés (5,7%). La production industrielle a crû de 8,8% au T1 2018, en ligne avec la production du T4 2017.  

Agriculture et industries agro-alimentaires 

Turquie – Importations d’oignons et de pommes de terre. Le gouvernement turc envisage d’abaisser les droits de 

douane des oignons et des pommes de terre - les droits de douane s’établissent aujourd’hui respectivement à 19,3% et 

49,5% - afin d’atténuer la hausse considérable de leur prix sur le marché turc. En juin, les prix des oignons et des 

pommes de terre ont respectivement enregistré une hausse de 212% (6,5 TRY le kg) et de 94% (6 TRY le kg) en g.a. A 

noter que les prix des légumes suivants ont également considérablement augmenté : carotte (+128 %), concombre 

(+120%), courgette (+64%) et  laitue (+108%).  

Turquie – Exportations de cerises et de fraises. Les exportations de fraises turques vers la Russie ont atteint 14 M 

USD sur les cinq premiers mois de l’année, soit une augmentation de 300% en g.a. Quant aux exportations de cerises 

turques vers la Russie, elles se sont élevées à 12 900 tonnes entre janvier et mi-juin, soit une augmentation de 117% en 

g.a. 

Turquie – Importation de viande bovine. Le Service fédéral russe de Surveillance Vétérinaire et Phytosanitaire a 

déclaré que les conditions techniques pour le démarrage des exportations de viande bovine vers la Turquie ont été 

déterminées. Ces exportations commenceront à la demande du marché.  

Energie, environnement et transports 

Azerbaïdjan – Exportations de pétrole. Selon les données publiées par le comité d’Etat des Douanes, le volume des 

exportations de pétrole brut ont atteint 11,8 M de tonnes sur les 5 premiers mois de 2018. La valeur de ces exportations 

s’élève à 6 Mds USD. Ainsi, les exportations de pétrole brut enregistrent une hausse de 46% en volume et de 83% en 

valeur en g.a. A noter que le pétrole brut et les produits pétroliers ont représenté 80% des exportations totales du pays.   

Azerbaïdjan – Gaz naturel. L’Azerbaïdjan a exporté 2,7 Mds de m3 de gaz naturel sur la période janvier-mai 2018, 

pour une valeur de 500 M USD, soit une diminution de 11,5% en volume et de 3,2% en valeur en g.a. La part du gaz 

naturel dans les exportations totales du pays s’est élevée à 6,8%. 
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Azerbaïdjan – Importation automobile. Les importations d’automobiles ont quasiment triplé en g.a. sur la période  

janvier-mai 2018, s’établissant à 7 294 unités. 

Azerbaïdjan – Pétrole. Le prix du pétrole de la marque Azeri LT CIF est remonté à 75,78 USD (+0,41%).  

Turquie – Eolien. Le ministère de l'Énergie et des Ressources Naturelles a annoncé le lancement d’un appel d'offre 

pour un projet éolien off-shore de 1 200 MW, soit le plus grand du monde. Les candidatures seront acceptées jusqu'au 

23 octobre 2018. Le prix plafond d'un mégawattheure a été fixé à 8 USD. Le candidat présentant l'offre la plus basse se 

verra octroyer un contrat de vente d'énergie comprenant les premières 50 térawatts-heure de production d'électricité (à 

compter de la mise en service du parc éolien). A noter que le cahier des charges exige que 60% des équipements soient 

issus de la production locale et que 80% des ingénieurs soient de nationalité turque.  

Turquie – Métro. Le consortium Siemens Mobility - Bozankaya va fournir 22 rames de métro de 4 wagons chacune à 

la ville de Bangkok, dans le cadre du projet Bangkok Green Line. Une cérémonie officielle a été organisée, mardi 19 

juin à Ankara, à l'occasion de la livraison de la première rame de métro à la ville de Bangkok. A noter que cette livraison 

représente la première vente turque de rame de métro à l’étranger. Le consortium a notamment réalisé les phases de 

conception intérieure, d'achat de fournitures, d'approvisionnement, de fabrication de l'ossature, d’ingénierie de 

production ainsi que les tests d'usine. 

Industrie, services et innovation 

Turquie – Construction automobile. L’entreprise turque Otokar, filiale de Koç Holding spécialisée dans la 

construction de véhicules militaires et d’autobus, a annoncé qu’elle fournira 34 bus (du modèle DORUK) à la ville de 

Varsovie (ZTM) d’ici la fin de l’année. A noter que, cette année, Otokar a également remporté les appels d'offre portant 

sur l'acquisition de 400 autobus par la municipalité de Bucarest (coût total estimé à 98,3 M EUR) et de 100 autobus par 

la municipalité d’Amman. 

Turquie – Zones industrielles. Le ministre turc de la Science, de l'Industrie et de la Technologie, Faruk Ozlu, a annoncé 

un investissement de 45 Mds TRY dans un projet de « méga-zones industrielles » à Ceyhan, Filyos, Karasu et Trabzon. 

Ces zones ont vocation à créer 35 000 emplois et seront spécialisées dans la construction de centrales thermiques, de 

systèmes de rail et de raffineries, dans la production d’équipements électriques et de véhicules ainsi que dans l'industrie 

de défense, la biotechnologie, la nanotechnologie, l'informatique et l'aéronautique. 

  Tableaux statistiques et graphiques 

 

Taux de change 

 
25/06/2018 

(jour) 
25/05/2018 

(1 mois) 

25/12/2017 
(6 mois) 

25/06/2017 
(1 an)  

 1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 

TRY 5,4622 4,6738 5,5510 4,7077 4,5181 3,8057 3,9244 3,5050 

AZN 1.9810 1,7 1.9906 1,7 2.0158 1.7001 1.8999 1.7022 

GEL 2.8597 2.4578 2.8988 2.4734 3.0030 2.5342 2.6921   2.4110 
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Prévisions conjoncturelles 

 Prévisions de croissance Prévisions d’inflation 

 Turquie Azerbaïdjan Géorgie Turquie Azerbaïdjan Géorgie 

 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 

FMI 4,4% 

Avr.18 

4,0% 

Avr.18 

2,0% 

Avr.18 

3,9% 

Avr.18 

4,5% 

Avr.18 

4,8% 

Avr.18 

11,4% 

Avr.18 

10,5% 

Avr.18 

7,0% 

Avr.18 

6,0% 

Avr.18 

3,6% 

Avr.18 

3,0% 

Avr.18 

Banque 

Mondiale 
3,5% 
Jan.18 

4,0% 
Janv.18 

0,9% 
Janv.18 

1,5% 
Janv.18 

4,2% 
Jan.18 

4,7% 
Janv.18 N.D N.D 

5,0% 
Jan.18 N.D N.D N.D 

Commission 

Européenne 
4,7% 

Mai.18 

4 ,2% 

Mai.18 N.D N.D N.D N.D 
10,9% 

Mai.18 

9% 

Mai.18 N.D N.D N.D N.D 

OCDE 5,3% 
Mars.18 

4,7% 
Nov.17 

N.D N.D N.D N.D 
9,9% 

Nov.17 
8,9% 

Nov.17 
N.D N.D N.D N.D 

Gouv 5,5% 
Mars.18 

5,5% 
Mars.18 

1,5% 
Dec.17 

 
4,5% 
Jan.18 

 
7,0% 

Mars.18 
6,0% 

Mars.18 
8,0% 

Dec.17 
   

Banque 

centrale 

4,2% 
Nov.17 

N.D  N.D 
4,5% 

Nov.17 
 

7,9% 
Fev.18 

6,5% 
Fev.18 

7,0% 
Dec.17 

 
3,0% 

Nov.17 
 

 

Credit default swap (Turquie) sur les 3 derniers mois (Bloomberg HT) 
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