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Breves économiques de la Péninsule Arabique

Semaine du 7 au 13 février 2020

Breves régionales

Exportations francaises (M EUR)

Les échanges commerciaux entre la France et les pays de la Péninsule arabique ressortent
a 20,94 Md EUR en 2019, en hausse de 54 % sur un an. Les exportations francaises
(11,6 Md EUR) ont augmenté de 6,7 %, nos ventes au Qatar (+26,7%) ayant été
particulierement dynamiques. Les importations francaises (+3,8 %) ont aussi augmenté en
2019. La France est excédentaire de 2,3 Md EUR envers les pays de la Péninsule arabique,
le Qatar et les Emirats représentant respectivement nos 6™ et 7°™ excédents
commerciaux dans le monde en 2019.
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Calculée en glissement annuel, le taux d’inflation s’est établi a 0,2 % a la fin du mois de
décembre 2019. Il revient en territoire positif pour la premiere fois depuis un an (décembre
2018). Les prix alimentaires ont augmenté de 2,2 %.

Le fonds souverain saoudien, Public Investment Fund, souhaiterait acquérir une
participation supplémentaire de 20% du capital de I'entreprise saoudienne Acwa
Power. Actuellement, le fonds posséde 25% des parts de I'entreprise.
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= D'apres les chiffres publiés par la SAMA, le ratio de solvabilité du systeme bancaire a été
ramené de 20,1% au troisieme trimestre 2018 a 19,4 % au troisieme trimestre 2019. Quant
au montant des créances douteuses, il est passé de 1,8 % des préts bruts a 1,9% des préts
bruts dans le méme temps.

= D'apres les chiffres publiés par la SAMA, la rentabilité des actifs du systeme bancaire est
passée de 2,2 % au troisieme trimestre 2018 a 1,9 % au troisieme trimestre 2019. Celle des
fonds propres est passée de 14 % a 12,3 % dans le méme temps.

= D'apres les chiffres publiés par la SAMA, le ratio de liquidité (Liquid Assets/Total Assets) du
systéme bancaire est passé de 21,3 % a la fin du troisieme trimestre 2018 a 24,3 % a la fin
du troisieme trimestre 2019.

= L'encours des nouveaux préts hypothécaires accordés aux particuliers par les banques
commerciales saoudiennes est passé de 7,2 Md USD a la fin de 2018 a 19,7 Md USD en
2019, soit une hausse de 173 % selon les données de la SAMA.

= Six offres ont été soumises pour la construction du pont Shurairah, qui fait partie
du mégaprojet Red Sea. Le contrat pour ce pont de 1,2 km inclura notamment le pont,
les routes et 'aménagement des infrastructures.

= Calculée en glissement annuel, I'inflation s’établissait a 1,2 % a la fin du mois de
décembre 2019. Le taux d'inflation baisse depuis octobre 2019 (1,9 %) suite a un
ralentissement de la hausse des prix alimentaires (+2,7 % apres +4,3 % en octobre 2019) et
a une baisse des prix de |'habitation (-0,2 %).

= Selon Bahrain Economic Development Board, la croissance s’est établie a 2 % en 2019. La
croissance du PIB « hors hydrocarbures » (+ 2,2 %) a été plus soutenue que celle du PIB «
hydrocarbures » (+1 %).

= Selon des estimations préliminaires du ministere des Finances, le déficit aurait atteint 4,7 %
du PIB en 2019 (contre un déficit de 6,3 % du PIB un an plus tot).

Emirats arabes unis

= Les bénéfices réalisés par les promoteurs immobiliers Emaar Properties (1,69 Md USD apres
1,67 Md USD en 2018) et Aldar Properties (540 M USD apres 505 M USD en 2018) ont
augmenté entre 2018 et 2019. En revanche, Damac Properties a enregistré une perte de
10 M USD en 2019 aprés un bénéfice de 300 M USD un an plus tét.

= Le Dubai Economy Tracker (DET) a été ramené de 52,3 en décembre 2019 a 50,6 au mois de
janvier 2020. Il s'agit de son niveau le plus bas depuis le mois de février 2016.
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» Le trafic de passagers a I'aéroport international d’Al Maktoum (DWC) est passé de 0,9 M de
passagers en 2018 a 1,6 millions de passagers en 2019, soit une hausse de 81,5 %. Cette
augmentation résulte notamment de la relocalisation temporaire de certaines lignes de
I'aéroport international de Dubai (DXB) a celui d'Al Maktoum (DWC).

= Air Arabia a réalisé un bénéfice de 272 M USD en 2019, en hausse de 80 % par rapport a
2018. Son chiffre d'affaire a atteint 1,3 Md USD (+15 % par rapport a 2018). La compagnie
a enregistré plus de 12 millions de passagers et un taux d'occupation de ses sieges de 83 %.

e D'apres les chiffres publiés par la Banque Centrale, le montant de la dette extérieure est
passé de 56,9 Md USD au troisieme trimestre 2018 a 51,3 Md USD au troisieme trimestre
2019 (37,3 % du PIB).

e D’apres le ministére des Finances, le prix moyen du baril de pétrole koweitien s'élevait a
64,7 USD a l'issue des 9 premiers mois (fin décembre) de I'année fiscale 2019/2020, un prix
supérieur de 17,6 % a I'hypothese du budget.

e L'emploi des nationaux koweitiens a augmenté de 3 % au cours du troisieme trimestre 2019
contre 3,5 % au deuxiéme trimestre, dans le secteur public (+ 3,2 %) comme dans le secteur
privé (+1,8 %). Le secteur public représente 88 % de ces embauches. L'autorité publique
pour I'emploi a par ailleurs annoncé que les koweitiens représentent 10 % des employés du
prive.

e Dans le cadre des réformes économiques lancées par le gouvernement, un comité
ministériel chargé d'établir de nouvelles mesures a proposé de réduire les subventions a la
consommation de certains biens et a I'emploi, de rationaliser le processus d'achat de biens
publics, d'augmenter les loyers locatifs des biens publics et d'envisager des privatisations
de certains secteurs publics (électricité, médias).

¢ Boubyan Bank vient d’émettre un « soukouk » de 750 M USD d'une maturité de 5 ans,
largement sursouscrit (demande de 4,59 Md USD).

* Le ministre du Logement a déclaré que la nouvelle Loi permettant aux expatriés d'acquérir
des logements hors des lotissements spéciaux sera publiée prochainement. Cette derniére
devrait permettre de relancer le secteur immobilier dans le Sultanat, qui a enregistré une
baisse des constructions de nouveaux logements de 5,5 % en 2019.

= Dans le cadre du programme national de diversification Tanfeedh, le ministre du Transport
a annoncé le lancement du projet Wadi Sa’a — Hafeet, qui consiste en la construction
de deux nouvelles routes reliant Oman et I'Arabie Saoudite. La construction de ce
premier premier axe routier direct devrait favoriser les échanges commerciaux entre les
deux pays.
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*= Le nombre de touristes de croisiere s'arrétant en Oman a augmenté de 43% en 2019,
passant de 190 000 a 280 000 visiteurs. Les autorités prévoient de dépasser la barre des
300 000 touristes en 2020.

* La compagnie aérienne italienne Air Italy, détenue a 51% par le prince Aga Khan et a
49% par Qatar Airways, a annoncé sa mise en liquidation judiciaire, aprés une perte
d’environ 200 M EUR en 2019.

= Qatargas a annoncé la signature d’'un nouvel accord a long terme de vente et d’achat
de gaz naturel liquéfié (GNL) avec Shell pour fournir 1 Mt par an de GNL au Koweit a
compter de cette année. Pour mémoire, Qatar Petroleum et I'entreprise publique Kuwait
Petroleum Corp ont récemment signé un contrat pour I'achat de 3 Mt de gaz naturel liquéfié
par an sur 15 ans.

= L'indice PMI a été ramené de 49,4 en décembre 2019 a 48,7 en janvier 2020.
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