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https://www.frontline.bm/fro-special-general-meeting-approves-the-redomiciliation-of-frontline-to-cyprus/
https://www.cystat.gov.cy/en/PressRelease?id=64998
https://www.centralbank.cy/en/announcements/innovation-hub-20-12-2022
https://mindigital.gr/archives/4852
https://www.vivawallet.com/gr_en/press-article-viva-wallet-announces-closing-jp-morgan-deal-gr
https://www.ametro.gr/?p=25554&lang=en
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Bulgarie

Macroéconomie et finances

Prolongation de la Loi de Finances 2022 par I’AN. Le 23 décembre dernier, I'’AN a approuvé en seconde
lecture un projet de loi de prolongation de la Loi de Finances 2022 proposé par le gouvernement
intérimaire. Cette loi de prolongation sera valable jusqu’a I'adoption par un gouvernement régulier
d'une Loi de Finances 2023 (a ce stade, aucun parti n'a réussi a former une coalition majoritaire).
Elle prévoit de maintenir inchangés les pensions de retraite, les salaires des fonctionnaires, les aides
familiales, etc. Cependant, le 29 décembre 2022, le gouvernement intérimaire a augmenté le salaire
minimum de 9,9 % a 399 EUR a compter du 1°¢" janvier 2023.

Selon les prévisions du ministére des Finances, le déficit budgétaire s’éléverait a 2,9 % du PIB en 2022.

Hausse annuelle de 21,2 % de l'indice des prix a la production industrielle en novembre 2022. Selon
I"Institut national statistique (INS), I'indice des prix a la production industrielle a augmenté de 21,2 %
en novembre 2022 par rapport au méme mois de I'année précédente. Une hausse des prix est
enregistrée dans la production et la distribution d'électricité et d'énergie thermique et de gaz (+30,5 %
en g.a.), dans l'industrie manufacturiére (+17,8 % en g.a.) et dans l'industrie miniére (+2,5 % en g.a.).
L'indice des prix a la production industrielle en novembre a en revanche diminué de 9,5 % par rapport
au mois précédent. La baisse la plus importante a été enregistrée dans le domaine de la production et
la distribution d'électricité et d'énergie thermique et de gaz (-23,3 % en g.m.), suivie de l'industrie
manufacturiére (-0,7 % en g.m.) et miniére (-0,6 % en g.m.).

Accroissement annuel de 16,2 % au troisiéme trimestre 2022 du co0t de la main d’ceuvre. Selon des
données préliminaires de l'Institut national statistique (INS), les coOts de la main d’oeuvre ont
augmenté de 16,2 % au troisi€me trimestre 2022 par rapport au méme trimestre de I'année précédente
(dont une hausse de +16,3 % en g.a. du co0t de rémunération et de +15,8 % en g.a. des autres colts de
main d’ceuvre). Dans l'industrie, la hausse a été de 18,1 % en g.a., dans les services de 16,4 % en g.a. et
dans la construction de 16,0 % en g.a. En termes d'activités économiques, la plus forte croissance des
coUts a été enregistrée dans les secteurs hotellerie et restauration (+23,4 % en g.a.), I'industrie miniére
(+19,4 % en g.a.) et dans I'administration publique (+19,2 % en g.a.).

Enjeux sectoriels et thématiques

Signature d'un accord entre Bulgargaz et Botas donnant acceés a la Bulgarie a 5 terminaux GNL turcs.
Un accord a été signé, le 3 janvier, entre le fournisseur gazier bulgare Bulgargaz et la compagnie
énergétique publique turque Botas, donnant a la Bulgarie un accés aux 5 terminaux GNL ainsi qu‘au
réseau de transmission gazier de la Turquie pour une période de 13 ans, permettant ainsi le transfert
de 1,5 Md m® de gaz par an (soit prés de la moitié de la consommation annuelle de la Bulgarie). L'accord
a été signé en présence des ministres de I'Energie des deux pays Rossen Hristov et Fatih Donmez qui
ont souligné son importance pour la sécurité des approvisionnements gaziers de la région. Selon le
ministre bulgare, la Bulgarie aura ainsi accées au gaz naturel de tous les producteurs mondiaux.

Signature d'un accord entre Framatome et la centrale nucléaire de Kozloduy. Le vice-président
exécutif sénior de Framatome, Lionel Gaiffe, et le directeur exécutif de la centrale nucléaire de
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https://www.parliament.bg/en/laws/ID/164440
https://www.minfin.bg/bg/news/12066
https://www.nsi.bg/sites/default/files/files/pressreleases/PPIs_2022-11_en_7OKZTQS.pdf
https://www.nsi.bg/sites/default/files/files/pressreleases/LCI_2022q3_en_3FD0Y4N.pdf
https://www.nsi.bg/sites/default/files/files/pressreleases/LCI_2022q3_en_3FD0Y4N.pdf
https://www.me.government.bg/news/bulgargaz-i-botash-podpisaha-sporazumenie-za-dostap-do-gazoprenosnata-mreja-i-terminalite-za-vtechnen-gaz-v-turciya-3129.html?p=eyJ0eXBlIjoiaG90bmV3cyJ9
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Kozloduy (KNPP), Georgi Kirkov, ont signé, le 30 décembre en présence du ministre de I'Energie et de
I'ambassadeur de France, un accord relatif a la fourniture de combustible nucléaire frais destiné a
I'unité 6 de la centrale sur la période 2025-2034. D'aprés le ministre de I'Energie, Rossen Hristov, cet
accord ainsi que celui conclu |e 22 décembre avec la société américaine Westinghouse (pour la livraison
de combustible a I'unité 5 de la KNPP) finalisent le processus de diversification des livraisons de
combustible nucléaire pour la centrale nucléaire bulgare.

Hausse du prix du gaz naturel de 23 % en glissement mensuel en janvier. La Commission pour la
régulation de I'énergie et de I'eau (EWRC) a approuvé |e ler janvier une hausse de 23 % du prix du gaz
naturel par rapport a décembre 2022, a 91,7 EUR/MWh (179,33 BGN/MWh ; hors prix d'acces, de
transfert, accises et TVA). EWRC prend en considération les fournitures de gaz en provenance de
I’Azerbaidjan via l'interconnecteur Gréce-Bulgarie couvrant prés de 27 % de la consommation du pays
ainsi que la conclusion par Bulgargaz de 3 contrats de livraisons de GNL sur I'année 2023.

Chypre

Macroéconomie et finances

La Bangue Centrale revoit légérement ses prévisions a la _hausse, la croissance étant désormais
attendue a +5,8% pour 2022, contre +5,5% lors des estimations de septembre. Cette révision optimiste
est justifiée par la croissance dynamique enregistrée au cours des neuf premiers mois (+6%), |'économie
chypriote ayant été portée par la demande intérieure (investissement et consommation privée) et le
rebond plus fort qu’anticipé du secteur touristique, qui s'approche des niveaux de recettes
prépandémiques. La résilience de la demande intérieure s'explique en partie par la mobilisation de
I'épargne accumulée durant I'épisode pandémique mais aussi par le maintien des investissements
anticipés et I'afflux continu d'entreprises étrangéres, notamment dans le secteur technologique. Si les
conséquences du conflit ukrainien tardent a se manifester sur |'activité économique de I'ile, I'impact
devrait étre ressenti en 2023 selon la CBC. La croissance ralentirait en effet a 2,5%, un chiffre stable
par rapport aux derniéres prévisions, compte tenu de la dégradation de I’environnement
macroéconomique en Europe (la CBC table sur une récession légére début 2023 en zone euro) et des
pressions inflationnistes (crise énergétique mais aussi perturbation des chaines d’approvisionnement).

La Commission Européenne a approuvé en novembre deux régimes concernant le soutien (i) aux
entreprises et travailleurs indépendants affectés par la pandémie et (ii) aux producteurs agricoles dans
le contexte du conflit ukrainien. Le premier programme, d'une enveloppe de 100 M€, est en place
depuis novembre 2020 et a permis d’octroyer des subventions directes allant jusqu’a 6 000€ aux
entreprises de moins de 50 employés et travailleurs indépendants. Le second, d’'un montant de 7,75
M€, vise a atténuer I'impact économique de la crise géopolitique actuelle via des subventions directes
au secteur agricole.

Hausse du co(t horaire du travail de +5,5% en g.a. au 3e trimestre 2022. Les composantes salariales et
coUts non-salariaux (cotisations sociales et impots) augmentent respectivement de 5,6% et 4,9% par
heure travaillée. CYSTAT revoit également fortement a la hausse I'augmentation du co0t horaire du


https://www.kznpp.org/bg/novini/560
https://www.kznpp.org/bg/novini/559
https://www.dker.bg/news/913/65/kevr-utvrdi-tsena-na-prirodniya-gaz-za-mesets-yanuari-ot-179-33-lv-MWh.html
https://www.centralbank.cy/el/announcements/projections-16-12-2022
https://cyprus.representation.ec.europa.eu/news/state-aid-commission-approves-eu100-million-cypriot-scheme-support-companies-and-self-employed-2022-11-28_en
https://cyprus.representation.ec.europa.eu/news/state-aid-commission-approves-eu775-million-cypriot-scheme-support-some-agricultural-producers-2022-11-23_en
https://www.cystat.gov.cy/en/PressRelease?id=66933
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travail au cours du T2 2022, qui a progressé de 10,2% (contre 5,2% selon les estimations de septembre).
L’évolution du coUt du travail est également positive en rythme trimestriel (+1,0%).

A la fin du troisiéme trimestre 2022, le taux de chémage a Chypre atteignait 6,8%, contre 6,6% un an
auparavant. Selon CYSTAT, le chédmage touche davantage les femmes (8,1%) et les jeunes (19,9% pour
les 15-24 ans), tandis que 28,9% des chémeurs sont considérés de longue durée. Au total, 486 492
personnes occupaient un emploi a Chypre au T3 2022, soit prés de 65,4% de |la population. Les hommes
demeurent davantage insérés sur le marché de I'emploi, avec un taux d’emploi de 67,4% contre 55,2%
pour les femmes.

Enjeux sectoriels et thématiques

Le conseil d’administration de Frontline Ltd a approuvé la redomiciliation de I'entreprise a Chypre. La
compagnie maritime, cotée a la bourse de New York et enregistrée jusqu’ici aux Bermudes, posseéde la
4e flottes de pétroliers au monde avec 82 navires actifs et 18 autres en commande. Cette flotte sera
désormais enregistrée sous pavillon chypriote. La presse rapporte que cette redomiciliation serait liée
a des questions de fiscalité avantageuse (éligibilité au régime de taxe au tonnage), d’acces aux services
maritimes proposés sur I'ile mais aussi a un projet de fusion avec I'entreprise belge Euronav, deuxiéme
acteur mondial sur le marché des tankers. Cette décision intervient a contre-courant du phénomeéne
de fuite des pavillons, environ 20% de la flotte de pétroliers enregistrée a Chypre ayant quitté le
registre maritime chypriote depuis I'annonce du 8¢ paquet de sanctions européens selon le Ministre
délégué a la Marine marchande.

Au cours du mois de novembre, 149 857 touristes ont visité Chypre, marquant une progression de
+0,6% sur un an. Les principaux pays d’origine des touristes ont été le Royaume-Uni (25,5% des entrées),
Israél (11,6%), la Gréce (10,1%), I’Allemagne (10,1%) et la Pologne (9,2%). Sur les 11 premiers mois de
I'année, les arrivées touristiques ont progressé de +68,0% par rapport a 2021 et atteignent méme 79,9%
de leur niveau pré-pandémique (3,09 M contre 3,86 M en janvier-novembre 2019).

La Banque Centrale de Chypre annone |e lancement d’un Innovation Hub destiné a la promotion et le
soutien des fintechs sur I'fle. L'objectif est de créer une plafetorme officielle de communication entre
le régulateur et les entreprises et startups proposant des services financiers aux moyens d’une
technologie innovante (fintechs). La Banque centrale fournira des conseils sur demande aux
entreprises, notamment en ce qui concerne les procédures d’octroi de licence. Ce Hub permettra de
faciliter I'appréhension du cadre réglementaire au sein du systéme financier et d’encourage le
développement des fintechs sur I'ile.


https://www.cystat.gov.cy/en/PressRelease?id=65454
https://www.frontline.bm/fro-special-general-meeting-approves-the-redomiciliation-of-frontline-to-cyprus/
https://www.financialmirror.com/2022/12/11/shipping-giant-moves-to-cyprus/
https://www.seatrade-maritime.com/tankers/frontline-looks-cyprus-move
https://www.tradewindsnews.com/tankers/frontline-investors-back-cyprus-switch-as-part-of-merger-plan/2-1-1377472
https://www.cystat.gov.cy/en/PressRelease?id=64998
https://www.centralbank.cy/en/announcements/innovation-hub-20-12-2022
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Grece

Macroéconomie et finances

Le déficit du compte courant continue a se creuser: sur la période janvier-octobre 2022, le compte
courant de la balance des paiements a enregistré un déficit de 13,5Mds€, en hausse de 6,3 Mds€ par
rapport a la méme période 2021. L'augmentation du déficit des biens est due a une augmentation plus
importante des importations (+46,4% a prix courants ; + 20,5% a prix constants), que des exportations
(+ 39,5% a prix courants; +5,3% a prix constants). Hors produits pétroliers, les exportations et les
importations de biens ont enregistré un hause de +25,5% et +28,0% a prix courants respectivement
(+8,5% et +19,2% a prix constants). En revanche, I'excédent des services augmente a 18,8Mds€, (contre
12Mds€ la méme période 2022), en raison notamment de |'amélioration des recettes de voyage,
établies a 17,1 Mds€ (+70,4% par rapport a la méme période 2021) et celles des services de transport,
établies a 19,5Mds€ (+ 28,4%). Banque de Grece.

En 2022, la Gréce a été le pays le plus performant parmi les 34 pays de I'OCDE, selon une analyse
d'Economist, intitulée "2022's unlikely economic winners | The Economist ». Le classement des pays
était basé sur cing indicateurs, le PIB, I'inflation et la gamme de l'inflation (pourcentage de biens qui
ont augmenté de plus de 2 %), la performance boursiére et la dette publique. Entre le T4 2021 etle T3
2022, le PIB grec a augmenté de 2,2 %, contre 1,8 % en Italie, 1,5 % en Espagne et 1,3 % en Allemagne.
Les prix a la consommation ont augmenté de 7,8 % au cours des dix premiers mois de 2022 et 82,4 des
biens ont augmenté de plus de 2 %. Les cours des actions a la Bourse d'Athénes ont augmenté de 0,8
% au cours des 11 mois 2022 et la dette publique nette a diminué de 16 % en pourcentage du PIB.

Le taux de chémage a reculé a 11,6% au T3 2022, selon |'autorité nationale de statistiques, contre
12,4% au T2 2022 et contre 13% au T3 2021. Le nombre de chémeurs a atteint 555.567 personnes, en
baisse de 6,1% par rapport au trimestre précédent et en baisse de 9,7% par rapport au méme trimestre
2021. En termes d'age, les taux les plus élevés sont enregistrés aux tranches d'ages de 15-19 ans (40,2%)
et de 20-24 ans (27,6%), suivis par les 25-29 ans (18,3%), les 30-44 ans (11,9%), les 45-64 ans (8,1%) et les
65 ans et plus (7,2%). Au niveau régional, les taux les plus élevés sont enregistrés en Macédoine
occidentale (19,1%), en Thessalie (17,2%) et en Epire (15,2%).

Le ministre grec des Finances, Christos Staikouras, a été désigné meilleur ministre européen de I'année
par le magazine "The Banker", une publication de Financial Times. Le jury a placé le ministre grec a la
premiére place pour ses performances en faveur de la croissance et de la stabilisation I'économie. Dans
un communiqué, M. Staikouras a déclaré que cette distinction constitue « une reconnaissance des
sacrifices du peuple grec, de la résilience des entreprises grecques et du travail acharné du
gouvernement Mitsotakis ».

Enjeux sectoriels et thématiques


https://www.bankofgreece.gr/en/news-and-media/press-office/news-list/news?announcement=b46c4d12-1dc6-41c6-ad89-9d72fd14c685
https://www.economist.com/finance-and-economics/2022/12/18/2022s-unlikely-economic-winners
https://www.statistics.gr/el/statistics?p_p_id=documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN&p_p_lifecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPage&p_p_col_id=column-2&p_p_col_count=4&p_p_col_pos=1&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_javax.faces.resource=document&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_ln=downloadResources&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_documentID=486396&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_locale=el
https://www.thebanker.com/Awards/Finance-Minister-of-the-Year/Finance-Minister-of-the-Year-2023
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Signature de I'accord pour la prise de participation de |P Morgan dans la fintech Viva Wallet, pour
plus de 800 M$ et 48,5% des parts. JP Morgan avait annoncé en janvier 2022 avoir décidé d'acquérir
une participation dans Viva Wallet. La participation doit étre acquise auprés des actionnaires
minoritaires de Viva Wallet, notamment le groupe Latsis (qui détient environ 13 % des parts de
I'entreprise), le fonds britannique Hedosophia (24%) et Deca Investments (10 %). Les fondateurs de
I'enteprise conserveront la majorité (51,5%) des actions.

La Commission Européenne a approuvé la prolongation pour 20 ans de la concession accordée a
Athens International Airport (AIA) SA pour la gestion et I'exploitation de |'aéroport international

Eleftherios Venizelos. L'entreprise bénéficiait jusqu’ici d'un accord de concession couvrant la période
1996-2026, qui sera désormais prolongé jusqu’en 2046. La CE a estimé que la redevance versée par AlA
pour cette prolongation (1,1 Md€) correspondait aux prix du marché et qu’en ce sens AIA ne
bénéficiera d’aucune aide d'Etat sous la forme d'une redevance ind0ment faible. En outre, la
Commission a approuvé |e versement de 20 M€ d’aides d’Etat a I’'entreprise AlA prévu pour compenser
le manque a gagner lié aux conséquences de la pandémie au deuxiéme semestre 2021. L'extension de
la concession de I'aéroport international d'Athénes est incluse dans le programme de privatisation du
gouvernement grec, auquel la Gréce s'est engagée dans le cadre du programme de soutien a la stabilité
du MES, et qui a été conclu le 20 ao0t 2018.

Approbation par |le ministére de la Gouvernance Digitale de 8 projets pour la transformation digitale
d’'Athénes, qui seront financés a hauteur de 19,8 M€£. Les fonds proviendront du Fonds de relance, un
programme du ministére pour le financement de 17 municipalités du pays comptant plus de 100 000
habitants. Parmi les 8 programmes congus par la municipalité d’Athénes, notons la création d‘un
centre de supervision des opérations numériques, le développement de systémes intégrés efficients
(gestion et suivi des infrastructures de nettoyage, micromobilité et stations de recharge pour moyens
de transport électrique, optimisation de la consommation énergétique) ou encore I'amélioration des
infrastructures (extension du réseau haut débit).

Lancement par Attiko Métro de |'appel 3 manifestation d'intérét pour le prolongement de la ligne 2 du
métro d’Athénes, jusqu'a llion (Ouest d’Athénes). La durée du projet est de 5 ans et prévoit la
construction de trois nouvelles stations. Selon le cahier des charges, le budget (TVA comprise) est de
682 M£. Autorité adjudicatrice: Attiko Metro. Le délai de soummission de la manifestation d’intérét est
fixé au 28 février et I'ouverture des plis au 6 mars. Le contrat comprendra notamment |'extension de
la ligne sur 4 km et la modernisation des systémes électriques et mécaniques actuels des lignes 2 et 3.
L'extension d'llion devrait permettre de traiter environ 51 000 passagers par jour.

Roumanie

Macroéconomie et finances

Les Prix a la Production Industrielle continuent de progresser en novembre. L'INS fait état d'une
nouvelle progression de |'Indice des Prix a la Production Industrielle en novembre 2022. L'IPPI a en effet
progressé de +0,6 % par rapport au mois précédent et de +35,1 % en un an. Cette hausse est toujours
portée par les prix a la production de |'énergie, qui ont augmenté de +75,3 % en un an et concerne
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https://www.vivawallet.com/gr_en/press-article-viva-wallet-announces-closing-jp-morgan-deal-gr
https://www.ekathimerini.com/news/1200064/european-commission-approves-extension-of-athens-airport-concession/
https://www.ekathimerini.com/news/1200064/european-commission-approves-extension-of-athens-airport-concession/
https://greece.representation.ec.europa.eu/news/egkrisi-ellinikoy-metroy-enishysis-ypsoys-20-ekat-eyro-gia-tin-apozimiosi-toy-diethnoys-aerolimena-2022-12-12_el
https://mindigital.gr/archives/4852
https://www.ametro.gr/?p=25554&lang=en
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ippi11e22.pdf
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d’avantage le marché domestique (+44,8 %) que le marché étranger (+15,7). Le rythme de progression
de I'IPPI ralentit cependant depuis le mois d’aout 2022.

Le déficit budgétaire du pays s’éléve a-4,2 % du PIB au cours des 11 premiers mois de 2022. Le ministere
des Finances a annoncé que le déficit budgétaire du pays n‘excédait pas 4,2 % du PIB entre janvier et
novembre 2022. Au cours du mois de novembre, le déficit public a progressé de +0,5 pp. Ces données
sont cependant largement inférieures aux prévisions gouvernementales d’un déficit de -5,8 % en 2022,
déja considérées comme optimistes par le conseil fiscal. Le déficit public devrait ainsi se creuser
considérablement au cours du mois de décembre, notamment en raison des traditionnels retards dans
I'exécution de certaines dépenses. Par ailleurs, a l'issu du mois d’octobre, I'endettement public
atteignait 48,0 % du PIB, soit une hausse de 0,4 pp par rapport au mois précédent.

La Banque Nationale de Roumanie a accru ses réserves de change en 2022. Malgré son intervention
visant a protéger le RON au lendemain du déclenchement de la guerre en Ukraine, la BNR a largement
accru ses réserves internationales au cours de I'année. Elles atteignent 52,3 Md EUR au 31 décembre,
soit une progression de +14,1% en un an. La banque centrale détient 46,6 Md EUR de réserves de change
(+ 6,2 Mds EUR en un an) ainsi que 103,6 tonnes d’or, d’une valeur de 5,4 Mds EUR. Le maintien d'un
haut niveau de réserves au cours de I'année écoulée devrait préserver la capacité de la BNR a assurer
la stabilité de sa monnaie dans les mois a venir, en dépit d’un environnement économique incertain.

Enjeux sectoriels et thématiques

Le gouvernement annonce la taxation des producteurs d’hydrocarbures. Alors que le systeme de
plafonnement des prix de I'énergie présenté en septembre mettait largement a contribution les
distributeurs d‘énergie - d’électricité en particulier, le gouvernement roumain a annoncé que les
producteurs d’hydrocarbures seront visés par une taxe spéciale en 2022 et 2023. Cette taxe, justifiée
par les bénéfices anormalement élevés réalisés en raison de I'explosion des prix de I'énergie, s'élévera
a 60 % des bénéfices dépassant 120 % du bénéfice moyen généré entre 2018 et 2021. Cela doit
permettre de financer une partie du mécanisme de compensation sur les prix de |I"énergie. Dans le
méme temps, le gouvernement a annoncé la fin des subventions sur le prix des carburants a compter
du 1¢" janvier 2023.
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