Pu blicatio.f

T.J;%ENSGS%E W des Servi

R U S S 1 E

woscou
v

e sk
. BELORUSSIE AsTaxA

KAZAKHSTAN

ROUMANIE . =
BicHkEX.
T KIRGHIZSTAN

wTACHKENT o

OUZBEKISTAN
TADIIKISTAN
i " poucnast
B encRREETE A7 TURKMENISTAN
TURQUIE il

Moscou, le 2 novembre 2018

IRAK mam; | R AN 22

© DCS%résor

FAITS SAILLANTS
Russie

e Activité. L’indice PMI du secteur manufacturier a progressé a 51,3 points en octobre 2018, contre 50 en
septembre 2018. Un indice au-dessus de 50 points correspond a une progression de ’activité manufacturiére.

e Sanctions. La Russie a mis en place des sanctions contre 1’Ukraine avec la création d’une liste noire de 322
citoyens et 68 entités Iégales, promulguée le 1 novembre par décret du Premier ministre D. Medvedev.

Ukraine

e Notations. L’agence de notation Fitch a maintenu la note souveraine de long terme en devises étrangéres a B-
avec perspective stable.

o Position externe. Le déficit courant s’est élevé a 3,9 Mds USD sur janvier-septembre 2018, en hausse de
155% par rapport a la méme période I’année dernicre.

Kazakhstan

e Inflation. L’inflation a ralenti a 5,3% en octobre 2018 en g.a., contre 6,1% en septembre.

Moldavie

e Politigue monétaire. Le 31 octobre 2018, la Banque centrale a maintenu son taux directeur a 6,5%,
mentionnant de faibles risques inflationnistes.

Pays de la CEI

e Lespays de la CEl ont pour la plupart enregistré une progression de leur rang dans I’édition 2019 du classement
Doing Business, a I’exception de la Moldavie, du Tadjikistan et de I’Ouzbékistan. Voir annexes

Russie

e Activité. L’indice PMI du secteur manufacturier a progressé a 51,3 points en octobre 2018, contre 50
en septembre 2018. Un indice au-dessus de 50 points correspond a une progression de 1’activité
manufacturiére.

e Sanctions. La Russie a mis en place des sanctions contre 1’Ukraine avec la création d’une liste noire de
322 citoyens et 68 entités légales, promulguée le 1° novembre par décret du Premier ministre D.
Medvedev.

e Retraites. Selon les estimations de la Banque centrale, la réforme des retraites devrait permettre une
accélération de la croissance de 1’économie russe de 1’ordre de 0,1 point de pourcentage en 2019 et
entre 0,2 et 0,3 p.p. en 2020 et 2021.

e Assurance. VTB a approuveé la cession de 100% du capital de sa filiale VTB strakhovanye a la société
d’assurance Sogaz dont la part de marché dans 1’assurance en Russie atteindra 20% apres la fusion.
VTB recevra 10% du capital de la nouvelle société ainsi qu’une compensation financiére.
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Secteur bancaire (1). La Banque centrale a retiré la licence de la banque MBSP (116°™ banque russe
en matiere d’actifs) et I’a placée sous administration temporaire, invoquant notamment le non-respect
des lois fédeérales relatives au niveau minimum de fonds propres.

Secteur bancaire (2). La Banque centrale a retiré la licence de la banque Inkarobank (340°™ banque
russe en maticre d’actifs) en raison notamment du non-respect des lois fédérales et des risques encourus
par ses clients.

Climat des affaires. La Russie s’est classée 31°™ dans I’édition 2019 du classement Ease of Doing Business
de la Banque mondiale (contre 35°™ 1’an dernier).

Ukraine

Notations. I.’agence de notation Fitch a maintenu la note souveraine de long terme en devises étrangéres
a B-, avec perspective stable.

Position externe. Le déficit courant s’est ¢levé a 3,9 Mds USD sur janvier-septembre 2018, en hausse
de 155% par rapport a la méme période 1’année derniere.

Endettement public. La dette publique totale — directe et garantie — de I’Ukraine a diminué de
3,1% en g.a. pour atteindre 74,66 Mds USD a fin septembre 2018 (environ 63% du PIB prévisionnel).
Position externe. La dette extérieure a atteint 113,8 Mds USD a la fin du 2eme trimestre 2018, en trés
légére baisse de 0,1% en g.a.

Salaires. Les salaires réels ont progresse de 12,9% en septembre 2018 en g.a., contre 15,7% en ao(t.
Secteur bancaire. La Banque centrale a retiré les licences des banques Tsentr et BiEc, préparant ainsi
leurs intégrations a MTB bank et Taskombank respectivement.

Commerce international. Les exportations et importations de biens ont progressé respectivement de
9,9% et 15,6% en g.a. sur janvier-septembre 2018, s’établissant a respectivement 31,5 Mds USD et
40,6 Mds USD. Le déficit de la balance des biens s’est ainsi creusé de 41% sur la période en g.a. pour
atteindre 9 Mds USD.

Budget. L’excédent budgétaire consolidé a atteint 14,5 Mds UAH (environ 500 M USD) sur
janvier-septembre 2018, contre un excédent de 41,6 Mds UAH sur la méme période en 2017.
Climat des affaires. L’Ukraine s’est classée 71°™ dans 1’édition 2019 du classement Ease of Doing Business
de la Banque mondiale (contre 76°™ 1’an dernier).

Kazakhstan

Inflation. L’inflation a ralenti a 5,3% en octobre 2018 en g.a., contre 6,1% en septembre.
Climat des affaires. Le Kazakhstan s’est class¢ 28°™ dans I’édition 2019 du classement
Ease of Doing Business de la Banque mondiale (contre 36°™ 1’an dernier).

Biélorussie

Endettement public. La dette de I’Etat biélorusse a atteint 44,6 Mds BYN au 1¢ octobre 2018, soit 36% du
PIB prévisionnel et environ 21,1 Mds USD, en hausse de 7,7% en g.a.

Budget. L’excédent du budget consolidé a atteint 4,3 Mds BYN (2,15 Md USD au cours moyen) sur janvier-
septembre 2018.

Climat des affaires. La Biélorussie s’est classée 37éme dans D’édition 2019 du classement
Ease of Doing Business de la Banque mondiale (contre 38°™ I’an dernier).

Moldavie

Politigue monétaire. Le 31 octobre 2018, la Bangue centrale a maintenu son taux directeur a 6,5%,
mentionnant de faibles risques inflationnistes.

Climat des affaires. La Moldavie s’est classée 47°™ dans 1’édition 2019 du classement Ease of Doing
Business de la Banque mondiale (contre 44°™ I’an dernier).
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e Climat des affaires. L.’ Arménie s’est classée 41°™ dans 1°édition 2019 du classement Ease of Doing Business
de la Banque mondiale (contre 47°™ I’an dernier).

e Institutions internationales. La Banque asiatique de développement a approuvé le financement, a
hauteur de 78 M USD, d’un projet d’amélioration des infrastructures routieres du Kirghizstan.

e Climat des affaires. Le Kirghizstan s’est classé¢ 70°™ dans 1’édition 2019 du classement Ease of Doing
Business de la Banque mondiale (contre 77°™ I’an dernier).

e Climat des affaires. Le Tadjikistan s’est classé 126°™ dans 1’édition 2019 du classement Ease of Doing
Business de la Banque mondiale (contre 123°™ I’an dernier).

e Inflation. L’inflation a augmenté a 16,3% en octobre 2018 en g.a., contre 16,2% en septembre.
e Climat des affaires. L’Ouzbékistan s’est class¢ 76°™ dans I’édition 2019 du classement
Ease of Doing Business de la Banque mondiale (contre 74°™ I’an dernier).
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DIRECTION GENERALE
Graphique 2 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays non exportateurs d’hydrocarbures par

Graphique 1 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays exportateurs d’hydrocarbures par rapport
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Graphique 1 : Score de la Russie dans les indicateurs de I’indice Doing Business 2018 et 2019
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Source : Bangque mondiale
Graphique 2 : Classement des pays de la CEl dans I’indice Doing Business 2018 et 2019

Classement Classement Evolution

DB2019 DB2018 2019-2018
Arménie 41 47 +6
Biélorussie 37 38 +1
Kazakhstan 28 36 +8
Kirghizstan 70 77 +7
Moldavie 47 44 -3
Russie 31 35 +4
Tadjikistan 126 123 -3
Ukraine 71 76 +5
Ouzbékistan 76 74 -2

Source : Bangue mondiale
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