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Le FMI revoit a la hausse la croissance
de la Tunisie (+2,5%) et a la baisse
celle de la Libye (+15,6%) pour 2025

A l'occasion des Assemblées annuelles
organisées du 13 au 18 octobre 2025
conjointement avec la Banque mondiale, le
Fonds monétaire international (FMI) a publié son
rapport sur les perspectives économiques
mondiales (World Economic Outlook - WEQO). La
croissance mondiale poursuivrait son
ralentissement pour s'établir a 3,2% en 2025,
puis a 3,1% en 2026 (apres 3,3% en 2024), dans
un contexte d'incertitude persistante, de
tensions géopolitiques et de montée du
protectionnisme, susceptibles de peser sur la
demande  mondiale et les  échanges
commerciaux.

Pour la Tunisie, les perspectives ont été
légerement révisées a la hausse. Apres une
progression estimée a +16% en 2024, la
croissance devrait atteindre +2,5% en 2025
(+1,1 point de pourcentage par rapport aux
prévisions d’avril), avant de revenir a 2,1% en
2026 (+0,7 p.p.).

Cette révision traduit la performance de
I'agriculture et la reprise des industries
électriques et mecaniques. L'inflation
poursuivrait son ralentissement pour s'établir a
+59% en moyenne en 2025, avant de
légerement rebondir en 2026 (+6,1%). Sur le plan
budgétaire, le déficit se maintiendrait autour de
5,3% du PIB en 2025 et 2026 (contre 5,9% en

2024), alors que la trajectoire de la dette
publique apparaftrait légerement plus favorable
qu’attendue, a 80,6% du PIBen 2025 et 82,6% en
2026 (une révision de -2,3 et -16 p.p.
respectivement), portée par de meilleures
perspectives de croissance. En revanche, le
déficit courant se creuserait modérément, a
3,1% du PIBen 2025 et 3,3% en 2026, en lien avec
la stagnation des exportations.

En Libye, le FMI a en revanche revu a la baisse
ses projection de croissance. Apres un
ralentissement marque en 2024 (+1,9%),
I"activité économique devrait rebondir a 15,6%
en 2025 (-0,5 p.p.), avant de retomber a 4,2% en
2026 (0,2 p.p.). L'augmentation prévue de la
production pétroliere permettrait de
compenser la baisse des cours du pétrole,
estimés, en moyenne a 69 USD le baril en 2025
et 66 USD en 2026 (contre 79 USD en 2024). Le
déficit budgétaire, tombeé a 25% du PIB en 2024
en raison d'une hausse significative des
dépenses publiques dans I'Est du pays, devrait
nettement se contracter a 4,3% du PIB en 2025,
puis a 1% en 2026. Le compte courant
redeviendrait excédentaire (0,9% du PIB en 2025
et 0,6% en 2026), soutenu par le redressement
des exportations pétrolieres.

Pour rappel, la semaine derniere, la Banque
mondiale a également révisé ses prévisions de
croissance, anticipant une croissance de +2,6%
en 2025 et de +2,5% en 2026 pour la Tunisie et
de +13,3% en 2025 et de +3,5% en 2026 pour la
Libye.


https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/10/14/world-economic-outlook-october-2025

Evolution des déficits jumeaux de la Tunisie selon le FMI.
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Evolution du solde courant et du solde budgétaire de la
Libye selon le FMI.
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Source : WEO octobre 2025 (FMI).

PLF 2026 : la BCT pourrait accorder
une nouvelle facilité, de 11 Mds TND,
pour le financement du budget de
I’'Etat

L'’Assemblée des Représentants du Peuple (ARP)
s'est réunie ce jeudi pour examiner les grandes
lignes du Projet de loi de finances pour 'année

2026 (PLF 2026). Selon le projet présenté, les
recettes publiques devraient atteindre 52,6 Mds
TND (15,4 Mds EUR) en 2026, soit une hausse de
5,2% par rapport au niveau prévu dans la loi de
finances 2025 (LF25), alors que Les dépenses
publiques s’éleveraient a 63,6 Mds TND (18,6
Mds EUR) soit une hausse de 6,4% par rapport a
la LF25, sous l'effet principalement de la hausse

de la masse salariale. Celleci reflete le
recrutement net de 23 000 nouveaux agents
publics, portant I'effectif total de la fonction
publique a pres de 687 000 en 2026. Le déficit
budgétaire atteindrait ainsi pres de 11 Mds TND,
contre 10 Mds TND dans la loi de finances 2025.
Les besoins de financement par emprunt sont
estimés a 27 Mds TND (7,9 Mds EUR), contre 28,2
Mds TND dans la LF 2025, et sont destinés a
couvrir le déficit et le remboursement du
principal de la dette, estimé a 7,9 Mds TND (2,3
Mds EUR) pour la dette intérieure, et autant pour
la dette extérieure. Ces besoins d’emprunt
seraient couverts a hauteur de 70% par des
ressources intérieures (environ 19 Mds TND - 5,6
Mds EUR), dont une nouvelle facilité de prét de
171 Mds TND (3,2 Mds EUR) accordée par la
Banque centrale de Tunisie (BCT), remboursable
sur 15 ans (+60% du montant par rapport a la
facilité octroyée dans la LF 2025). Les ressources
d’emprunt extérieures resteraient limitées a 6,8
Mds TND (2 Mds EUR).

Le déficit commercial tunisien se
creuse de 24% a fin septembre 2025

Selon les données publiées par I'Institut National
de la Statistique (INS), le déficit commercial de
la Tunisie a atteint 16,7 Mds TND (4,9 Mds EUR)
au cours des neuf premiers mois de 2025, en
hausse de 24% par rapport a la méme période
de I'année précédente. Ce creusement résulte
principalement de la hausse des importations de
5,4% a 63,1 Mds TND (18,5 Mds EUR) alors que les
exportations vers le reste du monde restent
stables (+0,03% a 46,4 Mds TND ; 13,6 Mds EUR).
Par catégorie de produits, la progression des
importations est portée par la hausse des achats
de biens d’équipement (+16,2% a 11,5 Mds TND),
de matieres premieres et produits semi-finis
(+8,1% a 21,5 Mds TND) ainsi que les biens de
consommation (+11,4% a 15,1 Mds TND). A
I'inverse, les achats de produits énergétiques
(-1,8% a10 Mds TND) et alimentaires (-3,5% a 4,8
Mds TND) ont reculé. Concernant les
exportations, le recul des ventes d’énergies et de
lubrifiants (-34,2% a 2 Mds TND) ainsi que celui
des secteurs agricole et agroalimentaire (-14,6%
a 6 Mds TND), en lien avec la baisse du prix de
I'huile  d'olive, ont effacé les bonnes
performances des industries meécaniques et
électriques (+6,4% a 22,7 Mds TND), ainsi que
celles des industries manufacturieres (+13,7% a 6
Mds TND). Le secteur du textile, de I’'habillement
et du cuir, deuxieme secteur exportateur du
pays, s'est quant a lui légerement replié (1,3% a


https://www.arp.tn/ar_SY/loi/project/4238
https://www.arp.tn/ar_SY/loi/project/4238
https://ins.tn/publication/commerce-exterieur-aux-prix-courants-septembre-2025

8,3 Mds TND). A fin septembre 2025, les
principaux clients de la Tunisie sont la France
(23,3% des exportations ; +8,4% sur un an), I'ltalie
(171% ; -10,1%) et I'Allemagne (14,6% ; +11,2%),
alors que ses principaux fournisseurs sont la
Chine (13,3% des importations ; +30%), I'ltalie
(1,3% ; -2,4%) et la France (10,9% ; +12,7%).

La BERD lance un nouveau mécanisme
de financement de [|'économie
« verte » en partenariat avec I'UBCI et
Amen Bank

La Banque européenne pour la reconstruction et
le développement (BERD) a annoncé le
lancement en Tunisie d'un nouveau mécanisme
de financement de l'’économie verte (Green
Economy Financing Facility — GEFF). Doté d'une
enveloppe de 60 M EUR, ce programme vise a
accorder des lignes de crédit a plusieurs
institutions financieres tunisiennes (banques,
institutions de microfinance et sociétés de
leasing) afin de renforcer leur capacité afinancer
les investissements verts des TPME, notamment
dans les domaines de l'efficacité énergétique,
des énergies renouvelables et de |'’économie
circulaire. Ce dispositif sera complété par une
contribution de I'Union européenne, qui
financera : (i) de I'assistance technique destinée
au renforcement des capacités des institutions
bénéficiaires et a la promotion de I'égalité
d'acces au financement vert; et (ii) des
incitations a l'investissement pour les TPME
réalisant effectivement leurs projets. Les deux
premieres conventions ont été signées le 13
octobre 2025 avec I'UBCI et Amen Bank,
chacune bénéficiant d'une ligne de crédit de
10 M EUR. Ces deux établissements avaient déja

participé en 2018 au programme SUNREF
(46,5M EUR), mis en ceuvre par |'"Agence
francaise de développement (AFD), qui visait a
soutenir le financement de projets de PME
tunisiennes dans les domaines de la gestion de
I’énergie et de la protection de I’'environnement.
Le lancement du GEFF intervient dans un
contexte ou l'acces des TPME tunisiennes au
financement demeure contraint et ou les
autorités tunisiennes ambitionnent de porter a
35% la part des énergies renouvelables dans le
mix électrique d’ici 2030, tout en réduisant de
3,6% par an lintensité carbone de l'énergie
primaire a I’'horizon 2035.

Empower New Energy signe un
contrat avec Leoni Tunisia pour verdir
sa consommation électrique

L'entreprise norvégienne Empower New Energy
et Leoni Tunisia ont signé un partenariat pour
déployer sur dix sites industriels tunisiens du
groupe Leoni des installations photovoltaiques.
Ce projet vise a produire localement de
I"électricité pour l'autoconsommation, ce qui
permettrait a Leoni Tunisia de réduire ses coUts
énergétiques de 40%, soit une économie
estimée a plus de 9 M USD.

Ce partenariat s'inscrit dans la stratégie
d’expansion d’Empower sur le marché solaire
industriel africain. Apres un premier projet de
toiture solaire pour un centre commercial situé
a Sousse «Mall of Sousse», la société
norvégienne a renforcé sa présence en Afrique
du Nord avec des investissements en Egypte et
au Maroc, et poursuit son implantation au
Nigeria et au Kenya.


https://www.linkedin.com/posts/leoni-tunisia_leonitunisia-sustainability-greenenergy-activity-7383423900476600320-yZca?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAADWjMpgBc6Vxj7CAApVE6kmfXdytHg_Cf6U

| 2024 . 2025(p) | 2026 (p)
PIB nominal, en Mds USD 53 59 60,4
Croissance du PIB réel, en % 1,6 2,5 2,1
Taux d'investissement, en % du PIB - - -
Taux d'épargne, en % du PIB - - -
Taux d'inflation annuel moyen, en % 7 59 6,1
Solde budgétaire, en % du PIB -5,9 5,3 -5,2
Recettes publiques, en % du PIB 27,9 27,5 27,4
Dépenses publiques, en % du PIB 33,8 32,9 32,6
Dette publique, en % du PIB 83,3 80,6 82,6
Solde courant, en % du PIB 1,7 -3,1 -3,3
Réserves en devises, en Mds USD - - -
Notation souveraine Fitch/Moody's CCC+/CAA2 B-/CAA1 -

stable stable

Source : WEQ octobre 2025 (FMI).

Indicateurs macroéconomiques

Période

Var. par rapport a

la période

Valeur

précédente

Indicateurs monétaires et financiers

Période

Croissance trimestrielle du PIB, en g.a. en % T2 2025 +3,2% +1,6 p.p.
Taux de chémage, en % de la pop. active T2 2025 15,3% -0,4 p.p.
Taux d'inflation mensuel, en % Sept 2025 5,0% -0,2 p.p.
Recettes touristiques cumulées, en M TND Au 10/10/2025 6 513 M TND +8% en g.a.
Revenus du travail cumulés, en M TND Au 10/10/2025 6 768M TND +7,8% en g.a.

Valeur

Taux d'intérét directeur, en % Depuis le 26/03/2025 7.5% -0,5p.p.
Réserves de change, en jours d'importations Au 16/10/2025 105 jours 4 jours
USD/TND Au 14/10/2025 2,95 -4.27%
EUR/TND Au 14/10/2025 3,41 +1,44%

Sources : INS, BCT.



La masse salariale et les
subventions représentent 93% des
dépenses publiques a fin
septembre

La Banque Centrale de Libye (BCL) a publi€ le
9 septembre 2025 son rapport sur
I'exécution du budget de I'Etat pour les neuf
premiers mois de l'année 2025. Au 30
septembre 2025, les recettes publiques ont
atteint 17,7 Mds USD, dont prés de 98%
proviennent du secteur pétrolier, a travers
les revenus du pétrole (15,1 Mds USD) et les
redevances pétrolieres (2,6 Mds USD). En
revanche, les recettes au titre de I'imp&t sur
le revenu, de I'impdt sur les sociétés et des
recettes douanieres ne représentent que 0,2
Md USD. Du coté des dépenses, celles-ci ont
atteint a 16,4 Mds USD a fin septembre 2025,
largement dominées par la masse salariale
(9,7 Mds USD) et les subventions (5,6 Mds
USD), qui représentent 93% des dépenses.
Les autres postes de dépenses demeurent
marginaux, les dépenses en biens et services
atteignant 0,8 Md USD, et les dépenses
d'investissement 0,3 Md USD. En outre, la
BCL a indiqué avoir collecté I'équivalent de
3,4 Mds USD au titre de la taxe sur les ventes
de devises étrangeres. Hors recettes issues
de cette taxe, I'excédent budgétaire s'établit
a 1,6 Md USD au 30 septembre 2025.
Concernant comptes extérieurs, les sorties
de devises, principalement destinées au
paiement des importations, aux transferts
personnels et aux versements a certaines
entreprises publiques, ont atteint 23,7 Mds
USD, entrainant une sortie nette de l'ordre
de 6 Mds USD.

La BCL adhére au programme
RAMP de la Banque mondiale qui
fournit un appui en matiere de
gestion des réserves

Dans un communiqué publié le 14 octobre
2025, la Banque centrale de Libye (BCL) a
annonce son adhésion au programme RAMP
(Reserve  Advisory and  Management
Partnership) de la Banque mondiale. Ce
programme, créé en 2011, regroupe plus de

80 membres, principalement des banques
centrales, des fonds souverains et des
institutions financieres internationales. Il vise
a renforcer les capacités de gestion des
réserves en devises a travers des services de
conseil, des formations spécialisées et un
partage d’expertise entre gestionnaires
d'actifs. L'intégration de la BCL a ce réseau
mondial devrait favoriser [‘adoption de
pratiques internationales de gestion d’actifs
et contribuer a une utilisation plus efficiente
des réserves financieres du pays. La signature
de l'accord s’est tenue dans le cadre des
assemblées annuelles du FMI et de la Banque
mondiale a  Washington,  auxquelles
participait le gouverneur de la BCL.

En marge de cet événement, le gouverneur a
également rencontré le secrétaire adjoint au
Trésor américain chargé du Moyen-Orient et
de I'"Afrique. Les échanges ont porté sur les
moyens de renforcer la transparence et la
conformité des opérations en devises, en
particulier celles effectuées avec la Réserve
fédérale américaine. Les discussions ont
porté sur le renforcement des contrdles
visant a limiter les fuites de devises et les
pratiques illicites liées au marché parallele et
au blanchiment d’argent. Pour rappel, en
décembre 2024, la FED de New York avait
averti la BCL gu’elle risquait une suspension
de ses opérations en dollars sans la mise en
place d'un mécanisme de supervision
conforme aux normes internationales. Cette
mise en garde avait conduit la BCL a mettre
en place des mesures pour renforcer la lutte
contre le blanchiment de capitaux et le
financement du terrorisme (LCB/FT), parmi
lesquelles la création d'un comité national de
LCB/FT, dont la derniere réunion s’est tenue
le 7 octobre.

Visite d'une délégation sécuritaire
d’Emirates Airlines a I'aéroport de
Tripoli

Selon un communiqué du ministere libyen
des Transports, une délégation de Ia
compagnie aérienne Emirates Airlines a
effectué mardi 14 octobre 2025, une visite
d'inspection a |'aéroport international de
Mitiga de Tripoli, afin d'évaluer les
procédures de sécurité de |'aéroport, son
état en amont de la reprise annonceée des
vols entre Tripoli et Dubal et les moyens de


https://cbl.gov.ly/en/wp-content/uploads/sites/4/2025/10/Revenue-and-Expenditure-Statemen-from-1st-Jan-to-30th-Sep-2025.pdf
https://cbl.gov.ly/en/the-central-bank-of-libya-signs-a-cooperation-agreement-with-the-world-bank-under-the-reserve-advisory-and-management-program-ramp/
https://cbl.gov.ly/en/the-governor-holds-talks-with-the-u-s-assistant-secretary-of-the-treasury/
https://www.facebook.com/laa.gov/posts/pfbid0PpHuCJutxoetJpG3SFPkY7EnZHaupwhy6AixHZxAU78ySUjFXcAr1ASiibQ8gQQUl

renforcer la coopération techniques et
sécuritaire en lien avec les autorités
aéroportuaires libyennes.

Cette visite intervient apres qu’un protocole
d'accord a été signé en février 2025 entre le
ministre libyen des Transports, Mohamed Al-
Shahoubi, et le ministre de I'Economie des
Emirats Arabes Unis et président du conseil
d'administration de [|'Autorité générale de
['aviation civile, Abdullah Al-Marri. Cet
accord visait a lever les restrictions sur le
transport aérien de passagers et de fret entre
les aéroports libyens et ceux des Emirats
Arabes Unis.

Forum international du Gaz Libye-
Afrique du 6 au 7 décembre 2025

Le Gouvernement d’'unité nationale (GUN) a
annoncé la tenue a Tripoli du Forum
international du Gaz Libye-Afrique organisé
par The Energy Circle et IN-VR,
respectivement un réseau d'acteurs du
secteur de lI'énergie et un cabinet de
consultance spécialisé, tous deux domiciliés
en Grande-Bretagne. Ce forum se tiendra les
6 et 7 décembre 2025, sous I'égide du Forum
des pays exportateurs de gaz (GECF), du
ministere du Pétrole et du Gaz libyen et de Ia
National Oil Corporation (NOCQ).
TotalEnergies est partenaire de I'événement.

Ce forum vise a définir une feuille de route
pour la promotion du gaz naturel et a
renforcer la coopération énergétique entre
I'Afrique, I'Europe et le Moyen-Orient, avec la

participation des ministres de I'Energie, des
dirigeants de compagnies pétrolieres
mondiales et des experts du secteur.

Le gaz est une ressource essentielle pour le
pays, le sous-sol libyen recélant la S5eme
réserve en gaz naturel d’Afrique avec 1500
Md de m3 et la 22éme a I’échelle mondiale,
principalement située dans les champs
offshores de Bahr Essalam au nord-ouest de
Tripoli et dans le bassin de Ghadames pres
de la frontiere algérienne.


https://www.facebook.com/HAKOMITNA/posts/pfbid02CZS8C1VDRBUeJHPkzFFKuutKQF8nDKg17518UjBxiwS6t6uVQ3n3M1HAvt2NtGoxl

2024 2025(p) | 2026 (p)

PIB nominal, en Mds USD 48,4 48 49,2
Croissance du PIB réel, en % 1,9 15,6 4.2
Production pétroliere, en M b/j - - -

Taux d'inflation annuel moyen, en % 2,1 1,8 1,6
Solde budgétaire, en % du PIB -25/1 -4,3 -1,0
Solde courant, en % du PIB 4,2 0,9 0,6
Réserves en devises, en Mds USD - - -

Source : WEQ octobre 2025 (FMI).
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