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Breves économiques de la Péninsule Arabique

Semaine du 10 au 16 avril 2020

Breves régionales

= Selon I'Organisation Mondiale de la Santé, le nombre de cas de Covid-19 recensés dans la
Péninsule arabique s’établit a 17 523 le 15 avril 2020, contre 9 184 une semaine plus tot. Les
pays les plus touchés sont I'Arabie saoudite (5 369 cas le 15 avril), les Emirats arabes unis
(4 933) et le Qatar (3 428).
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= Les perspectives d’avril 2020 du FMI prévoient une récession et d'importants déficits jumeaux

(des soldes courant et budgétaire) sur I'ensemble des pays de la Péninsule arabique pour
I'année 2020. La croissance moyenne serait de -2,3 % sur la zone.
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Croissance du PIB Inflation (moy. an. Solde courant (% Solde budgétaire

(%) %) du PIB) (% du PIB)
2020 : 2021 2020 - 2021 2020 | 2021 2020 : 2021
Arabie saoudite -2,3 2,9 0,9 2 -3,1 -3,4 -12,6 -9
Bahrein -3,6 3 2,6 2,5 -9,6 -6,3 -15,7 11,9
Emirats arabes unis -3,5 3,3 -1 1,5 1,5 4,1 -11,1 -7,1
Kowelt -1,1 3,4 0,5 2,3 -10,2 -7,8 -11,3 -14,1
Oman -2,8 3 1 3,4 -14,2 -11,1 -16,9 -14,8
Qatar -4,3 5 -1,2 2,4 -1,9 -1,8 5,3 1,4
Yémen -3 6,1 26,7 5 -2,8 -6 -8 -8,1

= Une semaine apres le Qatar et I'Emirat d’Abu Dhabi, le Royaume vient de lever 7 Md USD sur
les marchés internationaux des capitaux a travers une émission composée de trois tranches
de maturité de 5 ans (2,5 Md USD a un spread de 260 pdb), 10 ans (1,5 Md USD a un spread
de 270 pdb) et 40 ans (3 Md USD a un taux de 4,55 %). La demande a atteint 42 Md USD.

= Selon Reuters, Saudi Aramco aurait engagé des discussions en vue d’un prét bancaire de
10 Md USD qui servirait a financer I'acquisition de SABIC.

= Letaux de chomage est resté stable a 12 % entre le troisieme trimestre 2019 et la fin d’année
2019. Le taux de chémage des hommes est passé de 6,9 a 5,7 % et celui des femmes s’est
maintenu a 30, 8 % sur cette période. Le taux de chémage incluant les Saoudiens et les
expatriés est de 5,7 % fin 2019.

= Le roi Salman a approuvé un nouveau train de mesures de soutien au secteur privé (PME et
entreprises les plus touchées par la crise) d’'un montant de 13 Md USD, comprenant
notamment une baisse de 30 % des factures d’électricité en avril et mai.

= Le fonds souverain saoudien (Public Investment Fund — PIF) a acquis des participations dans
guatre sociétés européennes du secteur de I'énergie dont 200 M USD dans Equinor, la plus
grande société de production norvégienne de pétrole. Les trois autres entreprises concernées
seraient le frangais Total, litalien Eni et [I'entreprise anglo-néerlandaise Shell.

= Alors que le fonds de ch6mage a déja décaissé plus de 570 M USD pour le paiement des salaires
des Bahreiniens travaillant dans le secteur privé, la Chambre de commerce et d’industrie de
Bahrein propose que la moitié des salaires des expatriés du secteur de I’hotellerie soit payée
sur fonds publics.

= Gulf Air, qui a encore entre autres un vol hebdomadaire vers Paris, et un vers Manille, a mis

en place des mesures de distanciation sociale et de nettoyage renforcées, y compris dans ses
avions.
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Emirats arabes unis

= Calculée en glissement annuel, I'inflation a été négative (-1,3 %) au mois de février 2020. Les
prix de I'habillement (-4,7%) et du logement (-4,6 %) ont enregistré les diminutions les plus
importantes.

= Le montant des avoirs extérieurs de la Banque Centrale s’établit a 111,4 Md USD (soit 4,8
mois d’importations de biens et services) a la fin du mois février 2020, un montant en hausse
de 1,5 % par rapport a janvier 2020.

= Le Cabinet des Emirats arabes unis a approuvé la liste des secteurs et activités économiques
pour lesquels le capital des entreprises pourra étre détenu jusqu’a 100 % par des
investisseurs étrangers dans le cadre de la loi sur I'Investissement étranger.

= D’aprés le Dubai Land Department, les prix a I'achat des résidences ont baissé de 8,8 % en
2019. Les prix a la location des résidences ont diminué de 7,2 % en 2019.

= Le nombre de visiteurs a Dubai a baissé de 3,3 % en glissement annuel en février 2020 (-72 %
pour les visiteurs provenant de Chine).

= Dans ses derniéres prévisions d’avril 2020, la Banque mondiale a révisé son estimation de
croissance pour 2020 a 0 % contre +2,5% précédemment (octobre 2019). Elle estime que le
choc sur la filiere des hydrocarbures sera pour partie absorbé par un maintien de I'activité
économique non pétroliere, soutenue par les dépenses publiques le crédit bancaire.

= En accord avec la banque centrale de Bahrein, Kuwait Finance House (KFH) a reporté a fin
2020 la finalisation de sa fusion avec Ahli United Bank en raison de I'épidémie de coronavirus.
Cette acquisition devait permettre a KFH de devenir la 6éme banque du CCEAG avec 101
Md USD d’actifs.

= La commission budgétaire du Parlement a discuté d'une liste de moyens alternatifs pour
lever des fonds aprés que le président du Parlement ait déclaré qu'une proposition de loi sur
la dette publique avait des chances "presque inexistantes" d'étre approuvée. Les alternatives
discutées au parlement comprennent entre autres la suspension du transfert de 10 % des
revenus de I'Etat au FGF. Le président de la commission a déclaré que les fonds regus par la
KPC (12,1 Md USD) pourraient également étre revus.

= Sinopec (compagnie pétroliére chinoise publique) apporte son soutien au gouvernement du
Koweit pour transformer les quartiers d'habitation des travailleurs du projet de nouvelle
raffinerie d'Al-Zour en un hopital.
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= Dans le cadre du nouvel accord « OPEP+» conclu le 12 avril 2020, le Sultanat d’Oman s’est
engagé a réduire sa production de pétrole brut de 200 000 b/j en mai et juin 2020 (soit une
baisse de -22,7%), de 161 000 b/j entre juillet et décembre 2020 (-18,2%) et de 121 000 b/j

entre janvier 2021 et avril 2022 (-13,7%).

= La production omanaise de pétrole brut et de condensat a atteint en moyenne 1,08 million de

barils par jour au mois de mars 2020, en hausse de 12,8 % par rapport a février 2020. Dans le

méme temps, le prix de vente moyen du baril omanais sur le Dubai Market Exchange (pour

une livraison en mai) a chuté de 36,2, a 34,8 USD.

= Les autorités omanaises ont annoncé de nouvelles mesures de soutien au secteur privé,

prévoyant pour I'essentiel un certain nombre d’ajustements temporaires du droit du travail

(réduction de salaires, recours aux congés payés, renouvellement des visas de travail, etc.).

= Les avoirs extérieurs de la Banque Centrale s’établissent a 15,9 Md USD (soit 6,8 mois
d’importations de biens et services) au mois de février 2020. Ils baissent depuis le mois d’ao(t

2019 (17,9 Md USD).

= Calculée en glissement annuel, 'inflation était négative au mois de mars 2020 (- 1,4 %). ||
s'agit de son niveau le plus faible depuis février 2019. Les prix des loisirs et culture (-13,3 %),
ainsi que des logements, eau et électricité (-4,1 %) ont enregistré les baisses les plus

importantes. Les co(ts liés au transport sont orientés a la hausse (+5,3 %).

= |’agence de notation Moody’s a maintenu a I'identique la note souveraine du Qatar (Aa3) et

la perspective associée « stable ». L’agence souligne la résilience de I'’économie gatarienne

face a la crise, la solidité des finances publiques, les vastes réserves d'hydrocarbures et son

revenu par habitant trés élevé. Ces facteurs offrent une capacité d'absorption des chocs et

atténuent la vulnérabilité des recettes publiques a la baisse des cours du pétrole.

= Qatar National Bank a enregistré un bénéfice net de 989 M USD au cours du premier trimestre

2020, soit un niveau inchangé par rapport a I'année précédente. Le montant total de ses actifs
s’est établit a 265 M USD a fin mars 2020, en hausse de 9% par rapport a mars 2019.

= Qatar Airways a signé un accord de financement de 850 M USD avec Standard Chartered en

prévision d’un achat de sept Boeing 787-9.
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