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FAITS SAILLANTS
» La notation de la dette souveraine indonésiennetaglevée d'un cran a Baa2, par Moody’s

» La croissance du PIB singapourien s’est établie3 % en g.a. au premier trimestre 2018

» Le PSG ouvre son bureau Asie a Singapour

INDICATEURS CONJONCTURELS

Valeur/ /Période

Pays | Indicateur Période Commentaires

variation précédente

L'accroissement du déficit commercial des

Philippines se poursuit en février 2018, avec |une

_ diminution des exportations de 1,8 % (4,6 NMds
Philippines Balanc_e | Février 3'823/“3 l USD) et la poursuite de la progression (des
commerciale -3,32 Mds USDimportations qui ont atteint 7,7 Mds USD (+19%0).

Les importations sont tirées en particulier paf la

demande en biens d’équipement (+25%).

La baisse des réserves s’explique par (i) |des
| . . | Réserves de 126 Mds ! interventions de l8ank Indonesissur le marchg
ndonésie Mars o . .

change usD 128 Mds USD des changes pour stabiliser la roupie et (i) le
remboursement de la dette publique extérieure

La progression des réserves s'explifjue
Malaisie Réserves de Mars 107,8 Mds 103T7 Md essentiellement par un effet de valorisation, @vec

change usD y S lappréciation du ringgit par rapport au dollar
Usb ameéricain observée ces derniers mois.

Notes : les données commerciales sont libelléa$3i et les calculs de variations sont effectuésdaite devise ; le glissement annuel est
noté ga ; les fleches indiquent le sens de la viangpar rapport a I'indicateur de la période prédent.

REGION

= La Banque asiatique de développement (BAD) a anno@cses prévisions de croissance
pour I'Asie du Sud-est, qui devraient s'établir a 22 % en 2018 et 2019, en Iégere baisse
par rapport a 2017 (5,3 %).L’Asie du Sud-est devrait bénéficier de la hausséaddemande
globale ainsi que de l'augmentation du prix desiénas premiéres. La croissance devrait
également étre tirée par la consommation et I'itisssment en Indonésie, aux Philippines et
en Thailande, tandis que le Vietnam profiteraihdaaecroissement de sa base industrielle.

Ambassade de France
101-103 Cluny Park Road
259595 Singapour
Singapour
Tél. : +65 6880 7878 - http://www.tresor.economie.gouv.fr/Pays/singapour



La Banque mondiale comme la BAD mettent en avant leésque que représenterait une
guerre économique entre la Chine et les Etats-Unigour la région, compte tenu de la
forte intégration des chaines de valeur asiatiquesl7? % des exportations philippines
serviraient d’intrants pour les exportations chéesi contre 11 % en Malaisie ou 11 % en
Indonésie, selon Bloomberg.

SINGAPOUR

L'Autorité monétaire de Singapour (MAS) a annoncé m durcissement de sa politique

monétaire, une premiere depuis 6 ansLa MAS souligne notamment que la croissance
devrait continuer a étre soutenue en 2018 et gseptessions inflationnistes devraient
persister. Cette décision était anticipée par beseivateurs et est en ligne avec la modification
de I'élément déorward guidancecontenu dans le dernier communiqué de politiquaétare

(octobre 2017). Pour rappel, le pilotage de latigole monétaire a Singapour est singulier
puisque la MAS utilise le taux de change commeumsént de politique monétaire et non pas

le taux d'intérét.

La croissance du PIB s’est établie a 4,3 % en g.au premier trimestre 2018 d’'apres les
premiéres estimations du gouvernement singapourieren hausse par rapport au trimestre
précédent (+3,6 %). La croissance a été tiréegpaedteur manufacturier, qui a cru de 10,1%
(contre 4,8% pour le T4 2017). Les services, goigsentent 2/3 de I'’économie, affichent une
croissance de 3,8 % en g.a., tandis que la commagti secteur de la construction se poursuit
(-4,4 % au T1 2018).

Le PSG va créer sa premiére filiale étrangere a Sjapour, dans le but de faire grandir

sa marque en Asie.L’'ouverture d’'un bureau a Singapour devrait perreetiu club de
renforcer sa visibilité, de développer de nouveaartenariats et d’accompagner la croissance
de sa base de 17 millions de fans sur les résegipux en Asie

L'agence de notation Moody’s a relevé la notation @l la dette souveraine indonésienne
d’'un cran, de Baa3 a Baa2, assortie d'une perspeet stable Moody'’s justifie sa décision
par la crédibilité et l'efficacité croissante deslifiques qui soutiennent la stabilité
macroéconomique du pays. L'agence estime que IHégie continue a démontrer sa
résilience face aux chocs. Cette hausse intersigte a celle accordée par Fitch en décembre
2017.

Le gouvernement simplifie les exonérations fiscalgsour les investisseurs étrangerd.a
procédure d'obtention d’exonérations fiscales estéktrée (5 jours au lieu de 45), de
nouveaux secteurs sont éligibles (incluant notantmes infrastructures, la production
électrique, l'aviation, le ferroviaire) et la dédioo est automatiquement de 100 %. Pour les
investissements de plus de 2,2 Mds USD, I'exor@matieut atteindre 20 ans. De plus, les
investisseurs déja présents dans le pays peuvewdfitiér d'une exonération lorsqu'ils
étendent leurs investissements.

Le gouvernement indonésien a finalisé le transferde I'entreprise publique gaziere
PGN, qui controle 80 % des pipelines gaziéres du ps, vers la société d’Etat
Pertamina, achevant la formation d’'une holding péto-gaziére nationale Cette
opération doit permettre d’accroitre la surfacafiiciere du groupe et de simplifier la mise
en ceuvre de la politique du gouvernement dans cese Il est en effet attendu de la
fusion des deux entités qu’elle favorise une pliende efficacité dans les activités de
production et distribution de gaz.
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MALAISIE

Deux consortiums malaisiens ont été désignés par laociété publique MyHSR
Corporation pour mener les travaux de génie civil @ la section malaisienne de la ligne
ferroviaire a grande vitesse Kuala Lumpur — Singapar. Le consortium MRCB-
GAMUDA (Malaysian Resources Corporation Bhd-Gamuddnd) est chargé des
infrastructures et ouvrages de la partie nord djett(65% des travaux, pour un montant de
'ordre de 5,1 & 5,9 Md USD) et le consortium YTHF (Syarikat Pembenaan Yeoh Tiong
Lay Sdn Bhd-TH Properties Sdn Bhd) pour la partid §pour un montant de travaux de
I'ordre de 2,5 a 3,1 Md USD). L’appel d'offres emevdu choix, conjointement par la Malaisie
et Singapour, du futur responsable des actifs Jexires (voies, signalisation, matériel
roulant...) est quant a lui encore en cours

VIETNAM

Le gouvernement vietnamien met en place un fonds &pial de 20 M USD pour
promouvoir le tourisme auprés des Chinois et des Hopéens Des évenements
promotionnels auront lieu en avril et en juin dasisqg villes chinoises, en Suisse, en
Allemagne, en Autriche, en Hongrie et en Républiebeque. Selon 'administration en
charge du tourisme, le Vietham aurait accueilli #éhjlions de touristes au premier trimestre
2018 soit une hausse de 31 % par rapport a 2017.

THATLANDE

Les autorités ont décidé de suspendre, pour les cinprochaines années, I'attribution
d’autorisations pour le développement de projets deproduction électrique a partir
d’énergies renouvelables qui nécessiteraient desbsentions. Cette décision est motivée,
selon le Ministére de I'Energie, par la capacitffisante & moyen terme et la volonté de
limiter la hausse du prix de I'électricité. Le fadiachat du kw/h (feed-in-tariff, FiT) sera
abaissé au niveau de celui appliqué a la produdiélectricité a partir d’énergies fossiles,
soit & 2,40 THB, alors gu'il est actuellement coimgntre 5,78 et 7,04 THB pour les énergies
renouvelables

La Direction Générale de I'Aviation Civile francaise (DGAC) et I'Autorité de l'aviation
civile des Philippines ont signé un protocole d’acecd pour poursuivre leurs actions de
coopération jusqu'en 2020,en marge de la cérémonie de remise de diplomepéelaiere
promotion du master de I'Ecole nationale de l'dwiatcivile (ENAC) « Aviation Safety
management system » formée aux Philippines.

Les Chinois sont désormais les premiers acheteurdrangers d’appartements aux
Philippines. Certains des principaux promoteurs d'immobiliggsidentiels relevent une part
de prés de 50% d'acheteurs chinois en 2017. La migendes investisseurs chinois repose
notamment sur la forte croissance du nombre d'opérs. de jeux en ligne chinois aux
Philippines, qui ont occupé 312 000 métres carléspdce de bureaux (soit un tiers du total
des transactions dans ce secteur en 2017) et quénilcse soumettre a une condition de
résidence pour pouvoir opérer dans le pays.

CAMBODGE

Sur les deux premiers mois de l'année 2018, les @stissements dans le secteur
immobilier ont atteint 365 M USD (586 projets), erforte baisse par rapport a I'an passé.

Toutefois, I'offre de logements en condominiums Ién capitale (10 000 unités a fin mars)
reste en forte hausse (14 % par rapport a déce?iirg) et devrait continuer de s’'accroitre,
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avec plus de 12 000 nouvelles unités attenduesld’fin de I'année. L’espace consacré aux
mallsdevrait également doubler en 2018 pour atteind@e0@D métres carrés.

L’entreprise de services électroniquesumitronics, filiale du groupe japonais homonyme,
signe le premier bail délivré parla ZES de Poipet.L’entreprise, présente au Cambodge
depuis 2016, y installera son usine sur une parad lha, avec possibilité d’extension
jusqu’a 2ha. Par ailleurs, la liaison électriqudad2ES jusqu’a la Thailande a fait I'objet d’'un
MoU avec I'entreprise thailandaise B. Grimm Powebli Co. Ltd., qui installera 12 km de
lignes électriques pour un investissement de 3 N.US

BIRMANIE

Le taux de pénétration des cartes SIM en circulatio dépasse les 100 %gontre moins de
50% en juin 2015. En janvier 2018, plus de 34 %adepulation birmane, soit 18 millions de
personnes, utilisait internet ainsi que les résemaaux, ce qui constitue une hausse de 29%
sur un an. Cette amélioration de la connectivitpeamis le développement de nouveaux
services financiers.

Le Laos et la Chine signent un MoU pour la réalisabn conjointe d'une étude de
faisabilité dans le domaine de l'irrigation.La Joint Venture, entre le gouvernement lao et la
China State Engineering Corp., aura pour objeatif développer un modeéle d’irrigation
industriel et moderne afin d’augmenter le rendendad terres cultivées et d’améliorer le
niveau de vie des agriculteurs.

Le Laos et la Chine signent un contrat de concessi@avec China Yunnan Construction
and Investment Holding Group pour le projet d'autoroute reliant Vientiane a Vang
Vieng. Le projet, porté par la Laos-China Joint ExpressWBayeloppement, d’'un montant
d’1.3 Md USD, financé a 95% par la Chine. Il esptamiére phase d’'un projet plus large de
7.5 Md USD dans le Nord du Laos, reliant Luang Nen#t Vientiane, intégré dans la stratégie
Belt and Road Initiative de la Chine au Laos.

BRUNEI DARUSSALAM

Le nombre de touristes ayant visité Brunei en 201&n arrivant via son aéroport
international a augmenté de 18% en un anles données publiées par Teurism
Development Departmentotent I'importance du tourisme asiatique, puis@i8o de ces
visiteurs arrivaient de Malaisie, de Chine, dedipitines, d’'Indonésie et de Singapour. Outre
ces 260 000 visiteurs, Brunei a également accukitiillions de visiteurs, arrivés par la mer
ou par la route, au cours de 'année passée. @eattgession du tourisme, et notamment du
« tourisme islamique », s’inscrit dans le cadrepdacessus de diversification de I'économie
de Brunei, encouragé par le gouvernement.
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