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=R Moscou, le 15 mai 2020

FAITS SAILLANTS

Russie

e COVID-19. Un 3™ paquet des mesures de soutien de I’économie a été annoncé le 11 mai par le Président V.
Poutine. 1l comprend notamment une augmentation des mesures de soutien social, une exonération fiscale
pour le 2°™ trimestre 2020 pour les PME (hors TVA) et la création d'un nouveau dispositif de préts bonifiés
(2%) et garantis (a 85%) pour toutes les entreprises (I’Etat prendra en charge pour tout ou partie les
remboursements en capital et intéréts de celles qui maintiennent leurs effectifs).

Ukraine

e Activité. Selon les premiéres estimations du Ministére de I’économie, le PIB a reculé de 1,2% en g.a. au
1*" trimestre 2020.

o Réformes. Le Parlement ukrainien a adopté un projet de loi qui interdit aux tribunaux d'abroger les décisions
de la Banque centrale déclarant des banques insolvables et d'interrompre leur processus de liquidation ou de
nationalisation. Les anciens actionnaires des banques en question, perdant leurs participations, pourront
néanmoins obtenir, sous certaines conditions, une compensation pour le capital investi. L'adoption de cette loi
est I’'une des conditions d'octroi a 1’Ukraine d’un programme FMI.

Biélorussie

e Politique monétaire. La Banque centrale a décidé d’abaisser son taux directeur de 8,75% a 8% a compter du
20 mai 2020. L'accélération de l'inflation observée ces derniers mois (5,4% en avril en g.a. contre 4,9% en mars
en g.a.) est considérée comme temporaire.

Moldavie

e Politique monétaire. Le 11 mai 2020, la Banque centrale a maintenu son taux directeur a 3,25%.

Kirghizstan

o Activité. Le PIB areculé de 3,8% sur janvier-avril 2020 en g.a. (de 4,6% en excluant la mine de Kumtor).

CEl

e Prévisions. La BERD a mis a jour ses prévisions de croissance pour les pays de la zone CEI Voir annexe 2,
graphique 1

e Inflation. Toutes les agences de statistiques ont publié les taux d’inflation dans les pays de la zone CEI. Voir
annexe 2, graphique 2

Russie

e COVID-19. Un 3™ paquet des mesures de soutien de 1’économie a été annoncé le 11 mai par le
Président V. Poutine. Il comprend notamment une augmentation des mesures de soutien social, une
exonération fiscale pour le 2¢éme trimestre 2020 pour les PME (hors TVA) et la création d'un nouveau
dispositif de préts bonifiés (2%) et garantis (2 85%) pour toutes les entreprises (I’Etat prendra en
charge pour tout ou partie les remboursements en capital et intéréts de celles qui maintiennent leurs
effectifs).
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e Fonds souverains. Le montant du Fonds du Bien-Etre National a augmenté de 1,8% en g.m. pour
atteindre 168,3 Mds USD (soit 12 405,8 Mds RUB et environ 10,9% du P1B) au 1* mai 2020.

Ukraine

e Activité. Selon les premicres estimations du Ministére de 1’économie, le PIB a reculé de 1,2% en g.a.
au 1% trimestre 2020.

e Réformes. Le Parlement ukrainien a adopté un projet de loi qui interdit aux tribunaux d'abroger les
décisions de la Banque centrale déclarant des banques insolvables et d'interrompre leur processus de
liquidation ou de nationalisation. Les anciens actionnaires des banques en question, perdant leurs
participations, pourront néanmoins obtenir, sous certaines conditions, une compensation pour le
capital investi. L'adoption de cette loi est 1’'une des conditions d'octroi a 1’Ukraine d’un programme
FMI.

Kazakhstan

e Activité (1). La production industrielle a progressé de 5,9% sur janvier-avril 2020 contre une
progression de 5,8% au 1* trimestre 2020.

e Activité (2). Les ventes de détail ont diminué de 44,7% en avril 2020 contre une baisse de 4,5% en mars
en g.a. Sur janvier-avril la progression s’est élevée a 11,8% en g.a.

e Réserves. Au 1% mai 2020, les réserves de change de la Banque nationale du Kazakhstan s’élevaient a
30,5 Mds USD, en hausse de 12,6% en g.a. — couvrant plus de 9 mois d’importations. A la méme date,
les réserves du Fonds national s’€élevaient quant a elles a 58,5 Mds USD — en baisse de 3,9% en g.a.

Biélorussie

e Commerce extérieur. Au 1% trimestre 2020, les exportations de biens se sont élevées a 6,6 Mds USD et
les importations a 7,6 Mds USD, soit une baisse en g.a. de 14,7% pour les exportations et de 12,6% pour
les importations. Le déficit commercial s’est ainsi creusé de 4% en g.a. a 1 Md USD.

o Inflation. L’indice des prix de la production industrielle a augmenté de 5,5% en avril 2020 en g.a. contre
4,6% en mars en g.a.

e Politique monétaire. La Banque centrale a décidé d’abaisser son taux directeur de 8,75% a 8% a
compter du 20 mai 2020. L'accélération de l'inflation observée ces derniers mois (5,4% en avril en g.a.
contre 4,9% en mars en g.a.) est considérée comme temporaire.

Moldavie

e Commerce extérieur. Au 1% trimestre 2020, les exportations se sont élevées a 675 M USD (-7,9% en
g.a.) et les importations a 1 365,8 M USD (+0,1% en g.a.). Le déficit commercial s’est ainsi creusé sur
la période de 9,4% en g.a. pour atteindre 690,8 M USD (23,6% du PIB prévisionnel).

e Politique monétaire. Le 11 mai 2020, la Banque centrale a maintenu son taux directeur a 3,25%.

Kirghizstan

e Activité (1). Le PIB a reculé de 3,8% sur janvier-avril 2020 en g.a. (de 4,6% en excluant la mine de
Kumtor).

e Activité (2). La production industrielle a reculé de 2,8% sur janvier-avril 2020 en g.a. (de 7,5% en

excluant la mine de Kumtor).

Activité (3). Les ventes de détail ont diminué de 9,7% sur janvier-avril 2020 en g.a.

e Commerce extérieur. Au 1% trimestre 2020, les exportations ont diminué de 0,8% en g.a. a
460,2 M USD tandis que les importations ont diminué de 21,8% en g.a. a 904,2 M USD. Le déficit
commercial s’est ainsi ¢levé a 444 M USD, en baisse de 35,9% en g.a.

e Institutions internationales. Le 8 mai 2020, le Conseil d'administration du FMI a approuvé un 2°™ prét
d’urgence, au titre de la facilité¢ de crédit rapide et de I’instrument de financement rapide, d’un montant
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total de 121,1 M USD. Le Kirghizstan fait face a des besoins de financement externe important dus aux
conséquences de la pandémie de Covid-19.

e Investissement. L’ investissement en capital fixe a diminué de 10,5% sur janvier-avril 2020 en g.a.

e Réserves. Les réserves de change ont atteint 2,4 Mds USD a fin avril 2020, en hausse de 10% en g.a., et
représentant environ 6 mois d’importations.
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Graphique 1 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays exportateurs d’hydrocarbures par rapport
au dollar, ainsi que du cours du pétrole (Brent) depuis janvier 2016
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Graphique 2 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays non exportateurs d’hydrocarbures par
rapport au dollar depuis janvier 2016
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Graphique 1. Prévisions de croissance de la BERD pour les pays de la zone CEI
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2016 2017 2018 2019 2020 2021
——Russie 02 1,5 23 13 45 4
—— Arménie 0,2 7.5 5,2 7,6 -3,5 5.5
——Biélorussie 2.5 2.5 3 1,2 -5 35
=T azakhstan 1,1 4,1 4,1 4.5 -3 5.5
Kirghizstan 3.8 4,7 3.8 45 -4 5,5
——Moldavie 43 47 4 36 4 5
——Tadjikistan 6.9 7.1 73 75 -1 5
——Ukraine 24 2.5 3.3 32 -4,5 5
——Ouzbékistan 7.8 4.5 54 5.6 1,5 6.5
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Source : BERD
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Graphique 2. Inflation dans les pays de la CEI
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Source : Agences de statistiques
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