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Turquie — La Banque centrale maintient son principal taux

directeur a 19%, conformément aux anticipations des O
marchés. L'Institut d’émission a souligné les pressions /‘ 3 ? /
inflationnistes persistantes, l'augmentation des prix / O

importés et des prix administrés, la hausse de la demande
et les contraintes pesant sur les approvisionnements pour
justifier sa décision.

Turquie — Comptes courants déficitaires pour le 19eéme mois consécutif. Le déficit courant est passé de
1,7 Md USD en avril a 3,08 Mds USD en mai, en raison principalement du creusement du déficit
commercial (recul des exportations a un rythme supérieur a celui des importations). Sur 12 mois, le
déficit courant s’éléve a 31,86 Mds USD.

Turquie — Recul du chdmage en mai. Le taux de chdémage, en données CVS, a reculé de 60 pdb en mai,
pour atteindre 13,2%. Cela étant, le taux de chdmage des jeunes demeure particulierement élevé (24%)
et le taux d’emploi de la population féminine largement inférieur a celui de la population masculine
(26,3% contre 61,6%).

Azerbaidjan - Croissance annuelle de 2,1% PIB azerbaidjanais au premier semestre 2021. Le PIB
azerbaidjanais s’éléve a 39,9 Mds AZN (23,5 Mds USD) sur les six premiers mois de |'année, tiré par le
secteur hors hydrocarbures (25,6 Mds AZN soit 15,1 Mds USD, +5,1%) selon le Comité d’Etat pour les
statistiques. Selon le ministre de I'Economie, les exportations azerbaidjanaises auraient augmenté de
14,8% au premier semestre (en g.a.), tirées par les ventes hors hydrocarbures (+27,1% a 1,2 Md USD).

Géorgie — Progression du commerce extérieur. Au premier semestre 2021, il a augmenté de 21,3% en
g.a., selon Geostat. Les exportations ont ainsi progressé de 25,5% en g.a. pour atteindre 1,9 Md USD, et
les importations de 19,5%, a 4,3 Mds USD. Par ailleurs, en 2020, les importations de produits agricoles
depuis I'UE ont diminué de 10%, tandis que les exportations sont en hausse de 26%.

Turkménistan - Le fils du président change de portefeuille et supervise désormais les dossiers
économiques. Serdar Berdimuhamedov, actuellement vice-premier ministre et numéro deux de I’Etat
turkméne, a été chargé des dossiers économiques et bancaires ainsi que des relations avec les
institutions financiéres internationales. Il remplace ainsi M. Mushikov, nommé gouverneur de la Banque
centrale. Pour mémoire, Serdar Berdimuhamedov est également le co-président des commissions
économiques mixtes avec la Chine, principal partenaire économique d’Achgabat, et la Russie, pays
dans lequel il a mené plusieurs délégations turkmeénes ces derniers mois.
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Turquie - La Turquie recoit de meilleures offres dans le cadre de nouveaux appels d'offres pour
I'importation de blé et d'orge. Le 13 juillet, ['Office turc des céréales (TMO) a importé 395 000 t de blé
a 258,1 USD/t et, la veille, avait importé 440 000 t d'orge a 237,2 USD/t. Pour mémoire, en 2020, la
Turquie a importé 8,58 M t de blé au prix de 234 USD/t contre 8,37 M t en 2019 a 222 USD/t.

Turquie — Incitation aux transactions par le biais des entrepdts certifiés. Le ministre de I'Agriculture et
des Foréts a annoncé que les producteurs qui livreront leurs produits aux entrepdts certifiés (138
entrepdts, d'une capacité totale de 7,7 Mt sont agrées en Turquie) pourront bénéficier d’un prét sans
intérét allant jusqu’a 5 M TRY (environ 500 000 EUR) aupreés de la Banque Ziraat. Les producteurs seront
ainsi moins affectés par les baisses de prix, notamment lors des périodes de récolte et ils pourront
mieux accéder aux marchés internationaux ainsi qu’aux appels d’offres et interventions du TMO.

Géorgie — Adoption de nouvelles réglementations dans le domaine aquacole. Le Gouvernement a
adopté 2 résolutions sur les conditions de délivrance des permis d'aquaculture extensive et sur les
réglementation techniques afin de promouvoir la biodiversité, la protection de I'environnement,
['utilisation efficace des ressources naturelles, la protection des consommateurs et la sécurité
alimentaire. Le plan d'actions prévoit un triplement de la production aquacole au cours des 10
prochaines années et un objectif de production de plus de 20 000 tonnes.

Azerbaidjan - Croissance de la production agricole de 5,6% au premier semestre 2021. La production
agricole a atteint 4,4 Mds AZN (2,6 Mds USD) en valeur sur les six premiers mois de I'année selon le
Comité d’Etat pour les statistiques. Les produits de culture progressent de 8,9% a 2,2 Mds AZN (1,3 Md
USD), et les produits de I'élevage de 2,4%, a 2,2 Mds AZN (1,3 Md USD).

Azerbaidjan — La Russie interdit I'importation de 120 tonnes de tomates et de péches azerbaidjanaises.
83 tonnes de tomates et 37 tonnes de péches ont été bloquées par les services phytosanitaires russes,
y ayant respectivement détecté la teigne de la tomate (Tuta absoluta Povolny) et la tordeuse orientale
du pécher (Grapholitha molesta).

Turquie — Refinancement de |la dette d'IGA Airport. L'opérateur de |'aéroport d'Istanbul a refinancé sa
dette 5,8 Mds EUR (6,9 Mds USD). La maturité du prét a été prolongée de 2 ans et les taux d'intérét ont
également été réduits. L'accord de prét avait été signé en 2015 avec Ziraat Bank, Halkbank, Vakifbank,
Denizbank, QNB Finansbank et Garanti Bank avec une échéance fixée en 2031. Le loyer de 1,045 M EUR,
qu'lIGA doit payer 2 I'Etat chaque année, a été reporté en 2020 et en 2019 tandis que I'Etat a payé 230
M EUR en 2020 a I'entreprise au titre des garanties de trafic.

Turquie — Bilan des entreprises de construction turques. Selon les données du Ministére du commerce,
ala fin du premier semestre 2021, elles ont mis en ceuvre 100 projets d'une valeur de 6,5 Mds USD dans
33 pays. La Zambie (1,3 Md USD), la Slovénie (748 M USD) et le Kazakhstan (674 M USD) ont été leurs
principaux pays d’intervention. Elles envisagent de maintenir un courant d’affaires de 20 Mds USD par
an et de le porter a 50 Mds USD a moyen terme.

Azerbaidjan — Publication de la nouvelle |oi sur les énergies renouvelables. La loi a été promulgué le 12
juillet. Des pouvoirs discrétionnaires importants sont attribués au Président:il pourra notamment
sélectionner des entreprises hors appels d'offre pour développer des projets pilotes et via des contrats
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de gré a gré. Le Président choisira la procédure de sélection (appel d’offre ou gré a gré) pour chacun
des prochains lots dédiés au développement des énergies renouvelables.

Azerbaidjan — Forum Azerbaidjan-Turquie sur les questions énergétiques a Bakou en octobre 2021.
L'événement a été convenu lors d'une visioconférence entre les ministres de I'énergie des deux pays le
7 juillet dernier. L'objectif est de développer des coopérations dans les hydrocarbures, la pétrochimie
et les énergies renouvelables.

Azerbaidjan — Coopération avec I'lran dans les transports. Le directeur exécutif de la société iranienne
Khazar Shipping Company, qui gére le transport de marchandises dans les ports iraniens de la mer
Caspienne, a indiqué qu’un accord était en cours de préparation pour permettre le transport de
produits européens vers le golfe persique via les lignes ferroviaires azerbaidjanaises puis les ports
azerbaidjanais et iraniens. Parallélement, I'axe routier reliant I’Azerbaidjan au Nakhitchevan via l'lran a
été rétabli le 16 juillet dernier avec la levée des mesures de restriction sanitaires.

1 Industrie, services et innovation

Turquie — Performance robuste de la production industrielle en mai. En mai, I'indice de production
industrielle a enregistré une hausse 1,3% en g.m. et de 40,7% en g.a. (au-dessus des anticipations des
économistes a 38,2%), grace notamment a un effet de base favorable. En mai 2020, la crise sanitaire
avait entrainé une chute de la production industrielle de 31% en g.a.

Turquie — L'automobile, le textile, la chimie et I'acier : premiers postes d’exportation vers I'UE. Dans un
contexte de hausse des exportations turques vers I'UE au 1" semestre 2021 (+42% en g.a.; 40,8 Mds
USD), I'automobile (9,5 Mds USD), le textile (5,65 Mds USD), la chimie (4,77 Mds USD) et I'acier (3,27
Mds USD) ont été les principaux postes d’exportation. L'UE représente 39% des exportations et
I’Allemagne est le principal client de la Turquie (1,57 Mds USD, en progression de 33,2 % en g.a.).

Turquie — Hausse de |la production automobile au ler semestre 2021. Malgré les fermetures d'usine, elle
a augmenté de 23,3 % en g.a. sur la période janvier-juin pour atteindre 639 661 unités, grace a un effet
de base favorable. Celle des véhicules de tourisme a augmenté de 15% en g.a., a 416 21 unités. Sur la
période, le taux d'utilisation des capacités de I'industrie automobile a été de 65%.

Turquie — Intérét croissant des pays d'Extréme-Orient pour |'acier turc. Les exportations d'acier vers les
pays d'Extréme-Orient ont augmenté de 116,5% au cours du premier semestre, passant de 240 M USD
a 518 M USD. Elles représentent 26% des exportations totales vers ces pays.

Azerbaidjan - Forum d’affaires a Aghdam pour attirer des entreprises privées du secteur de la
construction. Emin Huseynov, représentant spécial du président azerbaidjanais dans le district
d'Aghdam, a annoncé que les entreprises seront invitées a participer aux projets financés par I'Etat
mais également encouragées a développer des projets d'investissement dans ce district.
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PREVISIONS DE CROISSANCE PREVISIONS D'INFLATION
TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE

2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022

EM| 6% 3,5% 2,3% 1.7% 3,5% 5,8% 12,5% 11,5% 3.5% 3,2% 5% 2,4%
Avril 21 Avril 21 Avril 21 | Avril 21 | Avril 21 Avril 21 | Avril 21 Avril 21 Avril 21 Avril 21 | Avril 21 Avril 21

Banaue mondiale 5% 4,5% 2,8% 3,9% 3,1% 4,2% 15,5% 9% 2.9% N.D 4% N.D

g Avril 21 Avril 21 Juin 21 | juin 21 | Avril 21 Avril 21 | Avril. 21 | Oct. 20 Oct. 20 ’ Oct. 20 )

Commission 5,2% 4,2% 1.7% 9.2%

européenne Mai 21 Mai 21 N.D NHD) e D) Nov. 20 Nov. 20 N.D N.D N.D N.D
5,7% 3,4% 12% 10%

OCDE e Join 21 N.D N.D N.D N.D jam. 20 | jan. 20 N.D N.D N.D N.D
5,8% 5% 3.4% 8% 6%

Gouvernement Oct 20 Oct 20 Mai 21 N.D N.D N.D Oct 20 Oct 20 N.D N.D N.D N.D
4,3% 4% 13% 11%

Banque centrale Avril 21 Avril 21 N.D N.D N.D N.D Avril 21 Avril 21 N.D N.D N.D N.D
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