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La hausse du prix de I'électricité en Moldavie, entre décembre 2024 et janvier 2025 (inflation
générale a 9,1%).

Breves régionales: La Roumanie et la Moldavie signent plusieurs contrats pour la conception de 4
nouveaux ponts sur le Prut // Rencontre ministérielle gréco-chypriote au sujet du projet du Great
Sea Interconnector.

Bulgarie : Baisse annuelle de 3,9 % de la production industrielle en décembre 2024 // Visite d'une
mission d’experts du FMI en Bulgarie // Visite du ministre bulgare de I'Energie aux Etats Unis // Projet
de systemes anti-drone aux aéroports internationaux // Modernisation des infrastructures du réseau
de distribution de I'eau et des eégouts.

Chypre : En 2024, le déficit commercial chypriote a diminué de 3,97%, s'élevant a 8,14 Mds€, contre
8,47 Mds€ I'année précédente [/ En 2023, la part des énergies renouvelables dans les transports est
restée stable a Chypre // Les prix de [|'électricité resteront élevés a court terme, malgré les
investissements dans la diversification du mix énergétique.

Gréce : Le déficit de la balance des biens de 2024 s'est élevé a 34,6 Md€, en hausse annuelle de 7,9
% [| Hausse annuelle de 5,2% de I'indice général de la production industrielle moyen en 2024, contre
2,3 % en 2023 [/ Nouveau fonds de microcrédit TEPIX Ill de la Hellenic Development Bank (HDB) //
Parts de marché des fournisseurs d'électricité.

Moldavie : L'inflation continue d’augmenter, a 9,1 % en janvier 2025 contre 7 % en décembre 2024 //
La BNM a augmenteé son taux directeur de 90 points de base, le portant a 6,5 % // Forum d'affaires
France-Moldavie 2025 /| Les « autorités » séparatistes de Transnistrie ont rejeté le plan d'aide
propose par Chisinau, soutenu financierement par I'UE // Le Moldavie conserve sa 76eme place, sur
180 pays, dans le classement de Transparency International sur I'indice de corruption.

Roumanie : Le déficit commercial augmenté de +15,3 % en 2024 par rapport a 2023, a 33,4 Mds EUR
/| La BCE renouvelle sa ligne de repo avec la BNR jusqu’au 31 janvier 2027 // Morphosis lance le
« Fonds Il » avec un capital initial de 100 M EUR, contre 50 M EUR pour le premier fonds lancé en
2018 /| Le président de la Roumanie quitte ses fonctions // Un investissement de 130 M EUR pour
redynamiser l'industrie microélectronique // Transelectrica renforce le réseau électrique en
Dobrogea [/ Ford Otosan et Mars Logistics lancent une ligne de transport intermodal entre la
Roumanie et la Turquie // Accor ouvrira un hotel Mercure a Baile Felix en 2026.



Breves régionales

La Roumanie et la Moldavie signent plusieurs contrats pour la conception

de 4 nouveaux ponts sur le Prut. Cesinfrastructures relieront Stanca & Costesti, Bumbta
3 Leova, Filciu a Leca et R3ducineni & Birboieni. Financé par I'Etat roumain, le co0t total des études
de faisabilité s'éleve a 880 000 EUR. (Source : ECONOMICA)

Rencontre ministérielle gréco-chypriote au sujet du projet du Great Sea

Interconnector. Lors d'une rencontre le 6 février 2025 entre les ministres de I'Energie de la
Grece, Théodore Skylakakis, et de Chypre, Giorgos Papastasiou, I'importance stratégique de ce
projet a été mise en avant et des négociations autour du projet ont eu lieu. L'un des points clés est
le transfert du siege et des actifs du GSI a Chypre, ce qui permettrait aux tribunaux chypriotes d'étre
compétent pour la résolution d’éventuels litiges. Cependant, le ministre des Finances de Chypre,
Makis Keravnos, a_exprimé des doutes sur la viabilité du GSI, en raison des obstacles politiques
majeurs liés a la Turquie. Selon lui, la situation demeure incertaine tant que ces questions
géopolitiques ne sont pas résolues. Selon la presse, la Turquie a récemment déployé la corvette
TCG Bartin afin de surveiller les travaux des navires de recherche italiens levoli Relume et NG
Worker, qui menent des études en mer pour le troncon Crete-Chypre.

Bulgarie

Baisse annuelle de 3,9 % de la production industrielle en décembre 2024.
D’apres les données préliminaires de I'Institut national statistique (INS), I'indice de la production
industrielle a diminué de 3,9% en décembre 2024 par rapport au méme mois de |'année
précédente. La baisse enregistrée dans la production et la distribution d'électricité, d'énergie
thermique et de gaz a été de 28,8 % en g.a. et celle dans I'industrie manufacturiere de 1,2 % en g. a.
En revanche, la hausse dans I'industrie miniere a été de 8 % en g. a.

L'indice de la production industrielle a diminué de 1,6 % en décembre 2024 par rapport au mois
précédent. Une diminution mensuelle de 7,4 % a été enregistrée dans la production et la
distribution d'électricité, d’énergie thermique et de gaz, ainsi que de 1,6 % dans l'industrie
manufacturiere. L'augmentation mensuelle dans I'industrie miniere a été de 21,4 %.

Visite d’une mission d’experts du FMI en Bulgarie. Une mission d’experts du Fonds
monétaire international (FMI) dirigée par Fabian Bornhorst est en visite en Bulgarie du 12 au 18 février
2025. La délégation rencontrera des représentants du ministere des Finances et de la Banque
nationale bulgare pour discuter des perspectives macroéconomiques. La visite s'inscrit dans le
cadre du suivi par le FMI des politiques menées par les Etats membres.

Visite du ministre bulgare de I’Energie aux Etats Unis. La réalisation du projet des
unités 7 et 8 de la centrale nucléaire de Kozloduy (KNPP) a fait I'objet des entretiens du ministre de
I'Energie Zhecho Stankov, accompagneé par le directeur exécutif de KNPP New Builds et le président
de la commission parlementaire pour le Budget et les Finances, avec des représentants de
Westinghouse et d'Eximbank. Le ministre Stankov a souligné que le contrat EPC (engineering,
procurement, and construction) ne sera signé qu’apres la prise de la décision finale d’investissement,
attendue d'ici la fin 2025 et lorsque le financement du projet sera assuré. Le ministre a également
insisté pour la participation des entreprises bulgares a la réalisation du projet et pour sa conformité
au cadre juridique bulgare. M. Stankov a eu également un entretien avec Laura Lohman, secrétaire
d’Etat adjoint par intérim aux ressources énergétiques des Etats-Unis, lors duquel la possibilité
d’accélération du projet des deux unités nucléaires a été abordé de méme que la réalisation de
I'initiative du corridor gazier vertical.


https://www.economica.net/patru-poduri-noi-peste-prut-cu-republica-moldova-au-fost-semnate-contractele-pentru-proeictare_808753.html
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Projet de systémes anti-drone aux aéroports internationaux. Les opérateurs des
aéroports de Sofia, Varna, Bourgas, Plovdiv, Gorna Oryahovitsa se sont engageés aupres du Vice-
Premier ministre Grozdan Karadjov a étudier I'expérience étrangere concernant la mise en place de
systemes anti-drone dans les aéroports internationaux. Les experts de I’Autorité bulgare en charge
du trafic aérien (BULATSA) et de la Direction générale de I'administration de |'aviation civile (DG
CAA) aideront les opérateurs aéroportuaires a trouver la technologie adaptée en prenant en
considération les spécificités de chaque aéroport. D'apres le Vice-Premier ministre, les décisions
relatives aux systemes anti-drone doivent figurer dans les plans d’investissement des opérateurs.

Modernisation des infrastructures du réseau de distribution de I’'eau et des

égouts. Des contrats pour la modernisation des infrastructures du réseau de distribution de I'eau
et des égouts pour un montant de 762MBGN (389 M€), financé au titre du programme
Environnement 2021-2027, ont été signés par le ministre de I'Environnement et des eaux Manol
Genov et les directeurs de 7 sociétés en charge de ces infrastructures desservant 21 agglomérations
dans les régions de Veliko Tarnovo, Gabrovo, Pleven, Sofia, Targovichté, Haskovo et Dobrich.

Chypre

En 2024, le déficit commercial chypriote a diminué de 3,97%, s’élevant a

8,14 Mds€, contre 8,47 Mds€ I'année précédente. Les importations de biens 3
Chypre ont atteint 12,26 Mds€, contre 13,18 Mds€ en 2023, marquant une baisse de 7%. De leur
coté, les exportations de biens ont totalisé 4,12 Mds€, contre 4,71 Mds€ en 2023, enregistrant une
diminution de 12,5%. Ces premieres estimations de Cystat font suite a la publication des chiffres de
decembre 2024. En décembre 2024, les importations de biens (pour moitié en provenance de |'UE)
ont augmente de 37,8%, atteignant 1,31 Mds€, tirées par les transferts de propriété économique de
navires et d’aéronefs, d'une valeur de 372,5 M€. En décembre 2024, les exportations de Chypre (359
M€) ont décru de 8,4% en g.a. et étaient a 75% destinées & des Etats membres de I'UE.

Figure 1: Intra and Extra EU Trade Statistics
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En 2023, la part des énergies renouvelables dans les transports est restée

stable a Chypre. A Chypre, la part des énergies renouvelables dans les transports a stagné,
passant de 7,2% en 2022 a 7,3% en 2023 (stable depuis 2021, apres avoir doublé en 2020). Dans I'UE,
la part des énergies renouvelables dans les transports a atteint 10,8% en 2023, en augmentation de



https://www.mtc.government.bg/bg/category/1/letischnite-operatori-podkrepyat-vvezhdaneto-na-anti-dron-sistemi
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https://www.cystat.gov.cy/en/PressRelease?id=71505

1,2 point de pourcentage par rapport a 2022 (9,6%) selon Eurostat. L'UE reste encore 18,2 points de
pourcentage en dessous de |'objectif de 29% pour 2030.

Share of energy from renewable sources in transport, 2023
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Les prix de I'électricité resteront élevés a court terme, malgré les

investissements dans la diversification du _mix énergétique. Les prix & Chypre
devrait rester €levés pendant les deux prochaines années, selon Giorgos Petrou, président de
I'Autoriteé de I'¢électricité de Chypre (EAC). Les principaux facteurs sont I'absence de gaz naturel,
une capacité de stockage insuffisante pour les énergies renouvelables et le besoin d'une meilleure
intégration des énergies vertes. Le terminal GNL de Vasiliko, prévu pour fin 2025, devrait permettre
I'utilisation du gaz naturel pour la production d'électricité. L'EAC a également des projets
d'investissements, notamment dans des parcs solaires et des solutions de stockage d'énergie, bien
que des difficultés demeurent pour I'acquisition de terrains. Le budget 2025 de I'EAC prévoit des
dépenses totales de 1,9 Md€, avec un déficit de 245 M£. Les prévisions de recettes incluent 1,2 Md€
pour les ventes d'électricité et 24 M€ pour la vente d'eau dessalée.

Grece

Actualités macroéconomiques et financiéres

En 2024, le déficit de la balance des biens s'est élevé a 34,6 Md€, en hausse

de 7,9 % par rapport a 2023. Sans produits pétroliers et navires, il a enregistré une hausse
de 5,3 %. Les exportations se sont élevées a 49,9 Md€, en baisse annuelle de 2,2 %, mais en hausse
de 2,4 % si on exclut les produits pétroliers et navires. Les importations se sont élevées a 84,5 MdE,
en hausse annuelle de 1,7 % en général et de 3,6 %, hors produits pétroliers et navires. L'Allemagne
(9,1 Md€), I'ltalie (7,5 Md€) et la Chine (6,9 Md€) sont les premiers fournisseurs de la Grece, tandis
que I'ltalie (5,2 Md€), I’'Allemagne (3,5 Md€) et Chypre (3,3 Md€) ses premiers clients. La France recule
d'un rang pour s'établir a la 7¢ place (3,9 Md€) des fournisseurs de la Grece, mais a pu augmenter
ses exportations en Grece de 6,4 %. Elle demeure la 10° destination des exportations grecques (1,5
Md€). (Source : ELSTAT, données provisoires)

Hausse annuelle de 5,2% de l'indice général de la production industrielle

moyen_en 2024, contre 2,3 % en 2023. L'augmentation résulte notamment de
l'augmentation de 12,1 % de l'indice d’approvisionnement en électricité, de 4,6 % de l'indice
d’approvisionnement en eau et de 3,8 % de I'indice manufacturier. (Source : ELSTAT)

Nouveau fonds de microcrédit TEPIX |lll de la Hellenic Development Bank

(HDB), doté d'un budget total de 83 M€, dont 60 M€ de fonds publics (FSE+; CRSN 2021-2027) et
le reste provenant de la participation des institutions de microfinance. L'instrument financier



https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/ddn-20250207-1#:~:text=In%202023%2C%20the%20share%20of,from%20renewable%20sources%20in%20transport.
https://knews.kathimerini.com.cy/en/news/smart-meter-rollout-begins-across-cyprus
https://www.statistics.gr/el/statistics?p_p_id=documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN&p_p_lifecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPage&p_p_col_id=column-2&p_p_col_count=4&p_p_col_pos=1&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_javax.faces.resource=document&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_ln=downloadResources&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_documentID=553683&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_locale=el
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partage des risques pour |'octroi de préts d'investissement jusqu'a 40 % du financement total et de
préts d'exploitation a usage spécial et vise a soutenir les tres petites entités et les particuliers
indépendants. Le Fonds finance 60% (ou 75% pour |'entrepreneuriat féminin) du capital sans intérét,
tandis que les 40% (ou 25% restants) sont accordés par l'intermédiaire des établissements de
microcrédit a un taux d'intérét qui ne dépassera pas celui qui s'appliquerait au financement
correspondant sans la participation du Fonds. 3 300 entreprises, dont 1 100 dans le cadre de
I'entrepreneuriat féminin, seront soutenues par des préts de 3 000 a 25 000€, d'une durée de 12 a
96 mois et assortis d’'un mentorat adapté. (Source : HDB)

En janvier 2025, le marché de la fourniture d'électricité reste dominé par

PPC, fournisseur historique d'électricité, avec une part de 51,9 %. Il est suivi
par Protergia (groupe Metlen) qui, a la suite d'une série d'acquisitions (Watt+Volt, Unison, EfA
Energy, Volterra) a atteint la position de deuxieme fournisseur, avec une part de 16,87%.
En troisieme position, on trouve Heron (11,01 %) suivi par Elpedison- réecemment rachetée par
Hellenig Energy- (5,95 %), NRG (4,58%), Natural Gas (3,49%), Zenith (2,95%), Volton (1,25%), Volterra
(1,24%), Eunice (0,28%), OTEESTATE (0,20%), ELINOIL (0,16%), VIENER (0,07%), SOLARENERGY
(0,03%), KVMARKOUSA (0,01%), VIOLAR (0,01%) et ELTA (0,01%). Protergia a conserve la plus grande
part sur le marché haute tension, tandis que PPC a conserveé la plus grande part sur les marchés de
la moyenne et basse tension. Le prix de gros moyen pour le mois de janvier a atteint 135,13 €/ MWh,
contre 93,02 €/MWh il y a un an. (source : Bourse de I'"Energie).

Moldavie

L’'inflation continue d’augmenter, a 9,1 % en janvier 2025 contre 7 % en

décembre 2024. L3 hausse des prix accélére, tirée par 'augmentation de +50,4 % des prix de
I'électricité en janvier 2025, par rapport a décembre 2024. (Source : Bureau national de statistique)

La BNM a augmenté son taux directeur de 90 points de base, le portant a

6,5 %. Il s'agit de la seconde hausse consécutive du taux directeur aprés celle du 10 janvier 2025.
Cette décision vise a contenir I'impact de la crise énergétique sur les prix de I'énergie et a ramener
progressivement le taux d'inflation dans la cible de BNM a 5% = 1,5pp. (Source : Bangue nationale
de Moldavie)

Forum d’affaires France-Moldavie 2025. A I'occasion de la visite de la présidente de la
République de Moldavie, Maia Sandu, Business France organise un forum d’affaires le 11 mars 2025
a Paris, en partenariat avec Invest in Moldova et CCI France International (Source : Business France)

Les « autorités » séparatistes de Transnistrie ont rejeté le plan d’aide

proposé par Chisinau, soutenu financiérement par I'UE. En substitution de ce
plan, un nouveau dispositif d'urgence négocié par Tiraspol et Chisinau prévoit I'approvisionnement
en gaz de 3 M de m? jusqu’au 28 février, acheté par une société de trading hongroise et payé par
une entreprise émirienne. Le gaz sera livré a la frontiere moldave, puis acheminé vers la Transnistrie
par Moldovagaz, Tiraspol payant le transit et s'engageant a prendre des mesures d'ouverture

politique. (Source : Moldpres)

Le Moldavie conserve sa 76éme place, sur 180 pays, dans le classement de

Transparency International sur I'indice de corruption. Le pays a amélioré sa note
de +11 points par rapport a 2019, atteignant 43/100. (Source : Transparency International)



https://hdb.gr/tameio-mikropistoseon/
https://www.enexgroup.gr/el/home
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https://event.businessfrance.fr/forum-moldavie/
https://www.moldpres.md/eng/economy/moldovan-commission-for-emergency-situations-allows-transiting-of-gas-to-transnistrian-region-based-on-contract-between-moldovagaz-and-european-trader
https://www.transparency.org/en/countries/moldova

Roumanie

Le déficit commercial a augmenté de +15,3 % en 2024 par rapport a 2023,

a 33,4 Mds€. Les exportations ont diminué de -0,4 %, a 92,7 Mds€, tandis que les importations
ont augmenté de +3,3 %, a 126 Mds€. Le déficit commercial s'est particulierement accru dans le
secteur de l'agroalimentaire a 3,6 Mds EUR (2,2 Mds€ en 2023) ainsi que pour les articles
manufacturés destinés a la consommation, atteignant 2,4 Mds€ (1,1 Mds€ en 2023). (Sources : INS)

La BCE renouvelle sa lighe de repo avec la BNR jusqu’au 31 janvier 2027. Cet
accord assure a la BNR un acces facilité a des liquidités en euro pour éviter les tensions de
financement sur les marchés internationaux et assurer la stabilité des marchés financiers roumains.
La BNR pourra emprunter jusqu'a 4,5 Mds€ de liquidités aupres de la BCE, en contrepartie de
garanties libellées en euro, géneéralement des titres de dette. (Source : BNR)

Morphosis lance le « Fonds Il » avec un capital initial de 100 M€, contre 50

M€ pour le premier fonds lancé en 2018. Ce nouveau fonds est alimenté & hauteur de
25 % par le PNRR (25 M€), a destination des PME roumaines. Le capital restant provient des
investissements de la BERD et d'institutions financieres tierces. Contrairement au premier fonds, il
ciblera également des entreprises en Bulgarie, en République tcheque, en Croatie, en Pologne, en
Slovaquie et en Slovénie. (Source : Morphosis Capital)

Le président de la Roumanie quitte ses fonctions. Le président Klaus lohannis a
annonce sa démission, effective le 12 février, affirmant prendre cette décision pour éviter une crise
institutionnelle, alors que le Parlement devait se prononcer sur une eventuelle destitution dans les
prochains jours. Conformément a la Constitution, l'intérim sera assuré par llie Bolojan, |'actuel
président du Sénat. (Source : Présidence de la Roumanie)

Investissement de 130 M€ pour redynamiser lI'industrie microélectronique.
Financé par des fonds européens, ce projet porté par l'Institut de microtechnique comprend la
construction d'un centre de production et de recherche, le développement de trois lignes pilotes
pour la fabrication de semi-conducteurs, ainsi que la création de 20 prototypes de produits.
(Source : Ziarul Financiar)

Transelectrica renforce le réseau électrique en Dobrogea. Transelectrica lance
la construction d'une ligne aérienne de 400 kV entre Constanta Nord et Medgidia Sud. Le projet
sera financé par une subvention de 22,4 M€ provenant du Fonds de modernisation et représente
un investissement total de plus de 27 M€. Les travaux sont confiés au groupement roumain
Electromontaj — EIm Electromontaj Cluj et s’étendront sur 30 mois. (Source : G4Media)

Ford Otosan et Mars Logistics lancent une lighe de transport intermodal

entre la Roumanie et la Turquie. Cette ligne ferroviaire relira Craiova a Istanbul Halkali et
permettra I'acheminement de composants automobiles et jusqu’a 12 000 véhicules par an, grace a
quatre rotations hebdomadaires. En outre, ce systeme permettra de réduire les émissions de CO2
de 63 % par rapport au transport routier. (Source : Mars Logistics)

Accor ouvrira un_hotel Mercure a Baile Felix en 2026. La station thermale sera
affiliée ala marque Mercure, conformément a I'accord de franchise signé avec Accor Hotel Services
Magyarorszag Kft, filiale hongroise du groupe. (Source : PROFIT)
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