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L'incidence pour les plus de 60 ans en /‘ O 8 O/
Espagne est a la baisse avec 476 cas/100 000 _|_ / O
hab. de 60+ ans sur 14 jours (-219 pts par

rapport au 24/07) et en décélération avec 183

cas/100 000 hab. de 60+ ans sur 7 jours au

31/07 (derniéres données disponibles). Le

taux d’occupation des lits en soins intensifs pour Covid-19 est a la baisse a 5,0
% (-1 pt par rapport au 24/07). Au 27/07, 93 % de la population cible -agée de
plus de 12 ans- a regu au moins une dose du vaccin, 92,8 % est vaccinée. Selon
le Ministere de la Santé, le variant omicron représentait 100 % des nouveaux cas
de la semaine 28 (11 au 17 juillet). Selon les régions, pour la semaine 29 (18 au
24 juillet) le sous-lignage BA.2 représentait entre 0,6 et 9,1 % des nouveaux cas,
alors que les sous-lignages BA.4 et BA.5 représentaient entre 84,8 et 98,4 %.

Fonds européens : le gouvernement espagnol a regu le 29/07 le 2éme
versement (12 Md€) du plan de relance.

Réduction de la consommation de gaz naturel : Le gouvernement espagnol a
adopté le 01/08 un premier paquet de mesures pour promouvoir les économies
d’énergie.

Croissance 2éme trimestre : Selon la premiére estimation de l'institut national
de statistique (INE), I'économie espagnole aurait enregistré au deuxieme
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trimestre 2022 une croissance de 1,1 % en variation inter-trimestrielle (+0,9 pp
par rapport au T1) et de 6,3 % en variation interannuelle. L'acquis annuel de
croissance se situerait a 4,3%.

Inflation : selon la premiére estimation de I'INE, lI'indice des prix a la
consommation (IPC) aurait connu une hausse interannuelle de 10,8 % en juillet
2022 (+0,6 pt par rapport a juin), son niveau le plus élevé depuis 38 ans.

Budget 2023 : le gouvernement avance dans la préparation du budget avec
I"adoption du plafond de dépense : 198,2 Md€ pour 2023 (+1,1 % par rapport a
2022).

Travailleurs indépendants : le gouvernement espagnol a adopté le 26/07 un
nouveau régime pour les travailleurs indépendants qui prévoit notamment un
systeme de cotisation lié aux revenus.

Taux de chémage : selon les données publiées par I'INE, le taux de chémage a
reculé au T2 et atteint 12,48% de la population active (contre 13,65% fin mars).

Fusion Orange-MasModvil : Orange Espagne (2éme opérateur télécom) et
MasMovil (4eme opérateur télécom) ont confirmé la fusion de leurs activités en
Espagne, la nouvelle entité serait valorisée 18,6 Md€.

: Zoom sur: Nouveaux impdts exceptionnels et temporaires pour
le secteur énergétique et bancaire

Les partis du gouvernement de coalition (PSOE et Unidas Podemos) ont
présenté le 28/07 une proposition de loi créant deux nouveaux impots
exceptionnels et temporaires pour les énergéticiens et les entreprises du
secteur bancaire en 2023 et en 2024. L'exécutif espagnol prévoit de collecter 7
Md€ sur toute la période (2 Md€/an pour les énergéticiens et 1,5 Md€/an pour
les banques) qui serviront notamment a financer en partie les mesures
adoptées pour lutter contre l'inflation. Les banques devront contribuer a
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hauteur de 4,8 % de leur marge d’intérét et des commissions percues, alors que
les sociétés du secteur de I'énergie contribueront a hauteur de 1,2 % de leur

chiffre d’affaires en Espagne.

Seules les plus grandes entreprises seront concernées (marge d'intéréts et
commissions supérieures a 0,8 Md€ pour les banques ; chiffre d'affaires
supérieur a 1 Md€ pour les entreprises du secteur de I'énergie).

1 Vaccination

Au 27/07, 93 % de la population cible -agée de
plus de 12 ans- a regu au moins une dose du
vaccin, 92,8 % est vaccinée. Des 97,1 millions de
doses distribuées aux régions (68,9 M de Pfizer-
BioNTech, 172 ™M de Moderna, 9 M
d’AstraZeneca et 2 M de Janssen), 95,5 millions
ont été administrées (98,4 %). Andalousie,
Estrémadure et Galice ont administré la totalité
des doses distribuées, alors que Asturies (93,8 %)
et Ceuta (91,2 %) enregistrent les taux
d’administration les plus faibles.

Données vaccination Covid-19 (semaines 29-30)

Semaine Semaine

précédente  derniére
N* de semaine 29 30
Date des données 20/07/2022 2770772022
Pop. ayantrecuaumoins 393499 392519
la 1ére dose (3% pop. dgée
de +12ans) 93.0% 83,0%
Pnp..c?mplétemetwt ) 391257 391302
vaccinée (3 pop. dgée de
+12ans) 827% 523%
Deeezas wpre T 256862 257439
milliers ; en % de la pop.
complétement vaccinée) 65,7% 65,8%
Doses de rappel (en % des
personnes dgées de +40 81.4% 81.4%
ans complétement
vaccinges)
1éres doses pour enfants
entre 5 et 11 ans 33.2% 233%

Source : Ministére de la santé

La campagne de rappel pour la vaccination
progresse : au 27/07, 81,4 % des personnes agées
de plus de 40 ans ont eu leur dose de rappel. Par
ailleurs, 55,3 % des enfants d’entre 5 et 11 ans ont
recu leur lére dose (452 % complétement
vaccinés).

économique

1 Mesures de réponse a la crise et
de relance

Fonds européens: le gouvernement espagnol a
recu le 29/07 le 2°m versement (12 Md€) du plan
de relance. L'Espagne a ainsi recu 31 Md€ a ce
jour, soit 44 % du total des fonds qui lui ont été
alloués. Le président du gouvernement Pedro
Sanchez a indiqué que les fonds européens ont
permis de financer jusqu'ici plus de 28000
projets, avec la participation de 19000
entreprises et 5 500 entités locales, ainsi que de
trés nombreux centres technologiques et
universités.

Réduction de la consommation de gaz naturel:
Le conseil des ministres extraordinaire du 01/08
a adopté des mesures pour promouvoir les
économies d’énergie, dont principalement
lI'vtilisation raisonné de I'air conditionné
(température minimale 27 degrés) pendant I'été
et du chauffage pendant I'hiver (température
maximale 19 degrés) dans les batiments
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administratifs et commerciaux, ainsi que tout
espace public trés fréquenté (magasins, centres
commerciaux, hotels, cinémas, théatres, gares
ferroviaires et routiéres et aéroports par
exemple). Par ailleurs, les vitrines des magasins,
les batiments publics vides et I'éclairage des
monuments devront étre éteints a 22h, alors que
les batiments et les commerces devront installer
des systémes de fermeture automatique des
portes pour limiter les pertes thermiques. Toutes
les mesures (a I'exceptions de celle des
fermetures automatiques qui commencera le 30
septembre, afin de laisser un temps
d’adaptation), entreront en vigueur une semaine
apres leur publication au journal officiel (BOE)
jusqu’au 1" novembre 2023. Des mesures
complémentaires  seront  présentées en
septembre.

2 Macroéconomie

Principales prévisions macroéconomiques
(juillet 2022)

Taux de Taux de

croissance croissance IPC (2022)

PIB (2022) PIB (2023)
Gouvernement 4,30% 2,70% 7,80%
FMI 4% 2% -
Commission 4% 2,10% 8,10%
européenne
Autorité
budgétaire 4,20% . 7,80%
indépendante
(Airef)
Think tank o o o
FUNCAS 4,20% 2% 8,90%
BBVA 4,10% 1,80% 8%

Croissance 2°™ trimestre : Selon la premiére
estimation de l'institut national de statistique
(INE), 'économie espagnole aurait enregistré au
deuxiéme trimestre 2022 une croissance de 1,1%
en variation inter-trimestrielle (+0,9 pp par
rapport au T1) et de 6,3 % en variation
interannuelle. L'acquis pour 2022 s’établirait a
4,3%. Ce résultat s’'expliquerait par un niveau
d'investissement élevé et d'une progression de la

consommation privée, inflation

toujours forte.

malgré une

Inflation : selon la premiére estimation de I'INE,
I'indice des prix a la consommation (IPC) avrait
connu une hausse interannuelle de 10,8 % en
juillet 2022 (+0,6 pts par rapport a juin), son
niveau le plus élevé depuis 38 ans. L'institut
attribue cette dynamique aux prix de
I'alimentation et de I'électricité.

3 Finances publiques

Budget 2023 : le gouvernement avance dans la
préparation du budget avec l'adoption d’'un
plafond de dépenses de 198,2 Md€ pour 2023
(+1,1 % par rapport a 2022) et un nouveau
scénario économique. 25,2 Md€ correspondent a
des fonds européens, le plafond de dépense net
étant de 173,1 Md€. Par ailleurs, le gouvernement
maintient ses prévisions de déficit public
présentées dans la mise a jour du programme de
stabilité 2022-2025 remis a la Commission, a 5 %
du PIB en 2022 (3,9 % en 2023 ; 3,3 % en 2024 et
29 % en 2025). Les prévisions de croissance
espagnole ont été maintenues a 4,3 % pour 2022
et revues a la baisse a 2,7 % pour 2023 (-0,8 pp).

Dette publique: la dette des administrations

publiques s’éléverait a 1456 Md€ fin mai 2022,
soit une hausse interannuelle de +3,8 %.

4 Emploi

Travailleurs indépendants: le gouvernement
espagnol a adopté le 26/07 un nouveau régime
pour les travailleurs indépendants. Le nouveau
régime, issu d'un accord entre le ministére de la
sécurité sociale et I'association des travailleurs
indépendants (ATA), prévoit un systéme de
cotisation lié aux revenus. Dans le systéme
précédent, la base de cotisation pouvait étre
choisie par les indépendants, plus de 80 %
choisissant la plus faible, a 294 € mensuels. Avec
ce nouveau systéme, les cotisations évolueront
en 15 tranches selon les résultats nets mensuels,
a partir de 200 € de cotisations /| mois pour des
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résultats nets mensuels de 670 € ou moins,
jusqu’a 590 € de cotisations / mois pour des
résultats nets mensuels de plus de 6 000 €. Ces
nouveaux montants seront ajustés
progressivement entre 2023 et 2025.Par ailleurs,
ce nouveau régime prévoit également la gestion
de toutes les démarches de cotisation des
travailleurs indépendants sur une plateforme
numérique, parmi d’autres mesures
complémentaires.

Taux de chémage: selon les données publiées
par I'INE, le taux de chdmage a reculé au T2 et
atteint 12,48% de la population active (contre
13,65% fin mars). Au total, 2,92 millions de
personnes étaient inscrites au chdmage fin juin (-
255 000 personnes par rapport a fin T1), le
nombre de chémeurs passant sous la barre des
trois millions pour la 1% fois depuis 2008. Le
gouvernement attribue cette dynamique a la
reprise de |'activité dans le tourisme et a I'entrée
en vigueur en mars de la réforme du marché du
travail (probablement anticipée des janvier par
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les employeurs), qui a réduit les possibilités de
recours a I'emploi provisoire.

5 Entreprises

Fusion Orange-MasMJvil : Orange Espagne (2°™¢
opérateur télécom) et MasMavil (4°m¢ opérateur
télécom) ont confirmé le 23/07 la fusion de leurs
activités en Espagne, valorisées a 18,6 Md€ (7,8
Md€ Orange Espagne et 10,9 Md€ MasMovil). La
fusion sera effective au cours du S2 2023, sous
réserve de |'approbation de 'opération par les
autorités de concurrence et les autorités
administratives compétentes. En mars 2022, les
deux entreprises avaient engagé des
négociations et estimaient des possibles
synergies d’'un montant annuel supérieur a 450
M€ a partir de la 4™ année suivant la fusion.

Industrie : I'indice (PMI) du secteur industriel
fléchit pour I'Espagne a 48,7 en juillet (variation
de -3,9 pt par rapport a juin).
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