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Focus : Quel taux de change pour le dollar
canadien ?
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Alors que le marché des changes connait actuellement de fortes fluctuations, la question de I'évolution a moyen
terme du dollar canadien se pose. En effet, alors que la devise canadienne s’est appréciée depuis le printemps
dernier face a l'euro, portée notamment par un resserrement monétaire de la banque centrale du pays plus fort
et plus rapide que celui mis en ceuvre par la BCE, elle s’est en revanche affaiblie depuis un mois face au dollar
américain, qui joue a plein son réle de monnaie refuge. De maniére plus générale toutefois, comme l'illustre le
graphique ci-dessous de la banque nationale, le taux de change effectif du dollar canadien (TEC), établi a partir
d’'une moyenne pondérée des taux de change bilatéraux du dollar canadien par rapport aux monnaies des 17
principaux partenaires commerciaux du Canada, apparait relativement stable depuis 18 mois, oscillant entre 120
et 126. Une situation qui interroge alors que, par le passé, la devise canadienne avait tendance a structurellement
s'apprécier dans les périodes de renchérissement des hydrocarbures, dont le pays est I'un des principaux
producteurs mondiaux.
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L'ouragan Fiona devrait coUter entre 300 et 700
M CAD aux assureurs

L'ouragan Fiona qui a frappé les provinces de I'est du
Canada avec une violence inédite s'annonce d’ores
et déja comme le plus colteux de I'histoire pour les
assureurs de la région. Le précédent record de pertes
assurées avait été établi en 2003 apres le passage de
la tempéte Juan, pour un montant total de 192 M
CAD. Les provinces atlantiques ont subi d'importants
dommages liés tant aux submersions qu’aux fortes
rafales ayant balayé les édifices sur leur passage. Les
inondations, souvent non couvertes intégralement
par les assurances devraient étre a la charge des
propriétaires et des programmes d’aide financiére
exceptionnelle engagés par les gouvernements.

La banque d’infrastructure du Canada investit
500 M CAD pour installer des stations de
recharge électrique

Il existe actuellement 22 000 stations de recharge
électrique des véhicules a travers le Canada. Dernier
en date d’'une série de 40 projets d’investissement
d'une valeur de 7,6 Md CAD, le programme de 500 M
CAD annoncé cette semaine vise a tripler le nombre
de ces stations, alors que la demande a horizon 2030
devrait dépasser les 200000 wunités. Ces
investissements visent a réaliser les engagements pris
par le gouvernement fédéral en matiére de
décarbonation, dont le premier plan pour I'échéance
2030 dans le cadre de la loi sur la carboneutralité a
été rendu public cette année. La transition vers des
véhicules dits « zéro-émission » constitue une étape
importante du volet transport de ce plan, qui
comprend en outre des mesures couvrant I'ensemble
du spectre économique.

Une forte reprise de I'extraction
d’hydrocarbures au Canada en 2021

Dans le sillage de la reprise économique mondiale en
2021, l'industrie pétroliere et gaziére canadienne a
profité d'une forte hausse du prix des hydrocarbures
(+70,8% pour le pétrole brut par rapport a 2020 et
+15,8% pour le gaz naturel) pour augmenter sa
production (+6,2% de pétrole brut et +3,9% de gaz
naturel), ce qui s'est traduit par un surcroit des
recettes totales de 85,7% sur un an. Ce regain de
croissance et de confiance pour I'avenir du secteur
ont généré une hausse des investissements en 2021
de 20,4%, sans pour autant revenir aux niveaux
observés avant la pandémie. lls représentaient 25,8
Md CAD en 2019, contre 16,8 Md CAD en 2021.
L'extraction des sables bitumineux représente
toujours une part substantielle de l'investissement
total (53,2%).

Un ministre taiwanais pousse pour un accord
commercial avec le Canada

Lors d'une conférence, le ministre taiwanais des
affaires étrangeres, J. Wu, a réagi a une question sur
I'aide que le gouvernement canadien pourrait fournir
a I'lle souveraine. Un accord sur la promotion et la
protection réciproque des investissements étrangers
serait, selon lui, le moyen le plus efficace d'agir,
d’autant plus que le Canada s’y était engagé en
janvier dernier. Ce type d’accord constitue
fréquemment une premiére étape avant un traité de
libre-échange plus ambitieux. En réponse aux propos
tenus par le ministre taiwanais, le gouvernement
canadien s’est contenté de rappeler qu‘un tel accord,
s'il devait voir le jour, serait lié aux intéréts
commerciaux du Canada. A noter que le Canada
devrait publier sa stratégie indopacifique d’ici la fin
de I'année 2022.
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Entreprises

Le fonds d’investissement Fidelity annonce
d’'importantes pertes pour ses investissements
dans la tech canadienne

Dans un exercice annuel d’évaluation de son
portefeuille, le géant de l'investissement Fidelity
Investments a revu a la baisse la valeur de ses
participations dans des sociétés privées canadiennes.
Ces révisions refletent une dynamique baissiére déja
a l'ceuvre depuis plusieurs mois pour les indices
boursiers du secteur technologique mondial,
notamment canadien. Sa participation dans
Hootsuite, un spécialiste de la gestion des réseaux
sociaux, est ainsi passée de 33,5 M CAD l'année
derniére a 18,1 M CAD aujourd’hui, soit une baisse de
46%. Pour mémoire, l'entreprise, en difficulté
économique, avait dG licencier prés d’un tiers de ses
effectifs cet été, au milieu d'une vague de
licenciements qui a touché d’autres grands noms de
la tech canadienne comme Shopify ou Clearco.

Les compagnies aériennes canadiennes devront
rapidement adopter des carburants plus
durables

Le Canada a rendu public cette semaine son plan
d'action pour le climat consacré au secteur
aéronautique. Il  repose principalement sur
I'adoption accélérée des carburants d’aviation
durables produits par recyclage d'huiles ménagéres
et industrielles et permettant de réduire les
émissions de GES de 80%. Jusqu’a présent marginaux
(1%), ils devraient représenter 10% des carburants
utilisés par les avions en 2030. L'adoption de ces
nouveaux carburants nécessitera cependant
d'investir massivement pour que l'offre rejoigne la
demande provenant des compagnies aériennes. Le
défi de la décarbonation a horizon 2050 est
particulierement structurant pour un secteur dont
les scénarios les plus optimistes prédisent une
stabilisation du niveau actuel d'émission jusqu’a
2030.
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Les employeurs canadiens anticipent une
hausse moyenne de 4,2% du salaire de leurs
employés en 2023

Un sondage suggére que la situation inflationniste
actuelle aura des répercussions a moyen et long
termes sur les salaires au Canada. Les employeurs
prévoient ainsi une hausse de 4,2% en moyenne en
2023, avec des disparités importantes suivant les
secteurs. Le secteur technologique serait le mieux loti
avec une hausse anticipée de 5,4%. En revanche, les
secteurs pour lesquels la tension sur le marché de
I'emploi est moins prégnante ou qui ne peuvent
réduire leurs marges connaitraient des hausses plus
faibles. Cela concernerait les secteurs de I’éducation,
de la santé, de I'agriculture et I’'h6tellerie. Par ailleurs,
la perception des salariés semble alignée avec les
prévisions des employeurs. Leurs préoccupations
salariales les améneront a demander une
augmentation avant la fin de l'année pour 34%
d’entre eux.

La startup en Dbiotechnologies Ventus
Therapeutics conclut un accord a 960 M CAD
avec le géant Novo Nordisk

La startup montréalaise recevra 95 M CAD pour que
Novo puisse développer son médicament anti-
inflammatoire contre la stéatohépatite non
alcoolique, une maladie rongeant le foie. Ventus
pourrait ensuite recevoir jusqu'a 861 M CAD si le
médicament franchit avec succés les étapes d’essais
cliniques et de conformité, sans compter les royalties
issues de [I'éventuelle commercialisation. Ce
médicament prometteur cible une protéine du
systeme immunitaire, la  NLRP3, dont Ile
dysfonctionnement dans |'organisme pourrait étre a
I'origine de nombreuses autres maladies comme
Parkinson. En alliant des solides connaissances sur les
protéines et des compétences informatiques de
premier plan, Ventus est sur le point de gagner une
course tres concurrentielle entre biotech et projette
d’entrer en bourse en 2024 si les conditions le
permettent.



Les événements du mois d’octobre

5 octobre : Webinaire sur le recrutement a I'étranger

La CCI Frangaise au Canada organise le 5 octobre a 12h30 un webinaire gratuit a l'attention des employeurs
souhaitant se tourner vers lI'international. Ce sera I'occasion d’évoquer la thématique du recrutement des talents
en compagnhie du cabinet d'avocat Immétis, spécialiste des questions d'immigration, de recrutement et de
transfert d’employés étrangers. Inscription ici.

11 octobre : Petit-déjeuner réseautage at accueil des nouveaux membres

La CCI Francaise au Canada organise le 11 octobre a partir de 8h30 un petit-déjeuner a Montréal réservé aux
membres de sa communauté. Cet événement, destiné a renforcer l'intégration des nouveaux membres, sera
I'opportunité pour ces derniers de présenter leur entreprise devant toute la communauté d’affaires et d’échanger
avec ses membres historiques. Inscription ici.

Le 14 octobre : Gala annuel et Busines awards 2022 a la Chambre de commerce de |I'Ontario a
Toronto

La soirée de gala annuel de la Chambre de commerce de I'Ontario a Toronto se tiendra le 14 octobre a 18h au
Ritz Carlton. Un jury composé de figures de plusieurs industries récompensera des entreprises pour diverses
réalisations sur les thémes de |'art de vivre, I'innovation, I'attractivité frangaise mais aussi la soutenabilité
environnementale. Plusieurs entreprises frangaises et canadiennes participeront a I'événement comme BNP
Paribas, Sanofi, Lafarge, Air Canada mais aussi Saint-Gobain, Sodexo ou bien encore Pernod Ricard et Club Med.
Inscription ici.

17-19 octobre : Toronto Global Forum

Du 17 au 19 octobre, se déroulera au Fairmont Royal York le Toronto Global Forum. Cette conférence
internationale réunira comme chaque année des gouverneurs de banques centrales, des ministres et des décideurs
économiques mondiaux. Parmi les sujets qui seront évoqués au cours des différentes tables rondes organisées: la
numérisation du systéme bancaire et ses conséquences a la fois sur les banques et clients, I'objectif de transition
énergétique et la neutralité carbone mais aussi des perspectives économiques mondiales.

Plus d'informations ici.

Du 18 au 19 octobre : Responsible Investor Canada

Le Responsible Investor Canada est un Forum qui se tiendra du 18 au 19 octobre au Chelsea Hotel a Toronto. La
conférence réunira les grandes banques commerciales et d'investissement canadiennes pour discuter du
potentiel des investisseurs canadiens a répondre aux risques systémiques tels que le changement climatique, les
pandémies, la montée de l'autoritarisme, les inégalités économiques et I'accélération de la transition
énergétique. Les participants débattront de thémes d'investissement ESG, notamment du potentiel de ces
investissement a long terme. Plus d'informations ici.
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Principaux indicateurs statistiques

. Derniére Valeur du Valeur du ..
Indicateur . . Variation
mesure mois n mois n-1
Inflation de I'indice
des prix ala . o o
consommation en ao(t 2022 7,0% 7,6% (0,6) pt
glissement annuel
Inflation de I'indice
des prix des produits | 5 9699 10,6% 1,9% (1,3) pts
industriels en
glissement annuel
Rémunération
hebdomadaire juillet 2022 1163 CAD 1159 CAD 39%
moyenne
Balance commerciale .. (0,8) Md
de biens juillet 2022 4,1 Md CAD | 4,9 Md CAD CAD
Balance commerciale .. (1,8) Md (1,2) Md (0,6) Md
des services juillet 2022 CAD CAD CAD
Taux de chdmage ao0t 2022 54 % 4,9% 0,5 pt
Ventes de gros .. 80,2 Md 80,6 Md %
g juillet 2022 CAD CAD (0,6) %
Ventes de détail ivi 61,3 Md 62,9 Md %
juillet 2022 CAD CAD (2,5) %

Source : Statistique Canada



BREVES ECONOMI
DU CANADA

Quelques notes du mois de septembre

Assurance chdmage : fonctionnement et limites du
modéle canadien

Le Canada se distingue des autres pays de I'OCDE par un
mécanisme d’ajustement contra-cyclique des conditions
d’'indemnisation de son assurance chémage: plus le taux de
chémage est important, moins les conditions d'éligibilité sont
~ séveres et plus la durée et le montant de I'assurance chémage

~ sont élevés. Le fonctionnement territorialisé de ce dispositif
- u conduit toutefois a un certain nombre d’effets pervers, tandis
que I'objectif d’équilibre financier de moyen terme n’est pas toujours atteint.

CANADA - Le pays a-t-il atteint son pic d’inflation ?

Le Canada est soumis a de fortes poussées inflationnistes
depuis le second trimestre 2021, initialement portées par le
rebond de lademande mondiale au sortir des vagues de COVID
et sa déformation au profit des biens d’équipement, puis
relayées a partir du début 2022 par I'augmentation des prix de
I'énergie et les tensions croissantes sur de nombreux marchés
(immobilier, travail, etc.). Face a cette inflation inédite depuis
1980 (pic a 8,1% en juin 2022), la Banque du Canada a accéléré
dés le T1 2022 son calendrier de resserrement monétaire, dans des proportions plus importantes qu’initialement
anticipées, faisant ainsi croitre le risque d’une récession début 2023.

Retrouvez toutes les notes des Services économiques francais au
Canada sur notre site internet et sur notre page Linkedin !




