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Turquie : La désinflation continue en septembre Dépenses en Recherche et Développement
Azerbaidjan : Baisse des prévisions de croissance (R&D) de la Turquie en pourcentage du PIB
en 2024, a des niveaux inférieurs a la moyenne
OCDE (2,9% d'apres les dernieres données
disponibles de 'OCDE pour 2024).
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Géorgie : Hausse des prévisions de croissance

X3

Arménie : Hausse de l'inflation annuelle
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Le 29 septembre, I’'Organisation Mondiale de la Propriété Intellectuelle (OMPI) a publié son
Global Innovation Index (Gll) 2026 qui classe 139 économies en fonction de 79 indicateurs pour

évaluer leur capacité d’'innovation. Ces indicateurs sont répartis en deux catégories : i) d'une part
les « moyens » quiregroupent institutions, capital humain, recherche, éducation, accés au
financement et dynamisme des entreprises ; et ii) d’autre part les « résultats » qui regroupent la
production de connaissances et de technologies (brevet, publication, hautes technologies) ainsi
que les industries culturelles et créatives (marques, production musicale et audiovisuelle, etc.).

La Turquie se classe 45, Elle perd deux places par rapport a 2025 (2¢ recul consécutif aprés son
meilleur classement en 2024 - 37°™). La Turquie reste toutefois 4°™ parmi les économies a revenu
intermédiaire supérieur, derriere la Chine, la Malaisie et la Thailande. Elle a gagné 23 places depuis
2013, ou elle était 68éme, et fait partie des 7 économies a revenu intermédiaire ayant le plus
progressé.

D’aprés cette étude du Gll, la Turquie figure dans le top 10 sur plusieurs critéres: 5° pays a
I'industrie la plus diversifiée, et 8™ pays pour la part des chercheurs employés en entreprises.

Ces classements favorables restent toutefois a nuancer sur certains domaines plus spécifiques.
Ainsi, si la dépense en Recherche et Développement R&D (1,5 % du PIB, 29%™¢) rapproche la Turquie
des pays avancés, la collaboration entre universités et entreprises reste faible (74®meplace). Le
systeme éducatif présente une trop faible part d’étudiants scientifiques : 9™ rang pour le taux
d'inscription dans le supérieur mais 94%™¢ rang pour la part de dipldmés en sciences et ingénierie.

La Turquie est 6™ pour les dépdts de dessins et modéles et 7°™ sur les dépbts de marques. En
revanche, elle n‘occupe que la 58%™ place si I'on considére la valeur des marques.


https://www.wipo.int/web-publications/global-innovation-index-2026/en/index.html

Score Gll 2026 (sur 100)

70

60

50

40

30

20

10

Selon I'OMPI, les économies a revenu intermédiaire doivent, pour améliorer leurs scores, élargir
leur capacité de recherche : accroitre la R&D des entreprises et renforcer les liens entre science et
industrie. La Turquie a déja rejoint le niveau des économies a haut revenu pour la R&D exécutée
par les entreprises (0,9 % du PIB, 27¢m¢) et pour les brevets d'origine nationale (21%™¢). Elle reste en
revanche a un niveau intermédiaire pour les brevets internationaux (PCT, 29%™¢) et la part de la
haute technologie dans la production (428me),

Istanbul est le seul pdle d'innovation turc du top 100 mondial, au 56éme rang (+2 places).

Pour la premiére fois, I'OMPI prend en considération le nombre de startups de « deep science »,
issues de la recherche scientifique dans le monde. Leur nombre aurait davantage progressé en
Turquie que dans tout autre pays a revenu intermédiaire entre 2020 et 2025 (+118 %), de fagon
comparable a I'Inde et la Malaisie (+117 % chacune).

Dans le Caucase, la Géorgie (57°™) et I'Arménie (59%™) maintiennent leur positionnement, tandis
que I'Azerbaidjan gagne neuf places (85%™¢). Leur profil se caractérise par des institutions
relativement solides, surtout en Géorgie (37°™¢) et en Azerbaidjan (36°™m¢), mais des résultats
d'innovation faibles. Depuis une décennie, la Géorgie a gagné 16 places (73®™ en 2013), une
progression portée par des réformes structurelles et réglementaires. L'Azerbaidjan en a gagné 20
(105%™ en 2013), mais reste jugé sous-performant au regard de son niveau de développement.
L'Arménie, leader régional en 2013 a la 59%™¢ place, stagne. Elle se distingue par une production
créative mieux classée (45°m¢), mais son capital humain et sa recherche restent trés en retrait
(99%me). Aucun des trois pays du sud-Caucase ne compte de pdle dans le top 100 mondial.
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Nouvelles prévisions de croissance de la Banque Mondiale

Turquie — La croissance du PIB de la Turquie devrait s’établir a 2,8 % en 2026 (inchangées par
rapport aux derniéres prévisions de juin), puis a 3,8 % en 2027 et 4,5% en 2028 (respectivement
+0,1 et +0,2 point). Ce ralentissement par rapport aux 3,7 % en 2025, s’explique par le resserrement
des politiques économiques et la hausse du prix des énergies importées.

Azerbaidjan — L'Azerbaidjan devrait voir la croissance du PIB s'établir a 1,2 % en 2026 (réduction
de 0,8 point de pourcentage par rapport aux prévisions d’avril), puis a 1,8 % en 2027 et 1,9 % en
2028. Cette révision a la baisse s'explique par le déclin du secteur pétrolier, la baisse des dépenses
d'investissement de I'Etat et une croissance du secteur non pétrolier inférieure aux attentes. En
paralléle, la Banque européenne pour la reconstruction et le développement (BERD) a maintenu
pour sa part inchangées ses prévisions de croissance PIB pour |'Azerbaidjan 22,0 % en 2026 et 2,5 %
en 2027.

Géorgie — La Banque mondiale a relevé sa prévision de croissance de I'économie géorgienne pour
2026 a 7,0 %, contre 50 % en juin. La Géorgie affiche ainsi la plus forte croissance projetée du
Caucase Sud et la plus importante révision a la hausse.

Arménie — La Banque mondiale a relevé sa prévision de croissance de I'économie arménienne a
5,6 % en 2026, contre 5,3 % précédemment. Elle a également revu a la hausse ses projections pour
les années suivantes, a 5,3 % en 2027 et 5,1 % en 2028.

Turquie : La désinflation continue en septembre

En septembre, selon les données publiées par la Banque centrale, I'inflation mensuelle s’est élevée
a +1,84 %, similaire a celle du mois précédent. L'inflation annuelle a, quant a elle, diminué a
+ 29,7 % en g.a. contre + 31,75 % en g.a. en ao0t. L'inflation sous-jacente a elle aussi diminué a
+1,7 % en g.m. (soit -0,1 point par rapport au mois précédent). La désinflation a été portée par les
prix sur la nourriture (-0,05 point de contribution ;-0,2 % en g.m. ; contre 1,6 % le mois précédent),
les transports (+0,49 pts; +2,8 %engm.; contre +1,7 %) et les communications (+0,07 pts;
+2,2 % en g.m.; contre +0,5 %).

Géorgie : L'inflation annuelle stable en septembre

L'inflation annuelle en Géorgie s'est établie a 5,6 % en septembre 2026, inchangée par rapport a
ao0t. Les transports et carburants restent les principaux contributeurs (+18,7 %, soit 2,2 points de
pourcentage), devant |'alimentation (+3,4 %, 1,2 point), le logement, I'eau, I'électricité et le gaz
(+9,2 %, 0,9 point).

Géorgie : La Banque mondiale reléve sa prévision de croissance pour 2026

La Banque mondiale a relevé sa prévision de croissance de I'économie géorgienne pour 2026 a
7.0 %, contre 5,0 % en juin. La Géorgie affiche ainsi la plus forte croissance projetée de la région et
la plus importante révision a la hausse.

Géorgie : Les réserves internationales atteignent un record en septembre

Les réserves internationales de la Géorgie ont atteint un niveau record de 8,17 Mds USD en
septembre 2026, en hausse de 50,5 % sur un an et de 26,5 MUSD sur un mois. Les réserves de
change représentent 128,7 % du seuil de référence du FMI (indicateur ARA). Elles ont doublé depuis
octobre 2024, grace notamment a des achats nets de devises de 3,12 Mds USD entre janvier et
ao0t 2026 et a la hausse du prix de I'or, qui représente 12,9 % des réserves (1,05 Md USD).

Géorgie : La ministre de I'Economie nommée vice-Premiére ministre

Mariam Kvrivishvili, ministre de I'Economie et du Développement durable, a été nommée vice-
Premiére ministre par décision du Gouvernement. Le Premier ministre, Irakli Kobakhidze, a indiqué
que cette nomination doit lui permettre de renforcer son action et de contribuer au
développement de I'économie.
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Arménie : L'activité économique progresse sur huit mois

L'activité économique arménienne a augmenté de 7,3 % sur janvier-aoUt 2026 par rapport a la
méme période de 2025. La production industrielle progresse de 7,4 %, la construction de 24,7 %,
les services (hors commerce) de 12,8 % et le commerce intérieur de 0,7 %. Le commerce extérieur
atteint 13,27 Mds USD (11,1 Mds EUR), en hausse de 3,2 %. Le salaire mensuel moyen s’établit a 332
600 AMD (798,2 EUR) en ao(t.

Arménie : Hausse de l'inflation tirée par les carburants et I'alimentation

L'inflation annuelle en Arménie s'est établie a 4,3 % en septembre 2026, avec des prix en hausse
de 0,2 % sur un mois. Les prix des produits alimentaires et boissons non alcoolisées ont progressé
de 6,2 % sur un an. Les carburants ont fortement augmenté, avec +11,4 % pour |'essence et +28,0 %
pour le diesel sur un an (+4,1 % et +6,4 % sur le mois).

Indicateurs

07/10/2026 var semaine var mois var fin 2025
BIST 100 (TRY) 12122,94 0,42% -15,84% 7,65%
Taux directeur de la CBRT 37,00% 0,00 pdb 0,00 pdb -100,00 pdb
T I'E az2
aux des emp;”n:ts delEtata 36,53% -49,00 pdb 14,00 pdb 221,00 pdb
T I'E 3
aux des emprunts de I'Etat 3 32,75% -7,00 pdb 101,00 pdb 559,00 pdb
10 ans
Pente 2-10 ans -378,00 pdb 42,00 pdb 87,00 pdb 338,00 pdb
CDS a5 ans 217,50 pdb -2,49 pdb -19,70 pdb 12,67 pdb
Taux de change USD/TRY 49,20 0,33% 1,52% 14,62%
Taux de change EUR/TRY 55,09 -0,55% -2,12% 9,36%
Taux Forward 07/10/2026
Taux USD/TRY FW
07/10/26 49,20 49,73 50,42 51,65 53,01 56,79 60,93 65,67
Var en % (Vs.07/10/26) - 1,1% 2,5% 5,0% 7,7% 15,4% 23,9% 33,5%
Taux EUR/TRY FW
07/10/26 55,09 55,74 56,56 58,05 59,52 64,13 69,11 74,62
Var en % (Vs.07/10/26) - 1,2% 2,7% 5,4% 8,0% 16,4% 25,5% 35,5%

Cette semaine le BIST 100 s'affiche a 12 122,94 points, en hausse de 0,42 % sur la semaine et en
baisse de -15,84 % sur le mois, faisant suite a la chute de la Bourse d’Istanbul le 16 septembre. Les
taux des emprunts d'Etat sont en légére baisse sur la semaine, 336,53 % a2 ans et 32,75 % 310 ans,
enregistrant des variations relativement faibles comparées a celles des semaines passées, de
respectivement -49 et -7 pdb (contre respectivement -444 et -282 pdb la derniére semaine de
septembre). lls sont cependant en hausse par rapport au début de I'année, de respectivement
+221 et +559 pdb depuis la fin 2025. C6té change, la livre turque continue de se déprécier face au
dollar américain, avec un USD/TRY a 49,02 (+14,62 % depuis fin 2025). En revanche, la derniére
semaine la livre s’est légerement appréciée face a l'euro (-0,55 %), avec un EUR/TRY a
55,09 (+9,36 % depuis fin 2025). Cette appréciation fait suite a plusieurs semaines d’oscillation de
I'EUR/TRY autour de 55,5, suivant la hausse des taux de la FED et I'appréciation du dollar face a
I'euro. Les taux forward anticipent toujours une poursuite de la dépréciation de la livre face aux
deux monnaies, le USD/TRY a un an s'établissant a 65,67 (soit +33,5 % par rapport au comptant) et
I'EUR/TRY 2 un an 2 74,62 (+35,5 %).


https://arka.am/en/news/economy/papoyan-reports-growth-across-all-sectors-of-armenia-s-economy-and-record-highs-in-jobs-and-wages/
https://arka.am/en/news/economy/armenia-records-4-3-year-on-year-inflation-in-september-prices-rose-0-2-month-on-month/
https://arka.am/en/news/economy/gasoline-prices-in-armenia-rose-by-11-4-and-diesel-by-28-in-september/
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Cette semaine, I'agence de notation FTSE Russell a maintenu le statut de la Turquie en tant que
marché émergeant avancé malgré la crise des fonds survenue le mois dernier, qui avait entrainé
une chute des cours boursiers. Selon I'agence de notation, celle-ci poursuit ses discussions avec
Borsa Istanbul et I'autorité de régulation des marchés (SPK) concernant des inquiétudes relatives a
la qualité des données sur le flottant, c'est-a-dire le nombre d'actions disponibles a la négociation
dans les entreprises turques. Un déclassement au statut de marché émergeant secondaire ou de
marché frontier aurait porté un coup au prestige de la Turquie sur les marchés et aurait pu entrainer
une fuite des capitaux étrangers.

Géorgie : Une nouvelle banque commerciale regoit sa licence bancaire

La Banque nationale de Géorgie a accordé une licence bancaire a ]SC Neo Georgian Group, dotée
d'un capital souscrit de 61,3 M GEL (20,5 M EUR). Elle est détenue a 100,0 % par JSC Georgian First
Digital Group, elle-mé&me propriété du ressortissant letton Juris Leonenko.
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Turquie : SANKO signe un accord pour un investissement a Alep

Selon I'agence officielle syrienne SANA, 'accord d’une valeur de 200 MUSD signé le 1¢" octobre
2026, entre Cimko (détenue par la Holding SANKO) et la société d’Etat syrienne OMRAN couvre la
réhabilitation et I'exploitation sous Build-Operate-Transfer (BOT) de la cimenterie d’Al-Muslimiyah
pour une durée de 30 ans. La capacité finale annoncée par Cimko est de 1,5 M de tonnes de clinker
et 2 M de tonnes de ciment par an.

Turquie : ASELSAN signe son plus gros contrat avec la SSB

Des contrats d’'un montant total de 2,4 Mds d’EUR ont été signés le 5 octobre 2026 entre ASELSAN
et la Présidence des industries de défense (SSB) de la République de Turquie pour la fourniture de
systemes hybrides de défense aérienne, sans précision des détails.

Turquie : Nouveau contrat pour le consortium d’IC Igtas en Arabie Saoudite

La société turque de construction IC Igtas et I'entrepreneur saoudien Al Rashid Trading and
Contracting Company (RTCC) a remporté un nouveau contrat dans le cadre du projet d’aéroport
international King Salman a Riyad qu’elles ont développées et renouvelées ensemble afin de porter
la capacité d’accueil de 'aéroport a 100 M d’ici 2030 et 185 M de passagers d’'ici 2050. Les
entreprises construiront le terminal d’avion privé de I'aéroport dans le cadre du contrat d'une
valeur de 800 SAR (214 MUSD) par le biais de leur coentreprise.
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https://bm.ge/en/news/national-bank-grants-banking-license-to-neo-georgian-group
https://www.patronlardunyasi.com/halepte-200-milyon-dolarlik-yatirimin-detaylari-ortaya-cikti-sanko-yeni-hatti-kurup-fabrikayi-30-yil-isletecek
https://www.haberlimani.com/ic-ictas-suudi-arabistandaki-havalimani-ihalesini-kazandi/

Turquie : Record historique dans la production solaire et I'éolienne en ao(t

Au mois d’ao0t 2026, la production d’électricité solaire était de 5,1 Mds de kilowattheures (KWh),
soit 14,1 % du total, et la production éolienne de 4,7 Mds de KWh, soit 12,9 % atteignant un total
de production d’électricité provenant du solaire et de I'éolien de 9,9 Mds de KWh, soit 27 %, un
record historique. Selon les données du ministére de I'Energie et des Ressources naturelles, la
production mensuelle en aoGt était de 36,7 Mds de KWh avec comme contributeur principal les
centrales hydrauliques avec 9,0 Mds de KWh, soit 24,7 % de la production d'électricité en ao0t
portant ainsi la production d’électricité a partir de sources renouvelables (incluant la géothermie,
la biomasse, etc.) a 20,7 Mds de KWh avec une part de 56,4 %.

Azerbaidjan : Signature de plusieurs accords avec le Royaume-Uni

En marge de la 8™ réunion de la commission intergouvernementale de coopération commerciale
et économique entre I'Azerbaidjan et le Royaume-Uni, tenue a Bakou le 6 octobre, les deux pays
ont signé plusieurs accords bilatéraux et adopté une feuille de route dans le domaine des
transports, du développement numérique, de l'intelligence artificielle et de la cybersécurité. Dans
le détail, les documents signés prévoient notamment la création d‘une coentreprise entre les
sociétés britannique Interocean et azerbaidjanaise Green Line Shipping, un projet d'aménagement
conjoint entre le cabinet d'architecture britannique Chapman Taylor et le promoteur
azerbaidjanais PMD Development, ainsi que I'implication de la start-up britannique Xlinks dans le
développement du corridor d'énergie verte Asie centrale-Azerbaidjan.

Géorgie : Niveaux records du fret et du trafic aérien en neuf mois

Les ports et terminaux géorgiens ont traité 15,4 Mt de fret sur les neuf premiers mois de 2026
(+24,0 %). Le fret ferroviaire atteint 11,0 Mt (+13,0 %) et le transport routier 11,8 Mt (+3,0 %). Les
aéroports internationaux ont pour leur part traité 33 600 tonnes de fret (+30,0 %), soit le plus haut
niveau sur neuf mois en dix ans, et accueilli 6,6 millions de passagers (+2,0 %), également un record
sur la période.

Turquie : Recul important du marché automobile en septembre 2026

Selon I'Association des distributeurs automobiles et de mobilit¢é (ODMD), le marché turc des
voitures particuliéres et des véhicules utilitaires Iégers s'est contracté de 24,3 % en septembre 2026
en g.a, avec une baisse de 27,8 % pour les véhicules particuliers et de 10,4 % pour les véhicules
utilitaires légers.

Turquie : Amélioration du climat des marchés d’exportation en septembre

Selon la Chambre d’industrie d’Istanbul (iSO), Iindice du climat des marchés d’exportation du
secteur manufacturier turc est passé de 52,7 en ao0t a 53,2 en septembre 2026, atteignant son
niveau le plus élevé depuis 52 mois. Cet indice, qui mesure les conditions d’activité sur les
principaux marchés d’exportation de I'industrie manufacturiére turque, reste au-dessus du seuil de
50, indiquant une amélioration de la demande extérieure. Cette amélioration s’accélére pour le
cinquiéme mois consécutif, tandis que l'indice se maintient au-dessus du seuil de 50 sans
interruption depuis janvier 2024.

Géorgie : Forte hausse des recettes extérieures du secteur informatique

Les recettes extérieures du secteur informatique géorgien ont atteint 841,6 MUSD au premier
semestre 2026, en hausse de 72,0 % sur un an. Cette progression contribue a la croissance du
secteur de I'information et de la communication, qui a atteint 2,2 Mds GEL (0,7 Md EUR) au premier
trimestre (+36,0 %) et 1,89 Md GEL (0,6 Md EUR) au deuxieme (+16,6 %). Cet essor s'explique en
grande partie par l'arrivée, depuis 2022, de spécialistes informatiques russes, ukrainiens et
bélarusses suite au déclenchement du conflit en Ukraine.



https://minenergy.gov.az/en/xeberler-arxivi/00903
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Taux de change

2 24
=3
2,0 s SN | ATH
48 — EUR/ATH
SR TRY 1.9
B —EursTRY
i 1.8
)
14,7
o
. 1,
18 R P 15
Eol- e L A E H Fel ol o N L I O O
P R
LA 480

£t

|

:

&
|
=
i

ES| 230
10
23 470
-
27 Aana
i
380
i5
B N O . -
IR R S @ ar o f’ﬂ"
FEFEG GG qff&ﬁ\;s%ﬁ;a ne’f:w

Tableaux statistique récapitulatif en page finale
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PREVISIONS D’INFLATION

ANALB LI (moy. ann. : FMI, BM, OCDE ; fin d’année : Gouv./BC)

TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE ARMENIE TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE ARMENIE

3,4% 3,5% 2,2% 2,5% 5,3% 5,0% 5,3% 5,5% 286% | 214 % 6,0% 51% 4,4% 3,0% 3,6% 3,4%
FMI
avr-26 | avr-26 | avr-26 avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26 | avr-26
Banque 2,8% 3,7% 2,0% 1,8% 5,0% 5,0% 5,3% 51% 30,3% | 23,0% 4,6 % 4,6 % 4,5% 4,5% 4,6% 3,8%
mondiale juin-26 | juin-26 | juin-26 | juin-26 | juin-26 | juin-26 | juin-26 | juin-26 | avr-26 | avr-26 | oct-25 | oct.-25 | oct.-25 | oct.-25 | a00t-26 | ac0t-26
2,7% 3,6% 315% | 24,7%
OCDE n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
sept-26 | sept-26 sept-26 | sept-26
30% | 30%
3,3% 4,2% 2,9% 3,3% 5,0% 52% 5,4% 5,3% 284% | 21,0% 4,8% 4,7% 3,3% 3,0%
(1 pp) | (£1 pp)
Gouvernement
sept-26 | sept-26 [ oct-25 | oct-25 | sept-25 | sept-25 | sept-25 | sept-25 | sept-25 | sept-26 | sept-26 | oct-25 |sept-25 | sept-25 | sept-25 | sept-25
Banque 24% | 29% | 63% | 51% 442;/ 5’77/ 280% | 150% | 55% 40% | 2,7% | 2,9% i’i i 23%//
n.d. n.d. 7 e e e
centrale janv-26 | janv-26 | juin-26 | janv-26 | a00t-26 | a00t-26 | a00t-26 | a00t-26 | janv-26 | janv-26 | janv-26 | janv-26 | ao0t-26 | ao0t-26




