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Turquie — Maintien du principal taux directeur. La Banque centrale a décidé le 6 mars de maintenir inchangé son
taux directeur des opérations de refinancement repo a une semaine a 24%, conformément aux attentes des marchés. La
Banque centrale a rappelé qu’elle maintiendrait sa politique restrictive jusqu’a ce que le ralentissement de 1’inflation
s’inscrive dans la durée.

Turquie — Stabilisation de I’inflation. La progression des prix a la consommation (CPI) et a la production (PPI)
continue de ralentir. Par rapport au mois de janvier 2019, elle a été respectivement de 0,16% et de 0,09%, soit une
progression inférieure au consensus de marché. En glissement annuel, la progression des prix a la consommation et a la
progression s’élévent respectivement a 19,67% (pour la premiére fois en dessous du seuil de 20% depuis septembre
2018) et 29,59% (pour la premiére fois en dessous du seuil de 30% depuis juillet 2018). Ce ralentissement s’explique
par la stabilisation de la livre turque, la contraction de la demande domestique ainsi que par des mesures
gouvernementales de lutte contre I’inflation.

Turquie — Fin du systéme préférentiel américain envers la Turquie. Les Etats-Unis estiment que la Turquie ne
satisfait plus aux critéres d’éligibilités a un acces préférentiel au marché américain en raison de son niveau de
développement économique. Washington a annoncé mettre un terme a ce systeme envers la Turquie, qui lui permettait
d’exporter certains produits sans barriére douaniére.

Turquie — Contraction de I’économie au Q4 2018. Selon Turkstat, I’économie turque a connu une contraction de 3%
de son PIB au Q4 2018, portant la croissance annuelle a 2,6%, bien en-deca des objectifs fixés par le gouvernement a
3,8%.

Turquie - Contraction de I’économie en 2019. Dans un rapport publi¢ le 6 mars, I’OCDE prévoit une contraction de
I’économie turque de -1,8% en 2019, compte tenu de la baisse de la demande domestique et extérieure. Elle prévoit
toutefois un rebond rapide, avec une croissance estimée a 3,2% en 2020. Pour mémoire, 1’objectif de croissance du
gouvernement en 2019 est fixé a 2,3%.

Turquie — Croissance des préts bancaires. La croissance des préts redevient positive pour la premiere fois en Turquie
depuis le mois d’aolt 2018, liée notamment aux mesures poussant les banques publiques a offrir des préts a des taux
d’intéréts moins élevés.

Turquie — Taux d’intéréts. Depuis le 8 mars 2019, la Turquie plafonne les intéréts pouvant étre pergus par les
institutions publiques sur les dépots qu’elles détiennent auprés des banques publiques. Pour mémoire, les entités
publiques dont le budget n’est pas controlé par le gouvernement sont obligées de détenir leurs comptes de dépots aupres
de banques publiques. L’objectif poursuivi est de faire baisser les colts des banques publiques en leur permettant de
moins rémunérer les dépots.

Géorgie — Inflation sous contréle. La progression des prix a été de 0,3% en février par rapport au mois précedent. Le
taux d’inflation annuel s’est ainsi établi a 2,3%, aprés 2,2% en janvier et 1,5% en décembre dernier.

Azerbaidjan - Finances. Le fonds souverain azerbaidjanais SOFAZ a investi plus de 816 M USD dans I’achat d’or en
2018, portant ses reserves totales de métal précieux a 51 tonnes, pour une valeur estimée a 2,93 MDS USD. SOFAZ
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prévoit de poursuivre ses achats d’or en 2019, avec pour objectif de porter la part de ses réserves en or a 10% de la
valeur totale de ses actifs, actuellement estimés a 40 MDS USD.

Agriculture et industries agro-alimentaires

Turquie — Augmentation des prix a la production des produits agricoles en 2018. Les prix a la production du blé
(+8,7%), des pommes de terre (+44,6%), de I’oignon (+67,7%), des tomates (+36,5%) ou encore des olives (+21%) ont
connu une forte augmentation en 2018 par rapport a ’année précédente. Au total, I’ensemble de la valeur ajoutée de la
production agricole a augmenté de 16,9% par rapport a 2017, pour atteindre 158,9 Mds TRY.

Turquie — Plan de soutien aux agriculteurs. Le ministére de I’ Agriculture a annoncé la mise en place d’un plan de
soutien aux agriculteurs a hauteur de 98 M EUR, divisé en deux phases, intitulé « Development Project in the Rural
Disadvantaged Areas ». Ciblant les zones rurales défavorisées (Adana, Mersin, Osmaniye, Kastamonu, Sinop et Bartin),
le plan vise a soutenir les exploitations agricoles locales a travers le développement d’infrastructures et des
investissements publics.

Turquie — Suspension temporaire des droits de douane sur les pommes de terre. Les droits de douane des pommes
de terre ont été suspendus jusqu’au 20 avril 2019 inclus, pour une quantité maximale de 200 000t. Pour mémoire, le prix
des pommes de terre a augmenté de 135% et la production a diminué¢ prés de 7% en 2018 par rapport a ’année
précédente. La Turquie a récemment importé 4 000t de pommes de terre provenant de la Syrie.

Azerbaidjan — Coopération internationale. L’Organisation des Nations Unies pour I’alimentation et I’agriculture
(FAO) prévoit de lancer deux nouveaux projets en Azerbaidjan le mois prochain. L'un d’entre eux concerne le stockage
en toute sécurité des pesticides. Le budget du projet sera de 8,6 M USD. La Turquie, le Kirghizistan et le Tadjikistan
figurent parmi les participants. Un autre projet de la FAO consistera a augmenter la capacité technique du laboratoire
vétérinaire.

Energie, environnement et transports

Turquie — Pegasus. Pegasus Airlines, principal transporteur a bas prix en Turquie, a annonceé le 4 mars que son bénéfice
net avait augmenté de 1% en 2018 pour atteindre 507 M TRY. Les revenus du transporteur ont connu une hausse de
55%, avec 8,3 Mds TRY en 2018. Le nombre de passagers domestiques transportés par la compagnie a augmenté de
5%, soit 17,7 M, tandis que le nombre de passagers internationaux a augmenté de 12%, pour atteindre 11,7 M. Pegasus
dispose de 81 appareils dans sa flotte.

Industrie, services et innovation

Turquie — Industrie de défense nationale. Selon le vice-président de la Turquie, le taux de production locale de
I’industrie de défense est passé d’environ 15% a 65% depuis 2002. La Turquie poursuit actuellement pres de 600 projets
nationaux dans le domaine des technologies de défense. Alors que les exportations de produits destinés au secteur de la
défense et de I’aviation représentaient 248 M USD en 2002, elles ont désormais atteint 2,035 Mds USD.

Azerbaidjan — Projet de construction d’un aéroport. Selon la presse azerbaidjanaise, le cabinet des ministres
d’Azerbaidjan a inclus la construction d’un nouvel aéroport a proximité de la ville touristique de Sheki (Nord-Ouest du
pays) dans le plan de développement stratégique d’Azerbaijan Airlines. L aéroport devra étre achevé d’ici 2023. Un
nouvel aéroport a récemment été construit dans le district de Qabala. Ces projets visent notamment & soutenir le
développement du secteur touristique dans le pays.

Azerbaidjan — Protection sociale. Le chef de I’Etat azerbaidjanais, Ilham Aliyev, a annoncé 1’introduction d’ici 2020
d’un systéme d’assurance maladie obligatoire dans le pays. Plusieurs projets pilotes en ce sens ont été lancés en 2016
dans plusieurs villes, et semblent avoir donné satisfaction. La couverture médicale actuelle est caractérisée par la
coexistence d’un systéme public peu protecteur et d’assurances privés complémentaires, souvent colteuses.
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Tableaux statistiques et graphiques

Taux de change

11/03/2019 11/02/2018 11/09/2018 11/03/2018
(jour) (1 mois) (6 mois) (1an)
1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD
TRY 6,1114 5,4345 5,2556 5,9460 7,4899 6,4538 4,6997 3,8151
AZN 1,9097 1,7000 1,9243 1,7000 1,9722 1,7000 2,0953 1,7000
GEL 3,0396 2,6878 2,9996 2,6461 3,0067 2,5980 3,0088 2,4462
Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance

Prévisions d’inflation

Turquie Azerbaidjan Géorgie Turquie Azerbaidjan Géorgie
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
3,5% 0,4% 1,3% 3,6% 15% 16,7%
Oct.18 Oct.18 Oct.18 Oct.18 Oct.18 Oct.18
3,5% 1,6% 1,1% 3,6% 4,5% 4,8% N.D N.D 5,0% N.D N.D N.D
mondiale Jan.19 Janv.19 | Janv.19 | Janv.19 Mai.18 Mai.18 Jan.18
Commission 4,7% 4,2% N.D N.D N.D N.D 10,9% 9% N.D N.D N.D N.D
européenne Mai.18 Mai.18 Mai.18 Mai.18
OCDE 2,9% -1,8% N.D N.D N.D N.D 16,8% | 19,5% N.D N.D N.D N.D
Mars.19 | Mars.19 Nov.18 Nov.18
Gouvernement 3,8% 2,3% 1,5% 3,1% 4,5% 20,8% | 15,9% 8,0% 4,7%
Sept.18 | Sept.18 Dec.17 | Ao(t.18 | Jan.18 Sept.18 | Sept.18 Dec.17 | Ao0t.18
Banque 4,2% N.D N.D 5,5% 5% 20,30% | 14,6% 7,0% 3,0%
centrale Nov.17 Oct.18 Oct.18 Janv.18 | Janv.19 Dec.17 Nov.17
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