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Tunisie :

e Aprés une mission du FMI en Tunisie du 11 au 17 juillet 2019, le Fonds a fortement révisé a la baisse ses prévisions de
croissance économique pour le pays en 2019, qui atteindrait « trés probablement autour de +2% au plus ».

o Le déficit commercial a prix courants sur le premier semestre 2019 s’est accru de +19,8% en glissement annuel (g.a.).

e Les avoirs nets en devises de la Banque centrale de Tunisie ont fortement augmenté mi-juillet 2019, ce qui permet a la Tunisie
de couvrir 91 jours d'importation et donc de se situer au-dessus du seuil de sécurité en matiére de réserves de change.

e Selon le deuxieme baromeétre du climat des affaires dans le secteur industriel, établi par I’Agence de Promotion de I’Industrie
et de I'Innovation (APIl), 84% des entreprises interrogées estiment que la corruption est l'un des principaux freins a
Uinvestissement en Tunisie.

e Trois conventions de coopération dans le domaine agricole ont été signées entre le ministére de 1’agriculture en Tunisie et
[’Organisation des Nations unies pour [’alimentation et l’agriculture.

e Le Président de la Région Sud, M. Renaud Muselier a effectué une visite officielle en Tunisie du 14 au 16 juillet 2019.

e Lesrevenus de la National Oil Corporation se sont élevés a 1,7 Md USD au mois de juin 2019, en baisse de -25% par rapport
au mois précédent.

TUNISIE
e Apres une mission du FMI en Tunisie du 11 au 17 juillet 2019, le Fonds a fortement révisé a la baisse ses prévisions de
croissance économique pour le pays en 2019, qui atteindrait « tres probablement autour de +2% au plus ».

Au terme d’une mission technique en Tunisie des services du Fonds Monétaire International (FMI), du 11 au 17 juillet 2019,
dirigée par M. Bjorn Rother, Chef de mission du FMI pour la Tunisie, le FMI a publié un communiqué de presse mercredi 18 juillet
2019. Selon ce communiqué, cette mission avait pour but de « discuter des développements économiques les plus récents en Tunisie,
ainsi que les perspectives et le programme de réformes pour [’économie tunisienne ». Les services du FMI ont salué les politiques
monétaires et budgétaires mises en place au cours du premier semestre 2019 en Tunisie, qui ont permis i/ de réduire I’inflation a
+6,8% en glissement annuel au mois de juin 2019 (contre +7,7% en g.a. un an plus tét) et ii/ de créer les bases pour une deuxieme
année consécutive de réduction du déficit budgétaire (I’objectif du gouvernement étant d’atteindre un déficit budgétaire a -3,9% du
PIB en 2019, apres -4,8% du PIB en 2018 et -6,1% en 2017). Le communiqué rappelle I’importance d’atteindre cet objectif de déficit
budgétaire, afin de limiter la hausse de la dette publique, qui progresserait de 77,1% du PIB fin 2018 a 83,1% du PIB fin 2019 selon
les prévisions du FMI d’avril dernier. De plus, le FMI indique que méme si la saison touristique est plus favorable que prévu, « les
risques affectant potentiellement les perspectives économiques pour 2019 ont augmenté » récemment, du fait de : (i) la performance
décevante de I’industrie tunisienne ces derniers mois, (ii) la hausse des cours du pétrole, (iii) une croissance plus faible chez les
principaux partenaires commerciaux de la Tunisie, (iv) I’appréciation du dinar tunisien. En conséquence, le FMI estime « trés
probable » un ralentissement de la croissance économique tunisienne en 2019 « autour de 2% au plus » (aprés +2,6% en 2018).
C’est pour cette raison que le FMI appelle la Tunisie a poursuivre la mise en ceuvre des politiques macroéconomiques déja engagées,
notamment en se concentrant & court terme sur la réduction des déficits jJumeaux et de I'inflation (qui érode le pouvoir d’achat), et en
particulier en limitant la masse salariale dans la fonction publique et les subventions énergétiques, tout en ménageant les personnes
les plus défavorisées via un renforcement des filets de protection sociale, qui les cibleraient de fagon plus efficace.

o Le déficit commercial a prix courants sur le premier semestre 2019 s’est accru de +19,8% en glissement annuel (g.a.).

Selon les derniéres données publiées par I’Institut National de la Statistique (INS), le déficit commercial sur les six premiers mois
de I’année 2019 a progressé de +19,8% en glissement annuel (g.a.). Ainsi, il s’¢levait & 9,78 Mds TND fin juin 2019, contre 8,16
Mds TND fin juin 2018. La hausse des exportations en valeur (+12,5% sur le premier semestre 2019 en g.a. a 22,9 Mds TND) est
Iégerement inférieure a celle des importations en valeur (+14,6% en 2019 en g.a. a 32,68 Mds TND). Ces variations sont liées
principalement a un effet prix : les exportations en volume (prix constants, base 2015) ont diminué de -5,1% sur les six premiers
mois de 2019 en g.a. et la baisse des importations en volume est similaire (-5,2% en g.a.). Pour rappel, au 30 juin 2019, le taux de
change TND/EUR s’est déprécié de -7,04% sur un an. Sur le plan sectoriel, les exportations en valeur issues des secteurs de
I’agriculture et des industries agro-alimentaires ont diminué de -13,2% durant le premier semestre de 2019 en g.a., en lien notamment
avec la chute des exportations d’huile d’olive (-42,5% en g.a. @ 777,2 M TND fin juin 2019). Du c6té des importations, les
importations de produits énergétiques ont augmenté de +35,6% sur les six premiers mois de 2019 en g.a.. En conséquence, le déficit
énergétique a augmenté de +45,5% en g.a. a 3,75 Mds TND fin juin 2019. Il représente désormais 38,4% du déficit commercial total
(contre 31,6% fin juin 2018). Sur le plan bilatéral, le déficit commercial en valeur de la Tunisie est lié principalement aux échanges
avec la Chine (- 2 989,8 M TND contre - 2569,8 M TND fin juin 2018), I’Ttalie (- 1 601,4 M TND contre -1 329 M TND fin juin
2018), I’Algérie (- 1 479,3 M TND contre - 608,1 M TND fin juin 2018), la Turquie (- 1 317,8 M TND contre - 1 031 M TND fin
juin 2018) et la Russie (- 772 M TND contre - 621,6 M TND). A contrario, la Tunisie enregistre un excédent commercial vis-a-vis
de la France (+ 2 277,5 M TND contre + 1 729,5 M TND fin juin 2018), de la Libye (+ 654,3 M TND contre + 448 M TND fin juin
2018) et du Maroc (+ 264,3 M TND contre + 209,8 M TND fin juin 2018).

e Les avoirs nets en devises de la Banque centrale de Tunisie ont fortement augmenté mi-juillet 2019, ce qui permet a la
Tunisie de couvrir 91 jours d'importation et donc de se situer au-dessus du seuil de sécurité en matiere de réserves de
change.

Les avoirs nets en devises de la Banque centrale de Tunisie (BCT) ont fortement augmenté, pour atteindre un pic mardi 16 juillet

2019, 2 16,3 Mds TND, permettant ainsi a la Tunisie de couvrir 91 jours d'importation. Pour rappel, le « seuil de sécurité » en matiére
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de réserves en devise s'établit & 3 mois, soit 90 jours. Il s’agit d’une tres forte hausse en quelques jours, puisque les réserves se
situaient & 80 jours d’importation samedi 13 juillet 2019 (14,3 M TND). Il y a un an, les réserves se situaient a 11,5 M TND soit 76
jours d’importation. Cette amélioration s’explique principalement par le décaissement survenu récemment de nombreux préts en
devises étrangéres : (i) le prét de 500 M USD octroyé par Afreximbank pour promouvoir le commerce et I’investissement en Afrique,
(ii) la sixiéme tranche du prét du FMI d’un montant de 245 M USD, (iii) la 2°™ tranche du deuxiéme programme d’Assistance
Macro-Financiére de 1’Union Européenne, d’un montant de 150 M EUR, (iv) I'emprunt obligataire levé sur le marché international
de 700 M EUR, (v) les deux préts de la Banque Mondiale d’un montant total de 175 M USD pour financer deux programmes de
transformation numérique. De plus, cette amélioration est due a la reprise de I’activité du secteur du tourisme (hausse des recettes
touristiques en TND de +42,5 % sur le premier semestre 2019 en g.a.) et a la récolte des céréales fructueuse en 2019, qui devrait
permettre a la Tunisie de réduire ses importations céréaliéres de 69,2 M USD selon le ministre de 1’ Agriculture M. Samir Taieb. Par
ailleurs, au cours d’une audition devant la commission des finances de 1’ Assemblée des Représentants du Peuple (ARP) lundi 15
juillet 2019, le gouverneur de la BCT, M. Marouane EI Abassi a déclaré que 10 a 15 Mds TND de liquidités circulaient dans le
marché paralléle, dont 3 Mds en monnaie locale. En d’autres termes, 1’équivalent de 7 Mds TND en devises étrangeres, soit 50% des
réserves actuelles de la BCT, échappe au contrdle des autorités monétaires.

e Selon le deuxiéme barometre du climat des affaires dans le secteur industriel, établi par [’Agence de Promotion de
I'Industrie et de I’Innovation (APII), 84% des entreprises interrogées estiment que la corruption est /’un des principaux
freins a l'investissement en Tunisie.

Lors d’une conférence de presse organisée mercredi 17 juillet 2019 au siége de 1’Union Tunisienne de 1’Industrie, du Commerce
et de I’Artisanat (UTICA), le directeur général de I’Agence de Promotion de I’Industrie et de I’Innovation (APII), M. Omar
Bouzouada, a présenté les résultats du second barométre du climat des affaires dans le secteur industriel, réalisé conjointement par
I’APII et le Centre des Jeunes Dirigeants (CJD), relevant de 'UTICA. Ce barométre, réalisé a partir d’un échantillon de 367
entreprises industrielles réparties par secteurs, gouvernorats, et nombre d’employés, révele que pour 84% des entreprises de
I’échantillon, la corruption est I’un des principaux freins a I’investissement. De plus, 77% des entreprises ont jugé que le resserrement
monétaire entrepris par la Banque Centrale de Tunisie (BCT) avait un effet néfaste sur I’investissement. Enfin, 92,2% des entreprises
industrielles se sont déclarées insatisfaites de la loi transversale pour le climat des affaires, adoptée a I’ Assemblée des Représentants
du Peuple (ARP) le 23 avril 2019. Au niveau des parts de marché, 33% des entreprises interrogées ont déclaré étre orientées vers le
marché européen, 32% vers le marché domestique, 12% vers les marchés arabes et africains et 6% vers les marchés asiatiques et
américains. Pour rappel, le barométre du climat des affaires dans le secteur industriel a été instauré en juillet 2018 afin d’évaluer le
climat des affaires du pays et d’aider les dirigeants d’entreprises a surmonter les difficultés auxquelles ils font face.

e Trois conventions de coopération dans le domaine agricole ont été signées entre le ministére de 1’agriculture en Tunisie et
[’Organisation des Nations unies pour [’alimentation et [’agriculture.

Le Ministére de I’ Agriculture, des Ressources hydrauliques et de la Péche, et 1’Organisation des Nations unies pour I’alimentation
et I’agriculture (FAO) ont signé trois conventions de coopération, en marge d’une séance de travail tenue le 16 juillet 2019 en
présence du coordinateur du Bureau sous régional de la FAO pour I’Afrique du Nord, M. Philippe Ankers. Le premier projet porte
sur la réorganisation des relations entre le ministére, les organismes publics, les agriculteurs et le secteur privé. Le deuxiéme vise,
sur financements de 1’Union européenne, & appuyer les services de contrdle des produits animaux et végétaux, afin de renforcer les
programmes nationaux de surveillance phytosanitaire et de suivi et controle des pesticides. La troisieme convention prévoit quant a
elle la mise en place de partenariats public-privé en matiére de vulgarisation agricole entre I’AVFA (agence de la vulgarisation et de
la formation agricoles) et les professionnels du secteur, tout en permettant de renforcer les capacités des vulgarisateurs et des acteurs
privés impliqués.

e Le Président de la Région Sud, M. Renaud Muselier a effectué une visite officielle en Tunisie du 14 au 16 juillet 2019.

M. Renaud Muselier, Président de la Région Sud, était en déplacement officiel en Tunisie du 14 au 16 juillet 2019 pour renforcer
les relations entre le gouvernorat de Tunis et la région Sud. Il était accompagné d’une délégation régionale composée de représentants
du domaine portuaire, de la culture, de ’enseignement supérieur et de la protection de I’environnement. Cette visite a permis
d’aboutir a la conclusion et a la signature officielle d’un accord dans le domaine de 1’énergie entre le CEA (Commissariat a 1’énergie
atomique et aux énergies alternatives) tunisien et le pdle de compétitivité « Capenergies » d'Aix en Provence, spécialisé dans les
énergies renouvelables. Cet accord vise concrétement a renforcer les synergies entre acteurs publics et privés dans la perspective de
mener des missions de prospection conjointes, encourager des projets innovants et mettre en place des programmes de formation. Le
secteur du transport a également été a I’honneur puisque la mise en ceuvre de I’accord relatif a 1’électrification a quai des navires,
déja signé entre le Grand Port maritime de Marseille (GPMM) et I’Office de la Marine Marchande et des Ports (OMMP) en Tunisie,
a été longuement évoquée lors d’entretiens de haut niveau avec le Ministre du transport, le PDG de ’OMMP et le Directeur général
du GPMM, qui avait fait le déplacement a 1’occasion.

LIBYE
e Les revenus de la National Qil Corporation se sont élevés a 1,7 Md USD au mois de juin 2019, en baisse de -25% par
rapport au mois précédent.

Dans un communiqué officiel publié le 17 juillet 2019, la National Oil Corporation (NOC) a déclaré avoir généré des revenus
d’un montant de 1,7 Md USD au mois de juin 2019, en baisse de -25% par rapport au mois de mai 2019 (2,32 Mds USD). Selon la
NOC, I’une des raisons de cette diminution est la panne d’électricité d’une durée de deux semaines survenue dans sa filiale Arabian
Gulf Oil Company (AGOCO), située dans ’est du pays, ayant provoqué une perte de production estimée a 70 000 barils par jour. In
fine, les revenus du pétrole et du gaz pour le premier semestre 2019 étaient limitées a a 10,3 Mds USD, en baisse de -11,25% par
rapport au premier semestre de 2018.

Le Service Economique Régional s efforce de diffuser des informations exactes et actualisées, et corriger, dans la mesure du possible, les erreurs qui lui seront signalées.
Toutefois, il ne peut en aucun cas étre tenu responsable de I'utilisation et de l'interprétation de I’information contenue dans cette publication
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