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Breves régionales

= Selon les prévisions réalisées par le FMI dans le cadre des Perspectives régionales du Moyen-
Orient, I'activité économique en 2019 devrait étre principalement tirée par le segment « hors
hydrocarbures ». Le secteur des hydrocarbures devrait ainsi se contracter en Arabie saoudite,
au Koweit et en Oman, en raison principalement de la baisse de la production de pétrole
réalisée dans le cadre des accords OPEP+.
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Arabie saoudite

= Le fonds souverain Public Investment Fund (PIF) a signé un accord de prét-relais syndiqué
d'une valeur de 10 Md USD dont I'échéance a été fixée a la date de cession des parts du
PIF au capital de SABIC a Saudi Aramco. Ce prét syndiqué apportera la liquidité nécessaire
pour la poursuite du programme d’investissement du PIF. Dix banques, dont BNP Paribas
et Crédit Agricole CIB, forment le syndicat bancaire.

= Le montant des avoirs extérieurs (hors avoirs en or) de la SAMA est passé de 506,8 Md USD
a la fin du mois de septembre 2018 a 500,2 Md USD a la fin du mois de septembre 2019.
Malgré un recul important depuis la fin d'année 2014 (-32 %), elles restent encore tres
élevées, couvrant 27,5 mois d'importations de biens et services.
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= L'introduction en bourse prochaine de Saudi Aramco serait prévue pour le 3 novembre
2019.

= Le bénéfice net réalisé par SABIC est passé de 1,6 Md USD au troisieme trimestre 2018 a
220 M USD au troisieme trimestre 2019 (soit une baisse de 86 %) en raison d'une perte de
valeur de 400 M USD sur son investissement dans la société suisse de produits chimiques
Clariant.

= Le Directeur de Red Sea Development, John Pagano, a annoncé rechercher un prét de plus
de 2,67 Md USD aupres de 4 a 5 banques locales afin de financer le projet touristique.

= Un décret royal a entériné le remaniement ministériel saoudien (dont la nomination du
Prince Faisal bin Farhan Al Saud en tant que ministre des Affaires étrangéres en
remplacement d'lbrahim Al-Assaf et la nomination de Saleh bin Nasser bin Ali Al-Jasser en
tant que ministre des Transports en remplacement de Nabil bin Mohammed Al Amoudi).

= Selon I'Autorité de I'information du gouvernement, les flux entrants d'IDE s'établissent a
263 M USDD au deuxieme trimestre 2019, augmentant de 1 % par rapport au trimestre
précédent. Le stock entrant d'IDE atteint 29,1 Md USD a la fin du deuxieme trimestre 2019.
Les secteurs de la finance et de |'assurance (21,2 Md USD) et manufacturier (3,8 Md USD)
sont les principaux récipiendaires des stocks d'IDE.

= Aluminium Bahrain (Alba) a enregistré une perte globale de 22 M USD au cours des trois
premiers trimestres de I'année 2019, contre un bénéfice de 206 M USD sur les trois premiers
trimestres de 2018. Ce résultat s'explique principalement par la diminution des prix
mondiaux de I'aluminium, malgré une hausse des ventes. La ligne de raffinage 6 d'Alba sera
inaugurée le 24 novembre 2019.

Emirats arabes unis

= S&P a maintenu a l'identique la note souveraine de I'Emirat de Sharjah (BBB+/A-2). Elle est
assortie d'une perspective « stable ».

= Les Emirats arabes unis ont approuvé le budget fédéral pour 2020. Il prévoit 16,7 Md USD
de dépenses, soit une augmentation de 1,8 % par rapport au budget 2019. Pour mémoire,
le budget fédéral ne représente qu'environ 12 % des dépenses publiques consolidées aux
Emirats arabes unis, réalisées en grande partie par les Emirats d’Abu Dhabi et de Dubai.

» Calculée en glissement annuelle, I'inflation a été négative (-2 %) au mois d'aolt 2019. Les
prix de I'habillement (-5,4 %), des transports (-5 %) et du logement (-4,7 %) ont enregistré
les baisses les plus importantes.
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* Dubai Financial Market vient d'introduire un nouvel indice composé de 40 entreprises
respectant les principes de la Charia (Dubai Financial Market Sharia Index).

= Le fonds souverain ADIA s'est engagé, conjointement avec le fonds canadien PSP
Investment et le fonds souverain indien National Investment and Infrastructure Fund, a
investir 1,07 Md USD dans l'opérateur de I'aéroport international de Mumbai, le groupe
indien GVK.

= Selon le State Audit Bureau, les actifs du Fonds de réserve général s’établissent, fin juin 2019,
a 75,4 Md USD (soit 55 % du PIB prévisionnel). Ce montant aurait baissé de 5,4 % au cours du
deuxiéme trimestre 2019.

= Selon National Bank of Kuwait, la croissance économique devrait étre nulle en 2019 (+0,0%),
en raison de la réduction de production de pétrole supérieure aux quotas fixés dans le cadre
des accords OPEP+. L'activité devrait rebondir a 2,3% en 2020. D’apres la banque, le déficit
public, avant transfert aux fonds pour les générations futures, s’établirait a 8% du PIB en 2019
puis 2020.

= Le bénéfice net de National Bank of Kuwait s’établit a 994 M USD au cours des 9 premiers mois
de I'année 2019, en hausse de 10,9 % sur un an. L’encours de crédits octroyés par la banque a
progressé de 6,2 % sur cette période.

= Le prix du baril de pétrole permettant d’équilibrer les finances publiques s’éleverait a 87,3 USD
en 2019 et 87,6 USD en 2020 selon le FMI.

= Ladette externe totale du Sultanat atteindrait 105,6% du PIB fin 2019 selon le FMI, contre 94%
du PIB fin 2018.

=  Au 1* semestre 2019, I'excédent commercial s’éleve a 7,7 Md USD, en hausse de 16,9 % en
glissement annuel, en raison principalement d’un net recul des importations (-9,5 %).

= Le montant en valeur des transactions immobilieres a diminué de 11% en glissement annuel
sur les 9 premiers mois de 2019.

= Le coefficient d’occupation des hétels (3 a 5 « étoiles ») est passé de 56,2 % sur les 8 premiers
mois de 2018 a 52 % sur les 8 premiers mois de 2019.

= Le trafic « passagers » de l'aéroport international de Mascate a progressé de 6,5% en
glissement annuel sur les 8 premiers mois de 2019, se montant a 10,8 millions.
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= Lacompagnie Salam Air a annoncé I'ouverture de deux nouvelles lignes : Mascate-Dammam a
partir du 15 novembre (3 vols hebdomadaires) et Mascate-Colombo a partir du 24 novembre
(4 vols hebdomadaires).

= Le montant des avoirs extérieurs (hors avoirs en or) de la Banque Centrale est passé de
25,8 Md USD a la fin du mois de septembre 2018 a 37 Md USD a la fin du mois de
septembre 2019. Elles augmentent de maniere constante apres avoir atteint un point bas
(12,9 Md USD) au mois de novembre 2017.

= Le montant des dépots bancaires des non-résidents est passé de 46,7 Mds$ a la fin du mois
de septembre 2018 a 54 Mds$ a la fin du mois de septembre 2019. Celui des dépéts
bancaires du secteur public a été ramené de 80 Mds$ a 73 Mds$ dans le méme temps.

= Le ratio préts/dépots des banques commerciales est passé de 115,9 % a la fin du mois de
septembre 2018 a 119,7% a la fin du mois de septembre 2019. Les dépdts ont reculé de
9 % et I'encours de crédit octroyé a augmenté de 5 % sur cette période.

= L'excédent dégagé par la balance commerciale a été ramené de 38,6 Md USD au cours des
neuf premiers mois de I'année 2018 a 33,4 Md USD au cours des neuf premiers mois de
I'année 2019, soit une baisse de 13 %. Les exportations d’'hydrocarbures (-12 %) et hors
hydrocarbures (-11 %), ainsi que les importations (-9 %) reculent sur cette période.

= Le bénéfice net enregistré par Ooredoo Group est passé de 302 M USD sur les neuf premiers
mois de I'année 2018 a 357 M USD sur les neuf premiers mois de I'année 2019, soit une
augmentation de 16%.
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