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Ensemble de la zone

Evolution des indices boursiers
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Variation
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Depuis fin 2020

2020

J o EUR/PLN* 456 1,00 0,00
EUR/HUF* 358 1,89 -1,38

EUR/CZK* 2548 -0,12 -3.13

EUR/USD* 1,19 -0.01 -2.80

100 WIG20 67638 238 18,61

BUX 48611 2.91 15,44

* PX 1209 487 17.72

Eurostoxx 4089 0.61 15.09

s "’ Spread PL-10 217 17.22 18.69
" Spread HU- 339 518 24,10

Spread CZ-10 216 6.44 1634
o7 60 * Un signe négatif signifie une appréciation de la devise par rapport 4 euro.

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

Rendement des obligations souveraines a 10 ans

En points de base par rapport au bund allemand

400
110

Source : Thomszon Renters, Caleuls DG Trézor (SEE. de Varsovie)

Base 100 = 31/12/20

Evolution des devises a taux flottant de la zone contre I'euro
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Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

Taux d'intérét (%) - 16/08/2021

2021

85

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

Zone euro Rép. tcheque Pologne Hongrie
Taux de refinancement au jour 0,00 Taux repo (de refmancementa 0,75 |Taux de refinancement a 1 010 Taux de facilité de dépét a 3 12
le jour* 7 |2 semaines)* (+25 ph)|semaine* : mois* (+30pb)
tI‘amL dle facilité de dépét au 050 TI'aux dle facilité de dépét au 005 'II'amL dle facilité de dépét au 0,00 'II'amL dle facilité de dépét au 0,05
jour le jour jour le jour jour le jour jour le jour
.. . - . Taux de facilité de prét
Taux de facilité de prét 025 Tawx Lombard (de facilité de 1,75 |Taux Lombard (de facilité de 050 al an our e four et A 185
marginal au jour le jour prét marginal au jour le jour)  (+75 pb)|prét marginal au jour le jour) : margm ?u joure jour et :
une semaine
Réserves obligatoires 1,00 |Réserves obligatoires 2,00 |Réserves obligatoires 050 |Réserves obligatoires 1.00**

* Taux directeur; ** plus de pénalités en cas de non respect du ratio de réserves obligatoires

Sources : Banques centrales
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La production industrielle pou rsuit sa forte « viy Pologne : Production industrielle vs production automobile .

dynamique, bien au-dessus de ses niveaux d’avant- 60

crise. Elle progresse de 18,2% en rythme annuel au
S1 2021 (alors qu’elle avait baissé de 6.3% au S1 « Ao s
2020). Cette hausse s’explique par une augmentation de

la production vendue dans la quasi-totalité des segments, " ) 40
et plus particulierement dans la fabrication de produits '\lf J '
informatiques, électroniques et optiques (47,5%), ! i *\L ] | ®
d'équipements électriques (38,6%), de métaux de base °© WMW' M"‘ TN ‘M
(30,6%), de produits métalliques (24,4), et de produits /I 2
en caoutchouc et en plastique (23,1%). Cette tendance

devrait se poursuivre lors des prochains mois, comme le B
suggere 1’indice PMI manufacturier en juillet qui affiche
un deuxiéme plus haut niveau historique a 57,6, et alors 6 7 8 8 2020 o210
gue les nouvelles commandes continuent de croitre. —— Production industrielle (g.a, - Ech. G

111 Production de véhicules particuliers (unités) - Ech. D
Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

Pologne: inflation et taux banque centrale (en %
g q (en %)
Le taux d’inflation poursuit sa hausse a des niveaux 3 5

J - =~ Taux banque centrale a 1 semaine
supérieurs au taux cible de la Banque centrale, — Infation o
21X N - . 7 — ti h i tat t i
s’élévant a 4.4% en juin en g.a.. Elle est portée par les nitation (hors allmentation et nergle)
; X . o .
prix des biens qui augmentent de 3,8% sur un an tandis i dination s 250 e 1

gue ceux des services progressent de 6,1%. Le niveau
général des prix a été fortement impacté par la hausse des A ANCHA v
prix dans les transports (+16,5%), la restauration et /\/ \ A // /V

I’hotellerie (+5,7%), ainsi que le logement (+5,1%). Le [ V
conseil monétaire a déclaré maintenir les taux d’intéréts \/
¢tant donné la nature temporaire prévue de l’inflation .

S
»

w
w

~N
N

-

ainsi que I’incertitude quant a la robustesse et a ’ampleur  ° \DAANY 0
de la reprise économique. Il n’anticipe pas de hausse des
taux avant 2022. * 2017 2018 2019 2020 2021

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

% Pologne: taux de chémage vs salaire réel
10 10

Les salaires bruts progressent fortement de 9,8% en

1 6
juin en g.a. (5802 PLN/ mois soit environ 1270 EUR), =
et dans une moindre mesure par rapport au mois .
précédant (+0,3%). Cette augmentation est liée aux e

nouvelles embauches, a la reprise du travail & temps plein

dans de plus en plus de secteurs et a la baisse de i :
I’absentéisme. , .
Salaire mensuel réel (g.a)
—— Taux de chémage (méthodologie eurostat) U
2 2016 2017 2018 2019 2020 207 2

*Méthodologie GUS Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
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Evolution des échanges de biens et services en Pologne

(en milliards d'euros)
20 90

Le solde de la balance commerciale de la Pologne  ®
s’éleve a 3,5 Md EUR en mai, soit 1,5 Md EUR de plus "
par rapport & la période analogue en 2020. Les ..
exportations atteignent 136,8 Md EUR (+22,9% en g.a.) 4
tandis que les importations s’établissent a 133 Md EUR =
(+23,6% en g.a.). Les exportations continuent de profiter
de la dépréciation du zloty qui s’établissait a 4,6 pour un

80
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euro fin mai. Au cours des cing premiers mois de : :
I’année, aucune baisse des exportations n’a été observée ; I Il "ll"""l"l" s
vers les principaux partenaires de la Pologne, on notera ¢ ssppsqppi = SLLELLD °
seulement une baisse des importations en provenance <4 . L o W 45 w6 o o o 2 a2
deS EtatS—UniS. — Exportations —— Importations | 55 Balance commerciale

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

Entre janvier et juin, les importations de produits manufacturiers ont particulierement augmenté (+34,8%), suivi
des machines et équipements de transport (+31,3%). Les exportations polonaises de machines et équipements de
transport ont également significativement progressé sur la période (+35,6%) ainsi que les matieres premiéres non
alimentaires, a I'exception des combustibles (37,8%).

Le compte courant de la balance des paiements enregistre en mai un surplus de 60 M EUR. On notera un
solde positif concernant les échanges de biens (0,2 Md EUR) et de services (1,8 Md EUR). Les revenus primaires
et secondaires sont en revanche en déficit (-1,7 Md EUR et -220 M EUR respectivement). Les exportations de
marchandises ont atteint 22,6 Md EUR (+42 % en g.a.), tandis que les importations se sont élevées a 22,5 Md
EUR (+53,7% en g.a.). Concernant les services, les exportations ont progressé de 10,4% sur un an et les
importations de 4,4%.

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois

déc-19 mars-20 juin-20 sept-20 déc-20 mars-21 avr-21 mai-21 juin-21

PIB réel (%yly) 39 19 -8,0 -15 -28 09

PIB réel (%0/q) 0,2 -0,3 -9,0 7,9 -0,7 11

Production industrielle (%y/y) 38 -24 05 57 112 189 445 298 184
Immatriculations de véhicules (%yly) 157 -40,8 -205 8,0 -19 61,3 163,5 95,7 221
PMI 48,0 424 472 50,8 51,7 54,3 53,7 57,2 594
Compte courant (M EUR) 990 2438 2842 1072 400 955 1800 60

Exportations (Md EUR, cumul) 238 59 109 168 238 66 90 113

Importations (Md EUR cumul) 237 58 104 160 226 64 87 109

Solde commercial (Md EUR cumul) 11 09 51 75 12,0 24 35 35

Taux de chdmage* (%yly) 30 29 33 33 34 40 39 38 36
Salaires bruts nominaux (%y/y) 6,2 6,3 36 5,6 6,6 8,0 9,9 10,1 98
Ventes au détail (%yly) 75 -7,0 -1,9 2,7 -0,8 15,2 211 13,9 15,2
CPI (% yly) 34 46 33 32 24 32 43 47 44
Taux directeur (NBP) 15 1,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Source: Thomson Reuters; GUS; NBP
*Méthodologie Eurostat corrigé des variations saisonniéres

AMBASSADE DE FRANCE EN POLOGNE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL
-3 -



;\)5\

DIRECTION GENERALE

Veille des Etats d’Europe centrale et balte — N°7 © DG Trésor

La producti_on industrielle est toujours_bien Orie_ntée' %aylh Hongrie: Production industrielle et secteur automobile 1000
elle a bondi de 39,1% en g.a. au mois de mai. La 2w 0
production d’équipements de transport, qui représente 26%
de la production manufacturiére, a augmenté de 81.1% en o
g.a., impactée par un fort effet de base résultant de la 15
fermeture de nombreuses entreprises. Les productions de 1w
véhicules automobiles et d’accessoires et parties
automobiles ont augmenté de 95% et 76% respectivement. 1o 10
La production d’ordinateurs, de produits électroniques et
optiques, qui représente 10,4% du secteur manufacturier, a 5o
augmenté de 23,8%. La production de produits 5
alimentaires, de boissons et de tabac, qui compte pour ° ;
10,7% du secteur manufacturier, a quant a elle plus |
faiblement  progressé = (+14,7%). Les équipements " am zm s w221
électriques, qui représentent une part plus faible du secteur —— Production industrielle (en g.a) - Ech. G

. P = Production d'équipements de transport (en g.a.) - Ech. G
manufacturier, sont egalement en hausse (+73% en g-a-), 1111 Nouvelles immatriculations de véhicules (en milliers) - Ech. D
soutenus par 1’augmentation de la fabrication de batteries Soure: Refniy Daasteam SER de Versove
¢lectriques, de générateurs, de piles et d’accumulateurs.

Hongrie : inflation et taux banque centrale

Les prix & la consommation dépassent la cible ° ’
d’inflation, augmentant de 5,3 % en juin en rythme s
annuel, impactés principalement par la hausse de

I’alcool et du tabac (+12,2%) ainsi que du carburant * Gible dinfation 3% (/- 77 4
(+24,2%). Afin d'assurer la stabilité des prix et de prévenir : £\ A .

les effets inflationnistes, le Conseil monétaire a encore / AV olad V AW
resserré les conditions monétaires au mois de juillet. Le |~ /\A’_\ / 2
cycle de hausse se poursuit de 30 points de base, faisant 0(41/1 el

passer le taux de base de la banque centrale a 1,20 %. Le ' —~_~A 1
Conseil monétaire continue de considérer le programme N / \ A /

d'achat de titres d'Etat comme un instruments essentiel, dont / V YN drectenr "

il évalue le succés au cours de la troisieme vague de la | — inflation enga)
pandémie. L’inflation devrait rester au-dessus de la bande ~— Inflation (hors alimentation et éncrgie) (en g.2.
de tolérance de la Banque centrale jusqu’a la fin de I’année. 25 2076 w1 P i om0

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

Hongrie: taux de chémage vs salaire

20 20
" A A . = Taux de chémage (%)
Le taux de chémage demeure faible mais remonte a 4% == Sduksmeneuil beut (00}
L. R alaire mensuel réel (g.a.)
en juin (+0,1 pp sur un mois et -1 pp sur un an). Le taux s 15
de chémage chez les jeunes (15-24 ans) a augmenté de
13,5%.
10 10

La hausse des salaires se poursuit. Le salaire brut
moyen progresse de 8,2% en mai en rythme annuel et

s’établit ainsi a 431 600 HUF soit environ 1225 EUR 5 5
(contre un salaire net de 287 000 HUF, approximativement
815 EUR). 0 0

Source: Refintiv Datastream/ SER de Varsovie
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Le solde du commerce extérieur se déteriore fortement Hongrie : Exportations et importations de biens et services
en mai, bien que positif a8 68M EUR (-19 M EUR par En rythme annuel (%yly)

rapport & mai 2020). Le forint s’est dépréci¢ de 0,9%
contre 1’euro sur un an, ce qui a soutenu la compétitivité e«
prix des exportations hongroises d’une part et augmenté le
prix des importations d’autre part. On observe néanmoins ®
une nette appréciation de la devise hongroise depuis le
mois de mars. Au mois de mai, la valeur des *
exportations et  des importations s’établit
respectivement a 9,5 Md EUR (+33% en g.a.)eta 94 °
Md EUR (+31% en g.a.). Nous remarquons une hausse
des exportations et des importations de machines et
équipements de transport (+50% et +58% en g.a.

respectivement), des exportations de biens manufacturés ™ mwswwe mw e mw e
qui ont progressé de 21% en g.a. ainsi que des machines et T e ———
appareils électriques qui ont plus que doublé.

60

40

20

- Exportations
— Importations
20 -20

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois

déc-19 mars-20 juin-20 sept-20 déc-20 mars-21 avr-21 mai-21 juin-21

PIB réel (%yly) 44 2,0 -136 -4,6 -36 -21

PIB réel (%0/q) 0,7 -04 -14,5 114 14 2,0

Production industrielle (%yly) -12 -5,6 -78 2,2 58 16,5 58,8 391
Immatriculations de véhicules (%yly) 66,6 -14.3 -23,7 18,6 -21.2 83 704 65,3 9,7
PMI manufacturing 539 29,1 47,0 43,8 51,3 43,8 51,0 53,1 55,0
Exportations (Md EUR) 75 9,0 8,6 10,3 83 111 98 95

Importations (Md EUR) 74 8,7 79 91 80 10,2 95 94

Balance commerciale (M EUR) 134 436 697 1140 300 876 347 68

Exportations de biens (%y/y) 01 46 -32 98 11,0 230 69,0 330

Importations de biens (%y/y) 2,2 -49 -51 4.8 71 16,0 450 31,0

Taux de chomage™ (%y/y) 29 35 50 45 41 40 44 39 40
Salaires bruts nominaux (%y/y) 131 9,0 15,6 8,38 10,6 8,7 101 8,2

Ventes au détail (%yly) 6,1 35 -0,1 -2,0 -4,0 -2,1 10,6 58

CP1 (% yly) 4,0 39 29 34 2,7 37 51 51 53
Taux directeur (NBP) 0,9 0,9 0,75 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,9

Source: Thomson Reuters; KSH; MNB
*Office des statistiques hongrois
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République tchéque

yly Rép. Tchéque: production industrielle vs automobile o, yijers)
60 160

La production industrielle a bondi de 25,3% en mai 1
en rythme annuel portée par la dynamique du . il
secteur automobile (+59,5% en g.a.) qui évolue a la |

hauteur de son niveau habituel. La production a
diminué entre avril et mai, ce qui n’est pas di a la baisse
de commandes mais au manque de composants et de T Lh
matiéres premiéres, principalement dans [’industrie
automobile. Les autres secteurs ayant le plus contribué a
la hausse de la production industrielle sont le secteur du
caoutchouc et du plastique (+54,7% en g.a.), ainsi que la

. . . , . |
fabrication de produits métalliques (+29,1%). 2018 2019 2020 2021
Production industrielle - G I = Skoda-Ech.D
% = Hyundai-Ech.D Citroen - Ech.D
I = Toyota- Ech.D ¥ = Peugeot-Ech.D
Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
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Le taux d’inflation est contenu dans la cible. I Rép. Tehéque: inflation et taux banque centrale

s’établit a 2,8% en juin en g.a (+0,5% sur un mois). e e
Le niveau général des prix a été impacté par une forte s \ 35
hausse du prix du transport. Le prix du carburant a \[\
progressé de 20,2%. On notera également la hausse du *° v N
prix des boissons alcoolisées et du tabac (+10,1 %) ainsi 5 A /\ An \ I\ 28
gue du logement (+2,1%). Le conseil d'administration ) \[f \ / \J
de la CNB a relevé en juillet le taux directeur de 25 2° 7 20
points de base comme prévu, il passe alors a 0,75%. Ce Cible dinfiztion: 2% (1. 1%) '8
resserrement de la politique monétaire tchéque devrait / \

se poursuivre lors des prochains mois, le taux directeur 1° 10
étant attendu a 1,5% d’ici la fin de I’année 2022. A \ s
L'inflation a également été révisée a la hausse, & 3 % en \/\ V\j _/
2021 (au lieu de 2,7 %) et a 2,8 % en 2022 (au lieu de o0 {5 o = — 5575 S5t 00
2,4 %), reflétant des perspectives intérieures plus —— Taux banque centrale 4 2 semaines (%)
solides, un point de départ plus élevé aprés des surprises — Inflation (en g.2)

a la hausse au 2T21.

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
-4 10

La dégradation sur le marché du travail reste
contenue. Le taux de chémage s’établit en juin a 2,8%
(+0,1 pp sur un an) selon Eurostat, soit le taux de
chomage le plus faible au sein de I'UE. Hausse du chomage

et baisse des salaires 2

5006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

— Salaires réels - Ech. G (inv) Taux de chémage* - Ech. D
*Méthodologie Eurostat Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
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La balance commerciale affiche un eXCédent, menée % Rép. Théque: exportations vs importations de marchandises ;g

1500

par les exportations dynamiques du secteur % —— Exportations (%yly)- Ech. G
- . . \ - = Importations (%yly) - Ech. G
automobile. La République Tcheque enregistre au I+ 1 Balance commerciale (M EUR) - Ech. D

1000

mois de mai un solde commercial en excédent de 250
M EUR. Les exportations et les importations
s’établissent respectivement & 13,2 Md EUR (CZK 334
Md, +41,6% en g.a.) et a 12,9 Md EUR (CzZK 327,
+38,6% en g.a.). Le solde de la balance commerciale de
produits électroniques et optiques, d’ordinateurs et de
textile s’est également amélioré. En revanche, la hausse
du prix des matiéres premiéres et des importations de
produits chimiques et de produits pharmaceutiques de
base ont constitué autant de facteurs affectant
négativement la balance commerciale. ) o e e 2020 et

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

500

-1000

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois

déc-19 mars-20 juin-20 sept-20 déc-20 mars-21 avr-21 mai-21 juin-21

PIB réel (%yly) 2,0 -2,0 -109 -5,0 -4.8 -21

PIB réel (%q/q) 04 -34 -8,7 6,9 0,6 -0,3

Production industrielle (%y/y) -34 -10,8 -11,9 -15 0,5 149 55,1 253
Immatriculations de véhicules (%y/y) 27,6 -36,3 -52 72 8,7 46,5 77,7 624 8,6
PMI 436 41,3 449 50,7 57,0 58,0 58,9 61,8 62,7
Compte courant (Md CZK) -144 -05 18 330 -39 118 373 72 -12,8
Exportations (Md EUR) 9,8 11,1 11,4 12,6 112 148 135 13,2

Importations (Md EUR) 10,1 11,0 10,0 11,3 10,6 14,0 12,8 12,9

Balance commerciale (Md EUR) -0,3 0,1 14 13 0,7 0,7 0,7 0,25

Exportations de biens (%y/y) -13 -115 03 22 18,0 292 783 416

Importations de biens (%yly) 0,2 -7,6 -6,1 -2,3 74 22,8 49,8 38,6

Taux de chdmage™ (%yl/y) 19 19 2,6 28 32 34 34 33 28
Salaires bruts nominaux (%y/y) 6,2 51 05 51 6,5 32

Ventes au détail (%y/y) 48 -89 0,0 04 14 50 74 58 71
CPI (% yly) 32 34 33 32 23 23 31 29 28
Taux directeur (NBP) 2,00 1,75 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,75

Source: Thomson Reuters; CZSO; CNB
* Eurostat
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Slovaquie

La production industrielle a progressé de 36,7% en
mai en g.a., mais reste inférieure de 10% a son
niveau d’avant crise. Les nouvelles commandes ont
augmenté de 46,1% sur un an. La hausse de la
production industrielle est liée en grande partie a des
effets de base et au rebond dans le secteur automobile
(+57,3%), malgré des arréts partiels de production en
raison d’une pénurie de semi-conducteurs. La
production industrielle a également progressé dans la
fabrication de métaux et de produits en métaux
(+58,1%), de produits en plastique et en caoutchouc
(+49,5%), de machines et équipements (+54%) et
d’équipements électriques (+51,1%).

L’inflation (IPCH) affiche en juin son niveau le
plus haut depuis le début de la crise mais reste
contenue a 2,5% en rythme annuel (+0,5% sur un
mois). Cette hausse des prix résulte principalement de
I’augmentation des prix de I’alimentation (+0,4% sur
un mois), ainsi que des prix dans I’hotellerie et la
restauration, la culture et le divertissement.

Le taux de chémage décélére légérement au mois de
juin et s’établit a 7,8% (contre 7,9% au mois de
mai).

%yly
80

Slovaquie: production industrielle et automobile

x 1000
12

60

40
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-20
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2014 20

2016 20 2018

— Production industrielle (en g.a.) - Ech. G
I1ly Vente de voitures (en milliers) - Ech. D

20 2020

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

Slovaquie: inflation
En glissement annuel (%yly)

Inflation
Inflation sous-jacente

Cible d'ir
inférieure

nflation zone euro:
mais proche de 2%

NdTAY

2013 2014

%yly
20

Slovaquie: taux de chomage vs salaires

2015 2016 2017

2018 2019 2020 2021 -

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

Taux de

Salaire mensuel brut (en g.a.) - Ech. G
Salaire mensuel réel (en g.a.) - Ech. G

chémage - Ech. D

5

2015 2016 2017 2018

2019 2020 2021

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
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%YIY Slovaquie: exportations et importations M EUR
1000

100

—— Exportations (en g.a.) - Ech. G
— |Importations (en g.a.) - Ech. G
I 11 Balance commerciale (M EUR) - Ech. D

800
80

600

Le commerce extérieur de la Slovaquie affiche en
mai un excédent de 158 M EUR. Les exportations ont
progressé de 51,1% en g.a. et s’élévent a prés de 7 Md
EUR. Les importations sont en hausse de 56,3% sur un
an, atteignant 6,8 Md EUR. Les exportations de
machines et équipements de transport ont contribué de
maniére significative a la hausse des exportations.
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Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois

déc-19 mars-20 juin-20 sept-20 déc-20 mars-21 avr-21 mai-21 juin-21

PIB réel (*ayly) 20 -3.8 121 -24 -2.7 02

PIB r2el (*sg'q) 0.6 -3.2 -8.3 11.6 02 -2.0

Production industrielle (Yey/y) -1 -19.6 -85 02 6.8 245 69.0 36,7
Immatriculations de veéhicules (Yayiv) 203 43,6 -20.2 310 -3.2 30,3 982 249 9.6
Exportations (Md EUR) 3.8 39 6,5 13 6.5 6,0 12 1.0

Importations (Md EUR) 3.8 6.3 3.8 6.3 6.3 82 1.0 6.8

Balance commerciale (Md EUR) 0.0 0.4 0,7 0.8 02 1.6 02 02

Exportations de biens (*ay/y) -15 -10.1 -1.8 34 123 38,7 1019 311
Importations de biens (Yay/y) 2.3 -18.3 0.3 49 8.6 20.6 13.0 36,3

Taux de chomage (Say/y)** 6.0 6.2 82 82 16 8.0 3.0 19 18
Salaires bruts nominaux (Yay/y) 47 1.3 0.1 54 43 1.1

Ventes au détail* (Yoviy) -2,3 -3.6 -L.6 3.8 -0.6 03 115 3,0

lecE ety | EE 23 18 14 16 13 17 20 23

Sovree: Thomson Reuvters; SU NBE

* hors vehicules avtomobilas; **0ffice statistique slovaque
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Etats baltes

Estonie

Estonie: Production industrielle vs PIB réel

La production industrielle a progressé de 15,8% en " En glissement annuel (%Y/Y) "
g.a. au mois de mai. La production a augmenté de -
18,5% dans le secteur manufacturier, bénéficiant d’un 1 ﬁ 15

fort effet de base (avec la baisse de production la plus

marquée au cours de ’année 2020 au mois de mai). ® - *
Parmi les principales activités de production, on s 5
notera la hausse de la production de bois (+17,6%), de . \ .
produits métalliques (+20,6%), d’huile de schiste v V“VV\I !
(+16,6%), de meubles (+35,6%) et de matériaux de = 5
construction (+27,8%). Concernant la production
d’énergie, la production d’électricité a augmenté de L ErRdciion industrielle 'm
39% sur un an, tandis que la production de chaleur a s | 5
décliné de 5%.

20 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
Estonie: inflation
En glissement annuel (%yly)

L’inflation a significativement augmenté de 3,8 % °
en glisssment annuel au mois de juin,
particulierement affecté par la hausse du prix du *

Cible d'inflation zone euroj
carburant (+19,1% pour ’essence et +21,4% pour le Infériourg mals proche de /
diesel) et de I’électricité (+31,4%). Les prix des biens : V Py 2
et des services ont respectivement progressé de 3,1% et
de 5%. 0 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Inflation
—— Prix des biens alimentaires et des boissons non alcoolisées

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

%YIY Estonie: taux de chémage vs salaires bruts %

2 9

o A N\l

IHausse du taux de chomage | ;

N ~ et baisse des salaires

Apres une forte hausse, le taux de chomage a

amorcé une légére décrue. Il atteint 7,7% a la fin 6
du mois de juin (soit 0,3 points de moins que fin

mai). s

4

10 3

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Salaire mensuel brut (inv) - Ech. G
- Taux de chéomage - Ech. D

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
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Au mois de mai, le commerce extérieur augmente
fortement, laissant apparaitre un déficit commercial de
275 M EUR, en hausse de 84 M EUR par rapport a mai
2020. En glissement annuel, les exportations et les
importations de marchandises ont progressé
respectivement de 47% a 1,5 Md EUR et de 50% a
16 Md EUR. Les importations de combustibles
minéraux en provenance de Russie et les exportations
d’équipements électriques vers les Etats-Unis ont
fortement augmenté. Les principaux produits exportés
sont les combustibles minéraux, les équipements
électriques ainsi que le bois et les articles en bois. Les
exportations qui ont le plus progressé sur un an sont les
combustibles minéraux, les équipements électriques et
les équipements de transport.
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Estonie: exportations et importations de marchandises

En millions d'euros
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I = Balance commerciale

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

Les échanges commerciaux ont été principalement tirés par le commerce avec les pays non membres de I’UE et

les principaux partenaires commerciaux sont la Finlande, les Etats-Unis et de la Suéde.

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois

deéc-19 mars-20 juin-20 sept-20 déc-20 mars-21 avr-21 mai-21
PIE réel (4% 40 0.8 6.0 19 12 54
PIE réel (%q/q) 0.0 37 56 33
|Production industrisll: (%yy) || 29 52 3.3 24 1,0 20 17.0 15.8
Exportations (M EUR) 1078 1236 1173 1311 1344 1471 1563 1469
Importations (M EUR) 1338 1385 1174 1307 1475 1657 1643 1644
Balance commerciale (M EUR) 260 -149 1 4 131 -186 18 175
Taux de chémage (%y/y)* 53 6.3 79 74 82 8.8 83 8.0
Salaires bruts nominaux (Yayy) 6.4 47 0.1 32 29 49
Ventes au détail (%4y/y) 51 43 51 6.0 7.0 40 23.0 180 12.0
lept e v Il 13 0.9 10 13 0,8 11 18 3.4 38 |

Zource: Thomson Revters; SE
*Fonds estonien d'assurance chimags
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Lettonie: Production industrielle vs PIB réel
En glissement annuel (%Y/Y)

20 20

La production industrielle a augmenté de 10,1% en mai
en g.a. La production industrielle a progressé sur un an de
11% dans le secteur manufacturier, de 2,4% dans le secteur
minier et de 3,8% dans 1’énergie. On enregistre une hausse
significative de la production de véhicules (+70,4%), de
fournitures (+47,3%), de machines et équipements (+29%),
ainsi que des produits électroniques. En revanche, on notera

une baisse de la production de biens alimentaires (-2 3%)
ainsi que pour I’installation et la réparation de machines et L erodustion industriotie
équipements (-14,6%). s —— PIB réel -5

10 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 10

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie

Lettonie: inflation
En glissement annuel (%yly)

Le niveau moyen des prix a la consommation a

augmenté de 2,7% en rythme annuel au mois de juin , ! ,

(+0,1% sur un mois), trés impacté par la hausse des prix

du transport, qui ont augmenté de 8,3% sur un an, en lien r

avec la hausse des prix du carburant (+19,9%). Les prix ont ° S I | ’

également progressé dans 1’habillement (+4%), la santé inférieure mais proche de 4%

(+2,8%), l’alcool et le tabac (+2,1%) et I’alimentation M A !

+2%).

(2%) Y, A b]
ARy "/

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
%YIY Lettonie: taux de chémage vs salaires réels %
14
2 | | Baisse du taux de chomage |
et hausse des salaires 12

Le taux de chomage recensé s’établit a 7,4% en juin et
continue de décroitre (-0,2% sur un mois et -1,2% sur un
an). Le nombre de chomeurs reste stable a 72 600.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—— Salaire mensuel réel (inv, moyenne mobile sur 3m) - Ech. G
—— Taux de chémage - Ech. D

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
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Lettonie : exportations vs importations
En millions d'euros

Sur le mois de mai, la balance commerciale de la

Lettonie est déficitaire de 357 M EUR. Les exportations e 1800
ont augmenté de 36,2% en g.a. et atteignent plus de 1,2 1o 1600
Md EUR, tandis que les importations ont progressé de 1w 1400

53,7% en g.a. et s’établissent a 1,6 Md EUR. Le montant  1a 1200
du commerce extérieur atteint ainsi en avril 2,85 Md 1000
EUR, en hausse de 455% sur un an. La hausse des 500

- , - - s - 2019 2020 2021
exportations résulte principalement d’une augmentation

des ex,portations de bois et de produits en b_ois (+_39,_7%), - I I ” || || || "
de métaux de base (+63,2%), de produits chimiques 100 100

o

(+47,3%), de machines et équipements électriques . 0
(+18,5%), et de véhicules de transport (+77,5%). Les 2®

-250
principaux clients de la Lettonie restent la Lituanie =0 o
(17,8% des exportations totales), suivi de I’Estonic ™ 2019 220 2
(11,5%) et de I’Allemagne (7,4%). Les trois principaux — Exportations = Importations [ Balance commerciale =~
fournisseurs de la Lettonie sont la Lituanie (15,6% des

importations totales), suivi de I’ Allemagne (11,6%) et de la Russie (9,6%).

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois

déc-19 mars-20 juin-20 sept-20 déc-20 mars-21 avr-21 mai-21 juin-21

PIB réel (%yiy) 1.0 15 89 26 15 13

PIB réel (%q/q) 01 29 15 7.1 L1 1.7

Production industrielle (%ev/y) -32 -16 -0.3 -2.8 4.7 47 205 10.1

Trafic aérien (%y/y) 357 927 845 90,1 859 x18 x83 x2.8
Exportations (M EUR) 1021 1099 978 1275 1150 1340 1250 1249

Importations (M EUR) 1397 1338 1159 1430 1410 1503 1466 1606

Balance commerciale (M EUR) 376 239 -181 -150 -260 -163 217 357

Taux de chémage recensé* (%v/v) 6.2 6.8 8.6 7.7 7.7 82 79 76 74
Salaires mensuels réels (Yov/y) 6.5 6.3 19 59 95

Ventes au détail (%y/y) 23 1.8 16 59 44 2 15.6 32 59
[cp1 26 viv) [ 23 14 0.1 -03 -0.5 0.3 1.7 26 27

Source: Thomson Reuters; CSB

*Institut statistique letton
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La production industrielle a progressé de 20,7% en g.a. au mois de juin. La production industrielle a
progressé sur un an de 21,2% dans le secteur manufacturier, de 23,3% dans le secteur minier et de 1,3% dans
I’énergie. Sur un mois, la production a augmenté de 2,6%.

Lituanie: inflation
En glissement annuel (%yly)

4 A 4
3 4 i

Le taux d'inflation reste stable a 3,5% en rythme
annuel au mois de juin. Le niveau général des prix a

été fortement soutenu par une hausse des prix dans le , V\/\ /\,\ l
transport (+9,2%), I'habillement (+5%), I'éducation |\ 2
(+4,6%), et la santé (+4,3%). Les prix des biens et des \\ / clbb itaticl some eumx I
services ont progressé respectivement de 3,1% et de A inférieure mais proche de 2%4 A .
4,6% sur un an. L\ f W V \}
0 "\,A,A 0
1 M/.\V/ -
2 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2
Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
%YIY Lituanie: taux de chémage vs salaires bruts %
0 16
N
\/’\—\/\ 14
10 (\\_\ \f\v \’,
\,‘ 12
Le taux de chdmage décélére au mois de juin et 2 A \l\\/\
s’établit 4 6,4% (contre 6,9% au mois de mai). H 1
30 \A."-\J\,— / 8
ausse du taux de chomage \\M \ 6
40 et baisse des salaires /\

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—— Salaire mensuel brut (inv) - Ech. G
- Taux de chdmage - Ech. D

Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
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En mai, les exportations et les importations Lituanie: exportations vs importations

s’élévent respectivement a 2,7 Md EUR et 3,1 Md | En millions d'euros 4200
EUR, laissant apparaitre un déficit de 363 M w0 '
EUR. Les exportations sont en hausse de 37,9% en 20

g.a. tandis que les importations augmentent de >

2400

3000
2800
2600
2400

55,3%. La hausse des exportations résulte 2200
principalement d’une augmentation des exportations 2000 2000
de produits pétroliers (+74,1%), de véhicules ™ 2010 2020 w2
terrestres (+86,6%), et de fournitures (+45,3%). 200 200

100

’ . I 1. he. !
Les principaux clients de la Lituanie au mois d’avril -0 | Il I ‘ || | lI il I I I I | 100

-2

sont la Russie (10,7% des exportations totales), suivi
de la Lettonie (8,9%), et de I’ Allemagne (8,4%). Les w0

trois principaux fournisseurs de la Lituanie sont =% 2010 2020 om0
I’Allemagne (13,6% des importations totales), suivi Exportations —— Importations B Balance commerciale

. Source: Refinitiv Datastream/ SER de Varsovie
de la Pologne (12,9%) et de la Russie (9,6%).

S o
S o

Tableau récapitulatif des principales données macroéconomiques du mois

dec-19 mars-20 juin-20 sepi-20 dec-20 mars-21 avr-11 mai-21

PIE réel (34y/y) 30 24 46 01 1.0 12

PIB rézl (%q/q) 11 0.0 59 38 12 2 1
|Production industrielle® (%ayiy) || -0 42 08 24 06 145 250 276 207
Esportations (M EUR) 2354 2538 2208 2643 2696 2738 2667 2732
Importations (M EUR) 2558 2501 2276 2493 2513 3008 2928 3004

Balance commerciale (M EUR) 2204 .53 .68 152 173 358 258 363

Taux de chémage (%y/y)*= 6.6 72 91 99 93 6.5 7.0 6.9 6.4
Salaires bruts movens (Yay'y) 33,8 1.6 94 104 122 o9

Ventes au détail (3viy) 38 62 6.1 7.1 03 189 37 17 20
lrcE G vy [l 27 18 10 0.6 0.1 16 24 35 35 |

Source: Thomson Reuters; SL
* hors construction; **Institut statistique estonien; *** estimation préliminaire du PIB

Lexique

cjo : corrigé des effets de calendrier PIB : produit intérieur brut

cvs : corrigé des variations saisonnieres pb : points de base

g.a. ou yly : glissement annuel pp : points de pourcentage

g.t. : glissement trimestriel TUT2/T3/T4:1°%, 2™ 3™ et 4™ trimestre
IPC(H) : indice des prix & la consommation (harmonisé) UE : Union européenne

PECO(B) : pays d’Europe centrale et orientale (balte) GUS : Institut de la statistique polonais
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Situation épidémiologique en Europe centrale et balte — Covid-19

Nouveaux cas pour 100 000 habitants au  Morts par million d*habitants au cours des

cours des 2 dernieres semaines au 16/08 2 dernieres semaines au 10/08

Pologne (i) T (%) ¢
Hongrie (g) T (i) ¢
e @ o
Slovaquie (11‘;) T é) ¢
Estonie (22%3; T (g) T
Lettonie (ig) T (157) ¢
Lituanie (21073; T (g) ¢

Source : Centre européen de prévention et de controle des maladies
En italique, les données au 09/07
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Prévisions de la Commission européenne (été 2021) et notatio

Pologne Hongrie ‘ Rép. tcheque Slovaquie ‘ Estonie Lettonie Lituanie

PIB (variation annuelle) ‘

2021 4,8 6,3 3,9 4,9 4,9 3,8 3,8

2022 5,2 5,0 4,5 53 3,8 6,0 3,9

2020 3,7 3.4 3,3 2,0 -0,6 0,1 11
2021 4,2 4,4 2,7 2,1 2,2 2,0 2,3
2022 3,1 3,3 2,3 2,2 2,4 2,1 2,0

Choémage (% population active)

2019 3,2 4.3 2,6 6,7 6,8 8,1 8,5

2020 3,5 4.3 3,8 7.4 7,9 8,2 8,3

2021 3,3 3,8 3,5 6,6 6,3 6,9 7,1
Solde public (% PIB)

2019 -7,0 -8,1 -6,2 -6,2 -4,9 -4,5 -7,4

2020 -4,3 -6,8 -8,5 -6,5 -5,6 -7,3 -8,2

2021 -2,3 -4,5 -5,4 -4,1 -3,3 -2,0 -6,0

Dette publique brute (% PIB)

2019 57,5 80,4 38,1 60,6 18,2 43,5 47,3
2020 57,1 78,6 443 59,5 21,3 47,3 51,9
2021 55,1 77,1 47,1 59,0 24,0 46,4 54,1

Solde courant (% PIB)

2019 3,1 -0,3 0,1 -1,5 -1,0 3,0 7,6
2020 2,8 -0,6 -0,3 -0,3 19 -0,4 6,0
2021 2,1 -0,5 -0,8 -0,4 1,7 -0,4 5,8

Notation de la dette souveraine

Agences Note Persp. Note ‘ Persp. ‘ Note ‘ Persp. Note Persp. Note Persp. Note Persp. Note
S&P A- Stable BBB Stable AA- Stable A+ Stable AA- Stable A+ Stable A+ Stable
Moody's A2 Stable Baa3 Positive Aa3 Stable A2 Stable Al Stable A3 Stable A2 Stable
Fitch A- Stable BBB Stable AA- Stable A Négative | AA- Stable A- Stable A Stable

Les notations en vert/ rouge correspondent a une amélioration/ dégradation de la notation de la dette souveraine du pays au cours du mois passé.
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