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Région 2019 — Population : 138 M PIB : 785 Mds USD
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Nouvelles mesures ou annonces sanitaires / économiques.
Etat du confinement Macro Sectoriel Banque Centrale
Bolivie Retour journée travalil Chémage urbain juillet 11,8% (+ Argentine prévoit baisse impor
8h et vols internationaux | haut en 30 ans) ; dette interne gaz Bolivie et expor propre
18,7% PIB gaz (concurrent)
Colombie Reprise tous bus Choémage juillet 20,2% Le gouvernement colombien Baisse taux
interurbains prétera 370 MUSD a Avianca directeur a 2,0%
a 18 mois (mais questions du (+ bas historique)
Sénat et Procurador) ; ventes
auto -44% 8m20 (-41%
Renault) ; réouverture partielle
et avec reégles Bodytech (1e
chaine gym)
Equateur Ouverture transport Nouvelle subvention 350 USD / Décret fusion Petroecuador et
interurbain famille pour les Galapagos ; Petroamazonas
revenus pétrole -13% 8m20
Pérou No 2 mondial en morts/ | FMI prévoit -13,9% PIB 2020 390.000 entreprises ont
habitants, devant la (MEF -12%, +10% 2021) ; MEF recouru aux préts Reactiva
Belgique et aprés San prévoit déficit budgétaire 10,7% Peru (taux moyen 4,3%)
Marino ; 4 régions en 2020 et 6,2% 2021 ; PLF 2021 a
confinement strict ; 23,7% PIB (+3% / PLF 2020)
reprise des vols
internationaux le 1/10
Venezuela Semaine du 31/8 :
guarantaine stricte
partout
Colombie 2019 — Population : 48 M PIB : 328 Mds USD

Les analystes privés noircissent leurs scenarii de récession pour cette année.

Bancolombia, qui tablait jusqu’a présent sur une récession de 6%, prévoit désormais un recul du PIB compris entre
6,5% et 10%. L’Anif, association des institutions financiéres, a pour sa part révisé sa prévision de -4,5% a une
fourchette entre -5,8% et -6,5%. Pour mémoire, le gouvernement prévoit une récession limitée a 5,5%.

Equateur 2019 — Population : 17 M
Accord technique entre le FMI et ’Equateur.
Le gouvernement équatorien et le FMI ont annoncé un accord technique pour un nouveau programme de 6,5 Mds
USD sur 27 mois. Un déboursement de 4 Mds USD serait prévu avant la fin de 'année, permettant de payer les
arriérés de salaires, avec les municipalités et avec la sécurité sociale. Cette annonce a permis de concrétiser
I'accord obtenu début aolt avec les créanciers privés pour la négociation de la dette obligataire (17,4 Mds USD)
avant la date limite du ler septembre.

PIB : 108 Mds USD
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Amélioration du risque pays.

Suite a cette annonce, l'indice EMBI de 'Equateur a baissé de 643 pdb, a 2170 pdb. Il s’agit du niveau le plus bas
depuis le début du confinement le 23 mars dernier, lorsque le risque pays s’est envolé a 6063 pdb aprés la chute
des cours du pétrole sur les marchés internationaux. En 8 mois, les recettes fiscales ont diminué de 2 Mds USD et
les revenus pétroliers de 1 Md USD (par rapport aux prévisions inscrites dans le budget approuvé en novembre
2019). Par ailleurs, S&P a revu la notation du risque équatorien de défaut sélectif (SD) a B-.

Guyana 2019 — Population : 0,8 M PIB : 4,1 Mds USD
Latroisieme livraison de brut a rapporté 46 MUSD au fonds souverain.
Réglée fin aolt, cette troisieme livraison de 1 M barils (et la premiére depuis le changement de gouvernement) est
supérieure aux 35 MUSD recus pour la seconde livraison (intervenue en période de bas cours pétroliers) mais
inférieure aux 55 MUSD de la premiére, en janvier.

Pérou 2019 — Population : 32 M PIB : 229 Mds USD
Le gouvernement présente son projet de réforme des retraites publigues.
La réforme inclut six mesures, dont la réduction de la durée minimum de cotisations de 20 a 10 ans, intégrant
1,7 M de nouveaux cotisants au régime public ONP, exclus sous I'actuel régime rigide s'’ils n’atteignent pas les 20
ans. Le gouvernement a €également annoncé une subvention unique de 215 USD pour les retraités de 'ONP et
l'insertion de tous les cotisants ONP au chémage dans la liste des bénéficiaires du « bono universal » de 215
USD. Le paquet de réformes coltera 447 MUSD la premiére année et 3,9 Mds USD au total.

Le gouvernement présente le PLF 2021.

Celui-ci totalise 51,7 Mds USD (23,7% du PIB), en hausse de 3,2%, un rythme de croissance moindre que les
années antérieures. Conjoncturellement, le MEF a prévu un budget de 1,2 Md USD pour I'épidémie de covid-19
et de 925 MUSD pour le programme d’emplois temporaires Arranca Peru. Le secteur éducation recevra 9,2 Mds
USD (+4,4%) dont une partie pour le renforcement de I'éducation a distance. La santé obtiendra 5,9 Mds USD
(+13,2%) dont une partie pour la lutte contre I'épidémie mais aussi le projet de 'assurance universelle. Quant aux
projets d’infrastructures, outre Arranca Peru, 1,7 Md USD seront destinés a la Reconstruction du nord, 340 MUSD
aux accords intergouvernementaux, et 280 MUSD aux projets spéciaux d’investissement public (reposant sur des
PMO). Le MEF estime que la collecte d’'impbts diminuera ce qui obligera le pays a avoir recours a la dette pour
12,4 Mds USD, portant le déficit budgétaire a 6,2% pour 2021 (10,7% prévus pour 2020).

Venezuela 2019 — Population : 28 M PIB : 70 Mds USD
Recul du PIB de 32,8% en g.a. au T2.
Cette estimation de 'Assemblée nationale porterait la contraction du PIB sur les sept derniéres années a 90%.

Le pays ne recoit plus de revenus formels des activités pétroliéres depuis octobre 2019.
Cette information de Diosdado Cabello confirme celles de Sintesis Financiera, indiquant que le Venezuela a perdu
35% de ses revenus pétroliers en 2019. Les exportations sont passées de 34,7 Mds USD en 2018 a 22,5 Mds en
2019, rapporte le Bulletin statistique annuel de I'Organisation des Pays exportateurs de pétrole.
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