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Turquie : Hausse de I'inflation en mars

Le taux d’'inflation s’est établien mars 2 68,5 % en g.a., aprés 67,1 % en février (3,2 % en g.m.,
aprés 2,3 % en février), légérement supérieur aux estimations du marché.

Le secteur de I'éducation a enregistré la hausse annuelle la plus élevée (104,1 %), suivi par la
restauration et I'hotellerie (94,9 %) et la santé (80,3 %).

Le taux d'inflation a la production s’est quant a lui établi a 51,5 %, aprés 47,3 % en février
(3,3 % en g.m., aprés 3,7 % en février).

Turquie : Nouvelle baisse des réserves de la Banque centrale

Sur la semaine du 29 mars, les réserves ont décru a 123,1 Mds USD en valeur brute (apreés
123,8 Mds USD la semaine précédente), a 15,5 Mds USD en valeur nette (aprés 15,2 Mds USD)
et a-65,5 Mds USD hors SWAP (aprés -65,1 Mds USD), soit le plus bas historique.

Azerbaidjan: Hausse des investissements directs étrangers en 2023

Selon la Banque centrale d’Azerbaidjan, les flux entrants d’investissements directs étrangers
(IDE) en Azerbaidjan se sont élevés a 6,7 Mds USD en 2023 (+6,1 % par rapport a 2022). Le
secteur pétro gazier a concentré 69,9 % de ces IDE (contre 71,0 % en 2022). Les premiers
investisseurs ont été le Royaume-Uni (1,9 Md USD), la Turquie (1,3 Md USD) et Chypre
(0,8 Md USD, +6,8 %).

Azerbaidjan : Ralentissement de l'inflation

L'inflation a atteint +1,3 % en g.a. sur la période janvier-février 2024 contre +13,9 % sur la
méme période de 2023.

Géorgie : La croissance réelle moyenne du PIB estimée a 7,7 % sur les deux
premiers mois de I'année 2024

L'office national des statistiques de Géorgie (Geostat) rapporte que la croissance réelle
moyenne du PIB s'est élevée a 7,7 % pour la période janvier-février. Les secteurs de I'industrie
manufacturieére, de la construction, des activités professionnelles scientifiques et
techniques, de l'information et de la communication, ainsi que du transport et de
I'entreposage ont contribué positivement a la croissance. A l'inverse, les activités liées a
I'énergie, aux mines et aux carriéres ont connu un ralentissement sur les deux premiers mois
de I'année.

Le ministre géorgien de I'Economie et du développement durable, Levan Davitashvili, a par
ailleurs annoncé mercredi 3 avril 2023 que le un PIB par habitant de la Géorgie a dépassé les
8 500 USD en 2023. L'économie du pays afficherait ainsi I'un des taux de croissance les plus
élevés en Europe et dans la région, malgré les défis extérieurs et les tensions géopolitiques.
Le chiffre d’'affaires des exportations de marchandises a atteint 6,1 Mds USD en 2023 et les
revenus du tourisme ont augmenté de 17,3 % en g.a. pour atteindre un niveau record de
4,1 Mds USD.



Géorgie : Hausse tres limitée du taux d’inflation

En mars, le taux d’inflation s’est établi a 0,5 % en g.a., aprés 0,3 % en février (0,0 % en g.m.
en mars et en février).

Le taux d'inflation annuel a été principalement influencé par I'évolution des prix des biens
et services divers (+10,2 % en g.a.), des transports (+8,1 %), des boissons alcoolisées et du
tabac (+4,5 %) et des produits alimentaires et boissons non alcoolisées (-3,4 %).

Géorgie : Le projet de loi sur les « agents de |'étranger » renommeée loi sur
les « Organisation poursuivant les intéréts d'une puissance étrangere »

Le projet de loi controversé sur la transparence de I'influence étrangére a été réintroduit au
Parlement géorgien le 3 avril 2024. Selon le texte déposé, les organisations a but non lucratif
et les médias percevant plus de 20,0 % de leur financement des sources étrangéres devront
remplir une déclaration sur leurs revenus et leurs dépenses annuels. Dans le cas contraire,
une amende de 25000 GEL (8 627 EUR) leur sera infligée. Le ministre de I'Economie et du
Développement durable, Levan Davitashvili, a déclaré en soutien a cette initiative que le
public géorgien avait le "droit légitime" de connaitre les sources de financement des
organisations opérant dans le pays, précisant que la mise a disposition de ces informations
était particulierement importante dans les cas ou le financement "peut étre lié a des intéréts
particuliers".

Indicateurs 05/04/2024 ‘ var semaine var mois var fin 2023
BIST 100 (TRY) 9618,83 5,21% 8,56% 28,76%
Taux directeur de la 50,00% 0,00 pdb 500,00 pdb 750,00 pdb
BCT
Taux des emprunts 43,55% -195,00 pdb -15,00 pdb 704,00 pdb
de I'Etat a 2 ans
Taux des emprunts 27,00% 11,00 pdb 37,00 pdb 331,00 pdb
de I'Etat 210 ans
Pente 2-10 ans -1655,00 pdb 206,00 pdb 52,00 pdb -373,00 pdb
CDS ab5ans 287,84 pdb -12,95 pdb -24,67 pdb 9,56 pdb
Taux de change 31,98 -1,13% 1,19% 8,43%
USD/TRY
Taux de change 34,65 -0,61% 1,07% 6,19%
EUR/TRY
Taux Forward 08/04/2024 2 sem.
Taux USD/TRY FW 32,06 32,51 33,04 34,25 35,45 39,25 42,94 46,38
08/04/24
Var en % (Vs.08/04/24) - 1,4% 3,0% 6,8% 10,6%  22,4% 33,9% 44,7%
Taux EUR/TRY FW 34,72 35,25 35,82 37,47 38,54 42,86 47,13 51,14
08/04/24
Var en % (Vs.08/04/24) - 1,5% 3,2% 7,9% 11,0%  23,4% 357% 47,3%

Une semaine aprés les élections locales du 31 mars 2024 et le revers électoral subi par I’'AKP,
les indices bancaires ont enregistré une performance remarquable: a la cl6ture des marchés
le BIST 100 s'établit a 9618,8 pdb (+5,2 % sur la semaine) et I'indice bancaire progresse de
13,5 % a12 577 pdb. En effet, si la plupart des économistes craignaient qu’une défaite du parti
au pouvoir puisse inciter le président d’abandonner le virage orthodoxe de la politique
monétaire entrepris depuis juin 2023, les commentaires d’Erdogan suggérant le maintien de
celle-ci, ainsi que I'attente de résultats économiques positifs au cours du second semestre de
I'année ont rassuré les marchés. La livre s’est ainsi appréciée de 1,0 % face au dollar et repasse
sous la barre des 32 TRY et de 0,6 % face a I'euro a 34,7 TRY. En parallele, la prime de risque
turque (CDS a 5 ans) est orientée a la baisse (13,0 pdb) a 287,8 pdb.
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Azerbaidjan: Bilan des versements du Fonds d’assurance agricole

En 2023, 2,4 MEUR (+80,0 % par rapport a 2022) ont été versés par le Fonds d’assurance
agricole aux exploitations ayant subi un sinistre, dont 79,5 % pour les cultures végétales
(principalement celle du blé, de I'orge, du coton, du mais et de la cerise) et 20,5 % pour
I'élevage.

Azerbaidjan: : Adoption de nouvelles réglementations et normes
sanitaires pour les additifs alimentaires

L'Agence de la sOreté alimentaire (AFSA) a approuvé des nouvelles réglementations sur
['utilisation des additifs alimentaires. Ces régles listent des additifs autorisés, comme les
enzymes alimentaires et les arébmes, avec des conditions d'utilisation précises dans les
produits alimentaires. De plus, I'AFSA exige un étiquetage clair pour tous les additifs
alimentaires.

Turquie : Turkish Airlines enregistre une hausse de son chiffre d'affaires de
14,0 % en 2023


https://afsa.gov.az/storage/pages/8750/42-qida-elavelerine-dair-sanitariya-norma-ve-qaydalarinin-tesdiq-edilmesi-haqqinda.pdf
https://afsa.gov.az/storage/pages/8750/42-qida-elavelerine-dair-sanitariya-norma-ve-qaydalarinin-tesdiq-edilmesi-haqqinda.pdf

En 2023, THY a transporté 83,4 M de passagers, dont 53 M de personnes via des vols
internationaux. Le chiffre d'affaires de la compagnie a augmenté de 14,0 % a 20,9 Mds USD,
et son bénéfice d'exploitation s'est élevé a 2,9 Mds USD.

Turquie : MoU pour le financement de la construction du nouvel aéroport
de Tripoli

Le président de I'Autorité aéroportuaire libyenne, Mohamed Beit Al-Mal, a signé mercredi
un protocole d'accord (MOU) avec la société turque « Terminal Yapi » et le groupe
britannique « IRG International » pour financer le projet du nouvel aéroport de Tripoli.

Turquie : La Banque mondiale approuve une enveloppe de 657 MUSD pour
financer la transition énergétique de la Turquie

La Banque mondiale a approuvé un financement de 657 MUSD pour le projet Accelerating

the Market Transition for Distributed Energy project in Turkey, visant a soutenir le
développement de 60 GW d'énergie solaire et éolienne d'ici 2030.

Azerbaidjan/ Congo : Signature d'un accord en vue de I'amélioration de la
raffinerie « Congolaise de Raffinage »

Dans le cadre de la visite officielle en Azerbaidjan du président de la République du Congo,
Denis Sassou Nguesso, le pétrolier national azerbaidjanais SOCAR et son homologue
congolaise ont signé un accord en vue de |'amélioration et I'expansion de la raffinerie
« Congolaise de Raffinage ». Le ministére azerbaidjanais de |'Ecologie et des Ressources
naturelles et le ministére congolais de I'Environnement, du Développement durable et du
Bassin du Congo ont par ailleurs signé un protocole d’intention dans le domaine de
I'environnement, de la gestion durable des ressources naturelles et du changement
climatique.

Turquie: Vestel a créé une nouvelle entité dans le domaine de la mobilité

Vestel, I'entreprise de fabrication d'appareils ménagers et professionnels de Zorlu Holding,
a fondé sa nouvelle start-up, Vestel Mobilite, pour produire des stations de recharge pour
véhicules électriques, des systémes de stockage d'énergie et de I'électronique automobile.
Vestel Mobilite vise a atteindre une valeur d'au moins 1 Md USD au cours des trois
prochaines années, en opérant sur les marchés de I'Europe, du Moyen-Orient et de I'Afrique
du Nord. Il convient de noter que Vestel et |a société chinoise Desay ont signé une lettre
d'intention au début du mois d'avril en vue d'établir un partenariat commercial pour la
production de batteries LFP (lithium-fer-phosphate).

Turquie : Hausse des investissements dans les infrastructures de
télécommunications

Selon les données du ministére des Transports et des Infrastructures, les investissements
réalisés par tous les opérateurs ont augmenté de 68,6 % pour atteindre 52,4 Mds TRY en
2023; le nombre d'abonnés a la téléphonie cellulaire a atteint 92,2 M et le taux de
pénétration du téléphone portable a atteint 108,0 %. L'infrastructure de fibre optique a
augmenté de 8,6 % en g.a pour atteindre 562 000 km en 2023, et le nombre d'abonnés a
internet par fibre optique a augmenté de 20,0 % en g.a pour atteindre 6,8 M.

Turquie : Hausse des ventes automobiles et baisse des exportations en
mars

Les ventes automobiles ont progressé de 5,7 % en mars en g.a. et atteint 109 828 unités (
apres +56,0 % en janvier et +30,0 % en février). Les ventes ont progressé de 25,2% au premier
trimestre 2024 pour s'établir a 295 519 unités, dont 14 158 véhicules électriques, soit une
hausse de 275,9 % en g.a. Les exportations ont quant a elles baissé de 1,8 % en g.a en mars
(3,2 Mds USD), mais ont augmenté de 6,1 % en g.a au premier trimestre 2024 pour atteindre
9,1 Mds USD.

Géorgie : 7,1 M de voyageurs internationaux ont visité le pays en 2023



En 2023, 7,1 M de voyageurs internationaux ont visité la Géorgie selonle ministére de
I'Economie et du Développement durable. Le ministére estime que les recettes du tourisme
international ont atteint 4,5 Mds USD, en 2024, soit une augmentation de 9,0 % par rapport
a 2023, et de 75,6 % par rapport a 2019. En outre, les prévisions actuelles anticipent un
nombre de 7,9 M voyageurs internationaux en Géorgie en 2024, ce qui représenterait une
augmentation de 11,2 % par rapport a 2023.
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EMI 4,0% 3,1% 2,5% 2,5% 6,2% 4,8% 51,2% 62,5% 10,3% 5,6% 2,4% 2,7%
Jan. 24 | Jan.24 | Oct. 23 | Oct. 23 | Oct.23 | Oct. 23 | Oct. 23 | Oct.23 | Oct. 23 | Oct. 23 | Oct. 23 | Oct. 23
Banque 4,2% 3,1% 1,5% 2,4% 6,5% 4,8% 53,4% | 57,2% 9,0% 5,8% 2,3% 2,5%
mondiale Jan. 24 | Jan.24 | Jan.24 | Jan. 24 | Jan. 24 | jJan. 24 | Oct.23 | Oct. 23 | Oct.23 | Oct. 23 | Oct.23 | Oct. 23
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! 0 1,9% 2,4% 6,2% > 65,0 33,0 0,4% 3,0
Gouvernement EY-fol# Sept. Nov.23 | Nov.23 | oct. 23 Sept. Sept. Sept. N.D N.D Dec. 23 Sept.
23 23 ) ) ) 23 23 23 ) 23
Banque 1,3% 3,3% 6,0% 5,0% 65,0% | 36,0% 1,2% 3,3%
N.D N.D N.D N.D
centrale Nov.23 | Nov.23 | Oct. 23 | Oct. 23 | Nov. 23 | Nov. 23 Oct.23 | Oct.23
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