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Messages clés

Résultats du commerce extérieur du premier semestre 2026

Le solde commercial FAB/FAB atteint -33,9 Md€ au 1°r * L’excédent des services est en hausse de 7,0 Md€ (a 29,1

semestre 2026 (S1 2026), soit une dégradation de 7,8 Md€
par rapport au 2" semestre 2025 (S2 2025), en raison
d’'une hausse des importations (+4,0 % a 354,1 Md€) plus
forte que celle des exportations (+1,8 % a 320,2 Md€).

Cette  dégradation s’explique avant tout par
Ilaugmentation de la facture énergétique (+5,8 Md€ a 24,2
Md€) dans un contexte de fortes hausses des prix
consécutives au conflit au Moyen Orient.

Le solde CAF/FAB hors énergie et matériel militaire se
détériore egalement, de 2,8 Md€, pour s’établir a
-21,8 Md€. Le solde diminue dans la plupart des secteurs,
surtout dans l'automobile (-1,5 Md€), I'aéronautique (-1,3
Md€), les biens d’équipement (-0,9 Md€) et la chimie (-0,9
Md€). A l'inverse, les soldes s’améliorent en particulier dans
les secteurs de la métallurgie (+1,2 Md€), des produits
textiles et habillement (+0,6 Md€) et des produits agri-
agroalimentaires (+0,4 Md€).

Md€ au S1 2026), grace aux services financiers (+7,4
Md€) et au tourisme (+12,3 Md€ ). Cette amélioration
compense la baisse du solde des biens

Cependant, le déficit de la balance courante se creuse de
7,3 Md€ (a -6,9 Md€ au 1° semestre 2026) en raison de la
dégradation des revenus d’investissement a I'étranger et de
la contribution de la France aux organisations internationales.

La contribution du commerce extérieur (en volume) a la
croissance a d’abord été négative avant de rebondir au
2¢ trimestre (+0,6 pt apres —-0,8 pt au 1°" trimestre 2026). Les
exportations de biens et services en volume
rebondissent (+2,6 % apres —-3,1 %) tirées les exportations
de matériels de transport, notamment dans I'aéronautique.
Les importations rebondissent également mais sont
moins dynamiques que les exportations (+0,8 % aprés
-0,7 %).

Le nombre d’exportateurs francais continue de progresser
sur les douze derniers mois, et s’établit a 154 300
entreprises au 1°" trimestre 2026.
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Résultats du commerce extérieur du premier semestre 2026

Echanges de biens : le déficit commercial se dégrade principalement
en raison de la hausse de la facture énergétique

* Au 1°® semestre 2026, les exportations continuent

Evolution du commerce de biens (Md€, données CVS en valeur)

d’augmenter (+1,8 % par rapport au S2 2025), mais les 200 450
importations enregistrent une plus forte hausse 399,1 400
+4.0 %). 361, 62,5 ,
( ) 150 348,11 342 4 338.2 343,2/340,6 354,1 350
P . 309
* Au total, le déficit commercial (FAB/FA’Igs) S€ Creuse o, 1oro 55 TP Trae 92| 300
de 7,8 Md€ par rapport au S2 2025 et s’établit a -33,9 T 304,01303,3 299,01 3038
Md€ au S1 2026. 259,5 50> 250
50
. 2251 200
* La facture énergétique augmente de 5,8 Md€ entre le 2048
S2 2025 et le S1 2026, passant de 18,4 Md€ a 24,2 150
Md€. B 100
» Le solde du matériel militaire est en léger repli de 50
0,2 Md€ a +3,8 Md€, surtout a cause dimportations g
i S1 82 81 82 S1 82 81 82 S1 82 S1 82 S1 82 o1
dynamlques' 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2025 2025 2026
, . L. . ==Solde commercial (FAB/FAB) mm Solde hors énergie et mat. militaire (CAF/FAB)
* Hors ene_rgle et hqu materlel mllltalre’_ _Ie SO|de —Exportations (échelle de droite) - |mportations (échelle de droite)
commercial se détériore également. Le déficit s’établit ,
N . Source : Douanes / DSECE
a -21,8 Md€ apres -19,0 Md€ au S2 2025.
Ministeére de I’Europe et des Affaires étrangéres / Ministére de ’Economie, des Finances et de la Souveraineté industrielle et numérique 5 07/08/2026



EN . - )
GOUVERNEMENT Résultats du commerce extérieur du premier semestre 2026

Literst
Epalist
Ferain

Un semestre en deux temps : les échanges extérieurs (en volume) de
biens et services ont d’abord pénalisé la croissance au T1 2026 avant

de la soutenir au T2 2026
Evolution trimestrielle du PIB et ses contributions

1,4%
Source: Insee (PE T2 2026), calculs DG Trésor
1,2%
1,0%
[
0.8% . —
0,6%
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0,4% e :
° 0,2% L — [0,4% \~<> 0,2%
0,2% <>_./_<>/ A>
0,2% \

0,0% ~]
-0,2% e

-0,1%
-0,4% —
-0,6% | EmConsommation des ménages
-0.8% E=3Consommation publique

' C3aFormation brute de capital fixe

-1,0% | EmSolde commercial e
-1,29% | E3Variations de stocks
1.4% —-PIB

T1 2025 T2 2025 T3 2025 T4 2025 T1 2026 T2 2026
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Résultats du commerce extérieur du premier semestre 2026

Echanges de biens par secteur : méme si les exportations augmentent dans
la plupart des secteurs, les importations sont plus dynamiques

» La forte hausse des importations énergétiques, en
partie compensée par 'augmentation des exportations,
s’inscrit dans le contexte de fermeture du détroit
d’Ormuz et de la hausse des cours de pétrole et de gaz.

* Les exportations ont été dynamiques dans le secteur de
la métallurgie, ou elles augmentent plus rapidement
gque les importations. Elles augmentent aussi pour les
biens d’équipement et la chimie, mais sont plus que
compensées par des importations plus importantes.

* Les exportations sont en légere hausse dans les
secteurs des textiles et habillement et des parfums et
cosmeétiques, tandis que les importations reculent.

* A linverse, les exportations se contractent pour les
secteurs de l'aéronautique et de l'automobile, alors
gue les importations augmentent.

» Les échanges dans les secteurs pharmaceutique et
agri-agroalimentaire se contractent.

Evolution entre le S2 2025 et le S1 2026 des exportations et importations

Energie

Métallurgie

Biens d'équipement
Chimie

Autres

Textiles, habillement et cuir
Parfums et cosmétiques
Automobile

Aéronautique et spatial
Agri-Agroalimentaire

Pharmacie

(en %, données CVS en valeur, CAF/FAB)

K

+22,5%

m Exportations

@ Importations

Source

: Douanes / DSECE
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Résultats du commerce extérieur du premier semestre 2026

Echanges de biens par secteur : une détérioration des soldes dans la

plupart des secteurs

Le solde de I’énergie se creuse fortement et reste le
premier déficit sectoriel.

Les soldes se détériorent dans la plupart des autres
secteurs, notamment dans lautomobile (-1,5 Md€),
'aéronautique (-1,3 Md€), les biens d’équipement (-0,9
Md€) et la chimie (-0,9 Md€) en raison principalement du
dynamisme des importations dans ces secteurs. Le solde
des produits pharmaceutiques se replie également (-0,2
Md€).

A Tlinverse, le solde s’améliore nettement pour les
produits métallurgiques (+1,2 Md€), grace a ses
exportations trés dynamiques. Le solde progresse
€galement pour les secteurs des textiles et habillement
(+0,6 Md€) et des parfums et cosmétiques (+0,2 Md€),
portés par des exportations en hausse tandis que les
importations reculent.

Le solde du secteur agri-agroalimentaire s’améliore
legerement (de +0,4 Md€ par rapport au S2 2025) pour
atteindre +0,6 Md€ au S1 2026.

Evolution entre le S2 2025 et le S1 2026 des soldes sectoriels

Textiles, habillement et cuir

Biens d'équipement

(en Md€, données CVS en valeur, CAF/FAB)

Aéronautique et spatial ' T1+618‘3
Parfums et cosmétiques %‘ Igf
Pharmacie = ‘:%’%
Agri-Agroalimentaire i I&?
Chimie

Métallurgie
Automobile

Autres

Energie

oOS12026 OS2 2025
Source : Douanes / DSECE
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Knalyse géographique des echanges : des soldes en recul dans la
plupart des régions

« A I'exception de I'UE, le solde commercial se dégrade avec I’ensemble
des régions du monde entre le S1 2026 et le S2 2025, notamment:

Résultats du commerce extérieur du premier semestre 2026

Soldes commerciaux de la France par zone géographique

aux 2" semestre 2025 et 1¢' semestre 2026 (Md€, données
CVS en valeur, CAF/FAB)

*De -3,3 Md€ avec 'Amérique du Nord et plus particulierement les Etats-
Unis (-3,1 Md€ au S1 2026 par rapport au S2 2025), le solde passant
de -3,3 Md€ a -6,4 Md€. Cette dégradation refléte une hausse des ~“P¢"™Y* W 512026 W32 2025
importations a 30 Md€ (+10,5 %), en particulier énergétiques,
tandis que les exportations diminuent a 23,6 Md€ (-1,2 %).

+6,1
+7,8

+4,9

P-M.Orient 7.1

«de -2,1 Md€ avec les pays du Proche et Moyen-Orient, notamment avec Am- Centrale-Sud
les Emirats arabes unis (-0,8 Md€), I'Arabie Saoudite (-0,7 Md€) et le
Qatar (-0,6 Md€).

«de -1,6 Md€ avec les pays d’Europe hors UE dont le Royaume-Uni (-0,8 Afrique
Md€), la Russie (-0,4 Md€), et la Norvége (-0,4 Md€).

«de -1,2 Md€ avec I'Asie, principalement avec la Chine (-0,9 Md€) (cf.

Am. Nord

UE

diapo suivante). Asie-Océanie 3058
* Cette dégradation est compensée par la hausse du solde commercial avec -40 -30 -20 -10 0 10
'UE (+1,6 Md€) liée principalement a 'amélioration du solde avec ['ltalie
(+2,0 Md€).

Source : Douanes / DSECE
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Chine : le déficit commercial se dégrade en raison de la hausse plus
forte des importations que des exportations

Le solde commercial avec la Chine se dégrade de 0,9
Md€ au 1® semestre 2026 pour atteindre -23,5 MdE€,
contre a -22,6 Md€ au 2"d semestre 2025.

Le solde commercial avec la Chine atteint ainsi son
plus bas niveau depuis 2022.

Cette dégradation résulte d’'une tres forte hausse des
importations en valeur des biens chinois (+3,3 Md€ soit
+8,8 %), qui atteignent leur niveau le plus élevé depuis le
2nd semestre 2022. Par rapport au 1¢* semestre 2020, les
importations affichent une hausse de prés 45 % sur la
période.

45

25

-15

Les exportations vers la Chine augmentent en valeur mais 5

de maniere plus modérée que les importations (+2,4 Md€
soit 16,7 %).

Solde commercial de la France avec la Chine (Hong

Kong inclus) aux 2" semestre 2025 et 1" semestre 2026
(Md€, données CVS en valeur, CAF/FAB)

30,0 | 402 | 035 P 40,4
s 9| 353 | 349 | 369 378 371

31,1

156 143 134 160 164 150

— 16.9
145

154 1 142 146

12,6

10,1
) -16,5 -15,5
17,8 -19,9 215 -20,4 -19,5

-22,7 - -22,6 .
256 242 23,1 23,5

S1 Ss2 S1 S22 S1 Ss2 S1 S22 S1 S22 S1 S2 s
2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2025 2025 2026

C33Solde =——Exportations —Impor'(ationsSource : Douanes / DSECE
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2. Principaux résultats des echanges de
services et de la balance courante
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Résultats du commerce extérieur du premier semestre 2026

L’excédent du solde des services augmente au 1" semestre 2026

*L’excédent du solde des services s’établit a

+29,1 Md€ au 1°" semestre 2026, en hausse de 7,0 45
MdE€ par rapport au semestre précédent. 40

«La bonne performance des services est portée 3
par les services de transport (+2,5 Md€ par 3
rapport au S2 2025), par les services de voyage 5
(+2,0 Md€) qui enregistrent une hausse de leur
excédent grace a une forte recrudescence du 2
tourisme en provenance d’Europe et dAmeérique du 1
Nord, ainsi que par la performance des services 1
assuranciels et financiers (+1,3 Md€).

* Au sein des autres services aux entreprises (+1,0
Md€ par rapport au S2 2025) les services de
conseil et de gestion enregistrent une amélioration
de leur excédent de +1,1 Md€ par rapport au 2"
semestre 2025.

5
0
5
0
5
0
5

5

Décomposition du solde des services (Md€)

36,0

31,6
29,1

217, 26,9
24,2 23,4

22,
9.7 202

12,1 12
8,7

10,2

S1 s2 Ss1 Ss2 Ss1 s2 S s2 Ss1 S22 Ss1 s2 S1 s2 s1
2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2025 2025 2026
= Services financiers Voyage
Transport Autres services aux entreprises
Autres services Total

Source : Banque de France
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Résultats du commerce extérieur du premier semestre 2026

Une balance des revenus qui se dégrade au S1 2026 : la baisse des revenus
d’investissements et la hausse des contributions aux organisations internationales

*La balance des revenus se dégrade de -7,7 Md€
entre le S2 2025 et le S1 2026. Le solde repasse en
territoire négatif pour la 1 fois depuis le S2 2020.

*L’'excédent des revenus primaires se réduit de 3,4
Md€, passant de 25,8 Md€ au S2 2025 a 22,4 Md€
au S1 2026 en lien principalement avec la
dégradation du solde des revenus des
investissements directs et de portefeuille (-4,2 Md€).

*Les soldes des revenus secondaires se contractent
de 4,3 Md€ passant de -25,0 Md€ au S2 2025 a -
29,3 Md€ au S1 2026 sous l'effet d’'une hausse des
contributions  des  administrations  publiques
francaises a [IUE et aux organisations
internationales .

-20

-40

-60

-80

Evolution de la balance des revenus (Md€, données CVS en valeur)

80

15,2 13,9
16,1

61 66 07 07 02 |08 69

60 [139 142 16,2

o lB B 3 28 H R

20

Source : Bangue de France

st S s1 Ss2 s1 0 Ss2 s1 0 S2 s1 Ss2 s1 S2 Ss1 S22 si
2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2025 2025 2026

B Revenus secondaires C—Revenus primaires, autres composantes
== Revenus d'investissements de portefeuille E==Revenus d'investissements directs
= Rémunération des salariés === Solde des revenus
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Le solde de la balance courante apparait légerement négatif sous I'effet
de la degradation du solde des revenus

Décomposition de |la balance courante (en Md€, données CVS en valeur)

' i Al Solde des bi
*La balance des biens et des services s’améliore o oo

[égérement au S1 2026, repassant a I’équilibre a

(apreés -0,4 Md€ au S2 2025). Mirchan e

. . générales
-Le solde des revenus s’est quant a lui fortement [Bj I:B:I m—
dégradé, enregistrant son déficit le plus élevé depuis

p|US de 10 ans. Solde des Revenus -
. Negoce services prlmalres —6 9
-L,e ) solde gle la balance courante se repl\le international colde Lo iant

légerement a -6,9 Md€ au 1°" semestre 2026, aprés
+0,4 Md€ au 2" semestre 2025 et -11,8 Md€ au 1€
semestre 2025. -29.3

-34,2 Revenus

< > secondaires
Solde des biens et services:
0,0

Source : Banque de France
Les retraitements réalisés par la Banque de France sur les données douaniéres incluent les marchandises
générales hors douanes et d’autres corrections.
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Résultats du commerce extérieur du premier semestre 2026

La fermeture du détroit d’Ormuz a accru les pressions sur le commerce

mondial

Trafic maritime quotidien, en nombre de navires

Base 100=T1-T32025 Moyennemobilesur 15 jours

140

120
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40

20

Source: Portwatch (FMI)
Derniers points : 02 aolt 2026

0
oct-25  nov-25

déc-25 janv-26 févr-26 mars-26 avr-26 mai-26  juin-26  juil-26  ao(t-26

Détroit de Malacca - Canal de Suez - Détroit de Bab el-Mandeb

Cap de Bonne-Espérance - Canal de Panama = Détroit d'Ormuz

Prix du fret maritime et aérien

Ecartala moyenneT1-T32025 (en unités d'écart type)

Opération militaire | Annonce
américano-israélienne | de tréve

Annonce| Reprise
d'accord| des

Source: Baltic Indexes

12 |Derniers points: 31 juillet 2026 enIran de paix | hostilités
PN
II \\
10 ] i
[P
8 . A
[l ] ‘\\
] . AN ,
1 M %
6 1 / 5SS ’
- <) ’
I Sty \ ’I
4 Wi AN P4
e 7~
5 _ ,’— /] /_/V\yg\
7= == S - . -
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——Conteneurs (FBI) —\/rac sec (BDI)

Fret aérien (BAI) ==-Pétrole, brut (BDTI), éch.droite
= - Pétrole, produits raffinés (BCTI), éch. droite
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Résultats du commerce extérieur du premier semestre 2026

Le conflit au Moyen-Orient a fortement renchéri les prix de I’énergie

Cours du baril de Brent depuis 2021

Prix du gaz européen, asiatigue et américain depuis 2021

€ et $ par baril en €/ MWh
140 n P Tols 350 T -
n ours de cloture N A < - 5N
| . . Lo i o Cours de cl6ture, fréquence journaliére
130 : Source : Commodity Research Bureau Invasion i ' Op_eratlons de ) Sources : NYMEX, ICE, PLATTS
] 300 russe de : ! maintenance puis
] I'Ukraine 1 ! suspension des : . 5 . o
120 : ; ; flux de Nord Dernier point observé : 5 aolt 2026
! Opération militaire H : Stream
110 ' conjointe des Etats-Unis ! 250 ! i
! et d'lsraél en Iran ! i
' ! i Opération !
100 Brenten $ 200 1 i militaire conjointe
i ' des Etats-Unis et
90 ! 1 d'Israél en iran
150 1
80 ' i
70 : 100 :
60 :
: 50
50 1 Déclenchement de la
Brent en € 1 guerre en Ukraine !
1 Derniers points : 05 ao(t 2026 0
j(e)lnv 21 janv 21 janv 22 janv 23 janv 24 janv 25 janv 26

janv 22 janv 23

janv 24

janv 25 janv 26

» Forte hausse des prix du pétrole (75 €/b en moyenne au S1 soit +32 % par rapport au S2 2025) et du gaz européen

(43 €/MWh soit +36 %)
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Malgre les chocs tarifaire et énergétique, le commerce mondial ferait
preuve de résilience, porté par les échanges technologiques

Indicateurs avancés de commerce mondial en biens Comparaison des prévisions de commerce mondial en biens et
services (variations annuelles en %)

g.a.en % indices

30 65
Sources: CPB, CNUCED, S&P 6

60
5
55 4
50 3
45 2

Derniers points : mai (Commerce mondial),
20 juillet (PMI), juillet (Nowcast) 40 1
janv.-19 janv.-20 janv.-21 janv.-22 janv.-23 janv.-24 janv.-25 janv.-26
==Commerce mondial en biens (CPB)

===Commerce trimestriel en biens (Nowcast - CNUCED) 2025 2026 2027

PMI commandes a I'export, manuf., monde (droite) . . o
EmFMI - Juilet EEEOCDE - Juin Em@OMC - Mars = =-Moyenne historique (2015-19)
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Résultats du commerce extérieur du premier semestre 2026

Les parts de marché se sont stabilisees post-Covid

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

2,0

Parts de marché de la France
(en % du commerce mondial, données en valeur)

Derniers points : 2025

Biens et services

%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Sources : FMI pour les biens, OCDE pour les biens et services ; données en valeur
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