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8 pays de I’ASEAN votent en faveur de la résolution de 'ONU pour le retrait
des troupes russes d’Ukraine

L'Assemblée générale de ['ONU a adopté le 23 février une résolution réclamant a nouveau le «retrait
immédiat » des troupes russes d’Ukraine, aprés que Moscou a opposé son veto, en septembre dernier,
a un texte similaire au Conseil de sécurité. Cette résolution réaffirme le soutien a la souveraineté et a
I'intégrité territoriale de I'Ukraine, rejetant toute revendication russe sur les parties du pays occupées
actuellement. Tous les pays de I'’ASEAN ont voté en faveur de la résolution, a I'exception du Vietnam
et du Laos qui se sont abstenus.

Baisse des investissements en capital-risque en Asie du Sud-Est en 2022
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Indonésie

Une situation extérieure solide, grace a un excédent commercial record

En 2022, la balance courante a dégagé un excédent de 13,2 Mds USD (1,0% du PIB), aprés avoir
enregistré un excédent de 3,5 Mds USD (0,3% du PIB) I'année précédente. Les résultats du compte
courant ont principalement été soutenus par le solde commercial, record, de 54,5 Mds USD sur I'année
2022 (environ 4% du PIB), contre 35,4 Mds USD en 2021 (+53,8%), porté par le cours des matiéres
premiéres. Mais cet avantage devrait diminuer en 2023 et entrainer une baisse de I'excédent courant :
la banque centrale anticipe un solde courant de +0,4% du PIB. Le solde la balance des paiements a
reculé, a +4,0 Md USD en 2022, apres +13,5 Mds USD en 2021, en raison du déficit de -8,9 Mds USD du
compte de capital et financier. Cependant, ce dernier s'est amélioré au T4 2022 avec un déficit de -0,4
Md USD, grace a une progression de l'investissement direct, qui se poursuit début 2023. Finalement la
situation extérieure de I'Indonésie semble solide avec une position élevée des avoirs de réserve : de
137,2 Mds USD fin décembre 2022, soit I'équivalent de 6 mois d'importations, ce qui est bien supérieur
a la norme internationale d'adéquation d'environ 3 mois d'importations. Et la dette extérieure,
dominée par de la dette a long terme a 87,3%, s'élevait a 396,8 Mds USD a la fin du T4 2022 (30,1% du
PIB). Pour rappel, elle était de 437 Mds USD en 2021 (37% du PIB).

Perry Warjiyo, actuel gouverneur de la banque centrale, de nouveau proposé
pour ce poste, Sri Mulyani restera ministre des Finances

Le Président Jokowi a proposé la candidature de Perry Warjiyo, actuel gouverneur de la banque
centrale, pour un second mandat de 5 ans, a partir de fin mai. Alors que la rumeur d'une candidature
de la ministre des Finances, Sri Mulyani, au poste de gouverneur avait couru, le choix de Perry Warjiyo
signifie que Sri Mulyani devrait rester a son poste actuel, ce qui rassure les marchés financiers. La
proposition ne sera traitée qu’a la session pléniére du 14 mars, aprés les vacances parlementaires.

Malaisie

Hausse des exportations d’huile de palme en valeur en 2022

La Malaisie a enregistré une augmentation de 25,9% des exportations d'huile de palme en valeur avec
19,7 Mds USD en 2022 (contre 15,8 Mds USD en 2021) pour un volume de 15,7 Mt, a un niveau stable
par rapport a 2021 (15,6 Mt). Méme si I'on observe une baisse des ventes en Inde, elle reste la premiere
destination des exportations d’huile de palme malaisiennes avec 2,9 Mt (contre 3,6 Mt en 2021). Une
augmentation significative de la demande d'huile de palme a été observée pour I'Arabie Saoudite (511
754 t contre 316 947 t en 2021), principalement due a la croissance de I'industrie du tourisme saoudien.

23,3 Mds USD d’investissements enregistrés par cinq corridors économiques

Selon le ministre de I'Economie, Rafizi Ramli, 23,3 Mds USD d’engagements d'investissements ont été
enregistrés au cours des deux premiéres années du 12éme Plan malaisien (2021-2022) dans les 5
corridors économiques, dont 14,7 Mds USD ont été réalisés. Ces investissements ont permis de créer
206 339 d'emplois et 15 071 entreprises. Au cours du 11éme Plan Malaisien (2016-2020), 78,9 Mds USD
d’engagements d’investissements avaient été enregistrés, dont 60,7 Mds USD réalisés, générant
297 480 emplois et 27 602 créations d’'entreprises. Les corridors économiques ont été établis en 2007
pour assurer une croissance économique équitable a travers le pays, ou chaque corridor couvre
quelques Etats et offrent des incitations fiscales aux investisseurs, adaptées a chaque région.



Un nouveau Président pour la Commission de I'Energie

Aprés approbation du Premier ministre Anwar lIbrahim, la Commission de I'Energie a nommé
Mohammed Rashdan Mohd Yusof comme nouveau président a compter du 15 février 2023. Directeur
général adjoint du groupe Gamuda Bhd, Mohamed Rashdan posséde une vaste expérience dans la
restructuration d'entreprises. Il a été par ailleurs directeur exécutif en charge des investissements du
fonds souverain malaisien Khazanah. Il succéede a Azian Osman qui avait été nommé sous le
gouvernement Muhyiddin Yassin.

Giant quitte la Malaisie aprés 24 ans

Le groupe GCH Retail Malaysia Sdn Bhd, qui exploite une chaine d'hypermarchés sous les marques de
Giant, Mercato et Giant Mini, quitte la Malaisie en raison de la pression concurrentielle dans le secteur
de la vente au détail. Dairy Farm International Ltd (DFI), qui détient 71% du capital de GCH Retail, est
entrée dans le pays en 1999 et n'a pas réalisé de bénéfices depuis 2013. Aprés avoir restructuré son
modéle d’affaires, la société a enregistré une perte nette de 24,4 M USD en 2021.

Singapour

6,6% d’inflation et 5,5% d’inflation sous-jacente en janvier en g.a.

Apres s'étre maintenu a 5,1% d’octobre a % YOY
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Nouvel an chinois. L'Autorité monétaire de
Singapour (MAS) et le ministére du
Commerce et de I'Industrie (MTI) considérent que les pressions inflationnistes devraient rester fortes
en 2023 avec des prévisions d'inflation et d'inflation sous-jacente a respectivement 5,5-6,5% et 3,5-
4,5%. Selon Bloomberg, un nouveau resserrement monétaire pourrait intervenir a la mi-avril.

Jan

Liaison des systemes de paiement en ligne avec I'Inde

L'Autorité monétaire de Singapour (MAS) et la Banque de réserve de I'Inde (RBI) ont lancé, mardi 21
février, un programme permettant de relier leurs systémes de paiement en ligne respectifs, PayNow et
I'India’s Unified Payments Interface (UPI). Les clients pourront désormais envoyer et recevoir des fonds
en temps réel entre des comptes bancaires ou des portefeuilles électroniques en utilisant uniquement
leur numéro de téléphone mobile, leur identifiant UPI ou leur VPA (« Virtual Payment Address »). Le
service sera mis en place progressivement tout au long du mois de mars et s'étendra progressivement
a d'autres institutions financiéres participantes. Il s'agit, selon la MAS, de la premiére liaison de
systémes de paiement en ligne au monde a utiliser une infrastructure évolutive reposant sur le cloud,
capable de supporter les futures augmentations du volume du trafic des transferts de fonds.



2 000 nouvelles bornes de recharge pour véhicules électriques d’ici fin 2023

Singapour prévoit d'installer environ 2 000 bornes de recharge pour véhicules électriques dans plus de
700 parkings du Housing Board d'ici a la fin de 2023. Cette initiative s'inscrit dans le cadre des efforts
déployés pour se tourner vers des transports plus écologiques. Cette installation intervient aprés
I'attribution d'un appel d'offres a grande échelle en novembre 2022, pour le déploiement de 12 000
chargeurs dans prés de 2 000 parkings de logements publics (HDB) d'ici 2025. Singapour souhaite que
tous les véhicules fonctionnent avec une énergie plus propre d'ici 2040.

Programme GIP : la résidence permanente accordée a environ 200 investisseurs

La ministre d'Etat pour le Commerce et I'Industrie, Low Yen Ling, a annoncé que seules 200 personnes
se sont vues accorder la résidence permanente dans le cadre du Programme mondial pour les
investisseurs (GIP) de Singapour entre 2020 et 2022. Ce programme, lancé en 2004, offre le statut de
PR (« Permanent Resident ») aux investisseurs internationaux éligibles ayant pour ambition de diriger
leurs entreprises et la croissance de leurs investissements depuis Singapour. Pour bénéficier du GIP, les
candidats doivent investir au moins 2,5 M SGD (1,9 M USD) dans une entreprise en phase de création
ou de croissance, un fonds GIP qui investit dans des entreprises localisées a Singapour, ou bien dans un
family office disposant a minima de 200 M SGD (148,9 M USD) d'actifs sous gestion.

Vietnam

Les groupes immobiliers en difficulté pour rembourser leurs obligations

En février, la valeur totale des obligations d'entreprises arrivant a échéance s’élevait a 146,7 M USD.
67% d’entre elles sont dues par le secteur immobilier. Cependant, plusieurs groupes immobiliers ont
pris du retard dans le paiement de leur dette. En effet, No Va Land Investment Group, deuxieme plus
grand groupe immobilier du pays, vient de retarder de deux mois le paiement de 42 M USD
d’obligations. Nice Star Real Estate et Seaside Homes Real Estate ont également dU repousser la date
de paiement du principal, n‘ayant pas pu rassembler a temps les fonds nécessaires. Par ailleurs, Vina2
Invest And Construction a reporté d'un an la date du paiement d’obligations initialement prévue fin
2022. Selon le ministére de la Construction, le nombre de sociétés immobiliéres ayant déposé le bilan
I'année dernieére a augmenté de 40%. Afin de relancer le secteur immobilier, le Premier ministre a
présidé vendredi matin une visioconférence nationale pour promouvoir le développement du marché
immobilier dans un contexte tendu, dont les banques et les promoteurs se rejettent mutuellement la
responsabilité. Pour pallier ces difficultés, le ministere de la Construction a proposé un ensemble de
crédits d'une valeur de 4,7 Mds USD pour le développement de projets de logements sociaux.

Suppressions d’emplois dans le secteur manufacturier

Aprés avoir placé environ 20 000 salariés en horaires alternés depuis novembre, le fabricant de
chaussures taiwanais Pou Chen, qui produit des baskets pour des marques mondiales telles que Nike,
Adidas et ASICS, supprimera 3 000 postes et ne renouvellera pas les contrats de 3 000 employés d’ici
fin février, en raison d'une chute des commandes. Les exportations de chaussures ont en effet diminué
de 18% en g.a. sur le mois de janvier. Pouyuen Vietnam est I'un des plus gros employeurs d'Ho Chi Minh-
Ville avec environ 50 000 salariés. En 2022, selon le ministére du travail, plus de 630 000 travailleurs
vietnamiens avaient perdu leur emploi ou avaient vu leurs heures réduites.

Vers une baisse des taux d'intérét sur les emprunts

La baisse des taux d'intéréts sur les dépots contribue a réduire les taux d’intéréts sur les emprunts et
donc a soutenir l'activité économique. En effet, seules sept banques vietnamiennes continuent
d’appliquer des taux sur les dépots a 9,5%, aprés que les taux de certaines banques aient dépassé la
barre des 10% fin 2022. Par ailleurs, des discussions sont en cours pour abaisser le taux plafond sur les



dépbts de 9,5 a 8,7%. Par conséquent, des banques, telles qu’Agribank, Techcombank, VietinBank,
Sacombank, MB et SeABank, ont pu diminuer leurs taux d'intérét sur les emprunts d’1 a 3% par an au
cours de la semaine derniére. Agribank, la plus grande banque du pays, a également annoncé une baisse
du taux d'intérét sur les encours de crédit immobilier pouvant aller jusqu’a 3% par an.

Thailande

Redressement des résultats de Thai Airways en 2022

La reprise du tourisme a en particulier permis a Thai Airways de réduire de 84% en 2022 ses pertes
opérationnelles, qui sont passées de 29,2 Mds THB en 2021 a 4,6 Mds THB (133 MUSD) en 2022. Les
revenus opérationnels de la compagnie ont augmenté en 2022 de 342% par rapport a l'année
précédente pour atteindre 105 Mds THB (3 Mds USD). Ses pertes nettes pour 2022 se montent a 252 M
THB (9,7 MUSD) alors, que grace au bénéfice d'un plan de redressement judiciaire de 5,3 Mds USD, Thai
Airways avait dégagé en 2021 un léger profit de 55 M THB (1,6 M USD). L'amélioration actuelle des
conditions d'opération de Thai Airways pourrait permettre a la société d’envisager de sortir de son
actuel plan de redressement avant son terme, fin 2024.

B.Grimm Power Plc (BGRIM) saute le pas avec un investissement en Europe

Dans le cadre de sa stratégie de développement dans les énergies renouvelables en Europe B.Grimm
Power Plc (BGRIM), déja trés implanté au Vietnam dans les ENR et plus récemment en Corée, vient
d’acquérir 100% des parts du développeur italien RES Company Sicilia qui porte le développement d‘un
projet de 100/200 MW en ltalie mais suit également d’autres projets en Espagne, Gréce et Pologne. A
moyen terme, I'objectif de BGRIM est de porter sa capacité installée en terme d’ENR a 10 GW en 2030,
contre 3,6 GW actuellement.

Philippines

Mise en place d'une premiére reglementation de reconnaissance et de
protection des indications géographiques (IG) aux Philippines, en collaboration
avec I'INAO et le ministere de I’Agriculture et de la Souveraineté alimentaire

Depuis la publication de I'lPOPHL memorandum circular n°2022-022 en novembre 2022, le Code
philippin de la propriété intellectuelle reconnait I'indication géographique (IG) en tant que propriété
intellectuelle. A cette reconnaissance est associée la mise en place d'un systéme sui generis de
protection des indications géographiques aux Philippines, qui devrait notamment profiter aux secteurs
de l'agriculture et de l'artisanat et promouvoir les produits philippins traditionnels. Le Bureau des
marques déposées de |’Agence philippine (IPOPHL) sera le principal organe d'application de la
réglementation sur les IG, y compris dans le cadre de la recherche et de I'examen des dossiers et la
délivrance des certificats d'enregistrement. Un projet de loi visant a renforcer davantage la protection
et I'application des IG a récemment été déposé au Sénat philippin mi-février 2023. Cette premiére
réglementation fait suite a une collaboration entre I'lPOPHL, I'Institut national frangais de I'origine et
de la qualité (INAO) et les ministéres de I’Agriculture francais et philippin. La premiére demande de
reconnaissance d’IG philippine a récemment été déposée par la « Guimaras Mango Growers &
Producers development cooperative » pour les « mangues de Guimaras », et est en cours d’évaluation
par I'IPOPHL (accompagnée par I'INAO).



Les Philippines ratifient I'accord commercial RCEP

Le sénat philippin a ratifié le Regional Comprehensive Economic Partnership (RCEP) le 21 février. Les
Philippines étaient le seul membre de I'ASEAN avec la Birmanie n’ayant pas encore ratifié I'accord. Le
Sénat philippin avait jusqu'alors refusé la ratification pour protéger le secteur agricole relativement
peu développé de la compétition étrangére. Le président Marcos, qui est aussi ministre de I’Agriculture,
a justifié ce revirement en indiquant qu’il est nécessaire de faciliter les importations de produits
agricoles pour lutter contre I'inflation. Suite a la ratification du RCEP, les lobbys agricoles ont exprimé
leurs inquiétudes quant a la possibilité de pertes d'emplois massives et de faillites de petites et
moyennes entreprises. Petri et Plummer (2020) ont estimé les gains économiques mondiaux de la
combinaison du CPTPP et du RCEP en utilisant un modeéle d'équilibre général. Dans un scénario
business-as-usual, le RCEP pourrait ajouter 186 Mds USD au revenu réel mondial d'ici 2030. Pour les
Philippines en particulier, le RCEP pourrait représenter une augmentation de 0,3% du PIB (2 Mds USD)
d'ici 2030. Un décret contenant le calendrier des engagements tarifaires des Philippines est
actuellement en préparation ; il servira de base a la mise en ceuvre des droits de douanes prévu par le
RCEP au Bureau des douanes philippin.

Cambodge

Nouveau systeme de préférence généralisée entre Cambodge et Royaume-Uni

Le Cambodge devra bénéficier a partir d'avril prochain du « Developing Countries Trading Scheme »
(DCTS). Le DCTS est destiné a remplacer et améliorer I'ancien systeme de préférences généralisées
(SPG) britannique. Le principal changement entre les deux systémes concerne les régles d'origine. Le
nouveau régime commercial devrait accepter un meilleur cumul des origines afin de faciliter
I'exportation de marchandises seulement partiellement fabriquées au Cambodge. Les échanges
commerciaux entre le Cambodge et le Royaume-Uni ont atteint 977,4 M USD en 2022, en hausse de
24% par rapport a 2021, dont 886,4 M USD (+21%) d’exportations cambodgiennes vers le Royaume-Uni
(les exportations britanniques s’élevant a 91 M USD et progressant de 60%). De son c6té, I'Union
européenne vise de publier son nouveau SPG - y compris son SPG+ soumis au respect de 32
conventions internationales et offrant un cumul des régles d’origine trés favorable — en milieu d'année
pour une entrée en vigueur au ler janvier 2024.

Nouveau cable sous-marin a fibre optique en 2024

Lancés début 2023, les travaux d’un nouveau cable sous-marin a fibre optique de 2 715 km reliant
Sihanoukville a Hong-Kong, ont été confiés a la China Railway Construction Port and Navigation Bureau.
Prévus pour durer 36 mois, ils pourraient étre achevés en 2024. En effet, ce sujet était au menu des
entretiens du Premier ministre cambodgien en Chine au début du mois. A cette occasion, la partie
chinoise s’est engagée a en accélérer les travaux. Le nouveau cable vise a augmenter l'accés a internet
a haut débit du Cambodge. Le ministére des Postes et Télécommunications en attend des données
moins chéres et plus largement disponibles. Le projet vise explicitement a soutenir la zone économique
spéciale (ZES) de Sihanoukville. Le projet est affiché a un co0t de 1,16 Md CNY (170 M USD), a la charge
du Cambodge. Ce faisant, le Cambodge renforce sa dépendance vis-a-vis de la Chine, qui aura le
contréle d'une partie de son accés a internet. Actuellement, le pays compte plus de 17 M de cartes SIM
enregistrées, plus de 310 000 connexions internet filaires, 38 fournisseurs d'accés a Internet, 5
exploitants de réseaux de fibres optiques terrestres et sous-marins et une connexion a 2 cables sous-
marins en service (le Malaysia-Cambodia-Thailand, 1 300 km et ses 30 Tbit/s ainsi que I'Asia-Africa-
Europe-1 de 25 000 km et ses 40 Tbit/s).



Vers la création d'un tribunal de commerce

Le ministére de la justice et la Banque asiatique de développement (BAsD) ont signé un accord pour
mettre en place un premier tribunal de commerce du Cambodge. Dans le cadre de cet accord, la BAsD
aidera a préparer un cadre juridique pour assurer la mise en place d'un tribunal de commerce
transparent, efficace et crédible au Cambodge. La création de ce tribunal devrait renforcer la
confiance du public et des investisseurs au Cambodge.

Laos

La marque Peugeot se lance au Laos

Peugeot, I'une des 15 marques du groupe Stellantis, se lance sur le marché laotien. La marque frangaise
s'associe avec le groupe Laothani, présent dans le secteur automobile, les engins de chantier et
agricoles depuis plus de 30 ans ; plus récemment dans |'énergie et les véhicules électriques. La vielle
marque frangaise étend ainsi sa présence dans la région, aprés le Vietnam ou elle est bien installée ou
la Malaisie et le Cambodge oU elle est en plein développement. Au moment de sa création en janvier
2021, par la fusion de PSA et de Fiat Chrysler Automobile, Stellantis a intégré I'usine que PSA détenait
dans le nord de la Malaisie, qui assemble des 2008, 3008 et 5008. La marque au lion entend s’appuyer
sur son image de luxe et de haut niveau technologique pour se développer face a des concurrents bien
présents au Laos et dans la région en général. Pour mémoire, en 2022, Stellantis annonce avoir vendu
un peu plus de 1 million de véhicules. L'an dernier, Stellantis a réalisé un bénéfice record de plus de 23
Mds EUR, tiré notamment par le développement de ses ventes de véhicules électriques (représentant
27% des ventes de Peugeot par exemple).

Un assouplissement de la gestion des changes ?

Aprés avoir strictement encadré I'activité des bureaux de change, de les avoir adossés a des banques,
d’avoir exigé des entreprises qu’elles déposent leurs devises dans le systéme bancaire et réduit les
marges des banques pour fixer commercialement les taux qu’elles pratiquent, la Banque du Laos (BOL)
évolue. Les banques commerciales doivent toujours fixer des taux par référence a ceux publiés
quotidiennement par la BOL, avec une marge de +/- 4,5%... pour le seul USD. Pour autant, quelle que
soit la devise, il n‘est pas possible d’avoir plus de 100 pdb d’écart entre achat et vente. La BOL comme
les autres administrations concernées en général ont pour premiére priorité la lutte contre I'inflation...
notamment importée. Et les autorités font également le maximum pour éviter toute crise de liquidité,
dans un contexte qui reste difficile. L'assouplissement pourra attendre.

Barrage de Luang Prabang achevé en 2030

Les travaux de cette installation hydroélectrique, lancés en 2020, pourraient étre achevés en 2030 selon
le ministére laotien de I'énergie et des mines. Le projet associe PetroVietnam Power (société d’Etat
vietnamienne), Petro Trade (société privée laotienne) ainsi que les sociétés privées thailandaises CH
Kamchang et CK Power. D'une capacité de 1,4 GW, l'installation devrait produire 6,5 GWh d’électricité
annuellement... a comparer avec les 58,8 GWh actuellement produits. Le Laos poursuit la politique de
développement de ses capacités de productions, en particulier hydrauliques, malgré les critiques qui
montent sur leur impact environnemental et social. Les exportations d’électricité sont toutefois source
de recettes d’exportation et de devises, bien utiles ces temps-ci. Elles contribueront aux échanges
d’énergie entre voisins de I'ASEAN... le moment venu.
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Birmanie

Nouvelles sanctions de I’'Union européenne envers 9 individus et 7 entités

Deux ans apres le coup d’Etat, I'Union européenne a adopté, le 20 février, une 6™ série de sanctions a
I'encontre de 9 personnes (ministre de I'Energie, officiers de haut rang des forces armées, responsables
politiques, administrateurs...) et 7 entités (des services du ministere de la Défense, ou encore des
entreprises privées fournissant du carburant, des armes et des fonds a I'armée).

Priorité donnée aux investissements dans les véhicules électriques

La Commission d'investissement du Myanmar (MIC) a publié une notification datée du 15 février
indiquant qu'elle accordera la priorité aux véhicules électriques (VE) et aux secteurs commerciaux
connexes. En vue de soutenir le lancement de leur activité, les entreprises peuvent désormais
demander un permis au MIC afin de bénéficier d'un allégement tarifaire ou d'un statut de tarif douanier
nul et de I'exonération d'autres taxes. Le ministére du Commerce a quant a lui annoncé de nouvelles
régles pour I'importation de véhicules électriques a batterie (BEV), impliquant une série de normes et
de quotas d’'importation.

Mesures pour redynamiser les échanges transfrontaliers avec la Thailande

Le premier pont de I'’Amitié Thailande-Myanmar, reliant Mae Sai, district de Chiang Rai au nord de la
Thailande, a Tachilek, dans I'Etat Shan a I'est de la Birmanie, a été rouvert lundi 20 février aprés 3 ans
de fermeture en raison de la pandémie et du coup d’Etat militaire. Pendant la crise du Covid-19, les
autorités ont maintenu ouvert uniquement le 2®™ pont de I’Amitié, avec des conditions
particulierement strictes pour les échanges transfrontaliers. En janvier, le pont reliant le Myawaddy
dans I'Etat Karen en Birmanie et Mae-Sot, province de Tak en Thailande, point clé du commerce
transfrontalier Myanmar-Thailande, qui était fermé depuis prés de 3 ans, avait également été rouvert.
Par ailleurs, le ministére du Commerce birman a adopté différentes directives en vue de promouvoir et
de faciliter le commerce transfrontalier entre le Myanmar et la Thailande telles que i) des facilités de
transactions financiéres entre les deux devises nationales, ii) une plus grande efficacité et rapidité de
délivrance des licences nécessaires, ou encore iii) un accord commercial bilingue.
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