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Le 5 novembre 2024, le peso @ LECHIFFRE A RETENIR
mexicain a connu une forte

volatilité, atteignant un pic de

20,70 pesos pour 1 dollar apres

I'annonce des résultats des

élections ameéricaines, marquées | Tauxdechange MXN/USD
par la victoire de Donald Trump. atteintle 05/11

Cette réaction aurait été principalement liee aux
Incertitudes sur les futures politiques commerciales,
notamment la possibilité d'une augmentation des
droits de douane et d'une revue plus défavorable que
prévu pour le Mexique du traité commercial avec les
Etats-Unis et le Canada (T-MEC), prévu en juillet 2026.
En dépit de cette dépréciation, le peso a modeére sa
chute pour cléturer a 20,16 pesos pour 1 dollar,
enregistrant une perte de 0,43 % par rapport a la
vellle.

Toutefois, les analystes estiment que cette chute
pourrait étre limitée a court terme car une grande
partie de l'incertitude liée a une possible victoire de
Trump avait d€ja intégrée dans les anticipations des
marchés financiers. Les perspectives a long terme du
peso dépendront de I'évolution des relations
commerciales entre le Mexique et les Etats-Unis et les
décisions politiques américaines.



Conjoncture macroéconomique

Donald Trump a remporté cette semaine les élections présidentielles
américaines face a Kamala Harris, une nouvelle qui suscite des préoccupations
au Mexique, notamment en matiére de migration et de commerce. La
Présidente du Mexique, Claudia Sheinbaum, lui a adressé ses félicitations et
aurait prévu un appel téléphonique ce jeudi 7 novembre afin d'établir un
premier contact. Bien que cette conversation reste protocolaire, Claudia
Sheinbaum a indiqué que les questions économiques et I’Accord Etats-Unis-
Mexique-Canada (T-MEC) pourraient étre abordées. Durant sa campagne,
Donald Trump a menacé d'imposer des droits de douane de 25 % a son voisin
mexicain si le pays ne parvenait pas a réduire le flux de migrants a la frontiere
ameéricaine, réaffirmant sa volonté de contréler I'immigration de maniere
stricte. Donald Trump envisagerait €galement de durcir les sanctions
commerciales si des drogues comme le fentanyl continuent d'arriver aux Etats-
Unis via le Mexique, accusant les cartels de jouer un réle clé dans cette
situation. Ces positions pourraient compliquer les relations bilatérales et
représenter un défi économique majeur pour le Mexique, qui est actuellement
le premier partenaire commercial des Etats-Unis.

Selon I'Institut National de Statistique et de Géographie (INEGI), l'inflation
globale au Mexique auvrait atteint +4,76 % en g.a. en octobre 2024, marquant
une légere hausse apres deux mois de baisse. Bien que l'inflation sous-jacente
ait poursuivi sa décélération a 3,80 %, les pressions de l'inflation non sous-
jacente (+7,68 %) demeurent elevees. Cette pression est principalement
alimentée par la flambee des prix des produits agricoles (+10,92 %), et plus
particulierement des fruits et légumes, dont les prix ont grimpé de +15,90 % sur
la période. Les services ont également contribué a la persistance de l'inflation,
enregistrant une augmentation de +4,98 % en glissement annuel. En revanche,
certains biens énergétiques montrent des signes de modération : le prix de
I"électricité a ralenti a +3,37 % contre +4,39 % enregistré le mois précédent.
L'inflation demeure au-dessus de |'objectif de la Banque centrale du Mexique (3
% +/- 1 pp), et la normalisation vers la cible pourrait se prolonger au-dela des
prévisions initiales.

L'Institut National de Statistiques et de Géographie (INEGI) révele qu'en
septembre 2024, la population économiquement active (PEA) aurait atteint
61,2 M de personnes, avec un taux de participation de 60,0 %, en augmentation
de 374 000 personnes par rapport a I'année précédente. Ce résultat reflete
notamment une légere amélioration de la participation féminine, qui a
progressé de 0,1 point en g.a., atteignant 46,5 %, tandis que celle des hommes
adiminueé de 0,6 pointen g.a., se maintenant a 75,4 %. Le secteur informel reste
une préoccupation majeure, représentant 54,2 % de la population occupée.



Par secteur, les services concentreraient le plus grand nombre d’emplois, avec
26,3 M de personnes, suivis par le commerce (11,6 M) et l'industrie
manufacturiere (9,7 M). Enfin, le taux de chdmage aurait Iégerement augmenteg,
atteignant 1,8 M de personnes, soit 2,9 % de la PEA, stable par rapport a I'année
précédente.

L'Institut National de Statistiques et de Géographie (INEGI) a publié les
résultats des principaux indicateurs de confiance des entreprises au Mexique
pour octobre 2024. Malgré une baisse générale des indices par rapport a lI'an
passe, les perspectives restent relativement solides, avec un Indice de
Confiance des Entreprises (ICE) des industries manufacturieres au-dessus de 50
points pour le 41 mois consécutif, atteignant 52,3 points. En comparaison
avec octobre 2023, les ICE des secteurs du commerce, de la construction et
des services privés non financiers enregistrent des baisses notables,
respectivement de -2,8, -3,3 et -4,6 points. Cette tendance reflete une certaine
inquietude parmi les dirigeants face au contexte et aux déefis €économiques
mondiaux. Par ailleurs, I'Indicateur Global d'Opinion de Confiance des
Entreprises (IGOEC), qui regroupe I'ensemble des secteurs, a diminué de 3,5
points en glissement annuel, se situant a 51,9 points en octobre (contre 55,4 en
octobre 2023). Cette situation témoigne également de l'incertitude qui pese
sur les perspectives économiques, malgré une certaine résilience dans le
secteur manufacturier (indice supérieur a 50 points).

Sectoriel

Cette semaine, une délégation de 30 entreprises francaises, conduite par
Frédéric Sanchez, Président de MEDEF International, s’est rendue a Mexico et
Monterrey pour évaluer le potentiel d’investissement du Mexique. Le
programme incluait des rencontres avec des autorités fedeérales et régionales
pour approfondir et développer des partenariats avec le gouvernement et les
entreprises mexicaines. A cette occasion, le MEDEF et les principales
organisations patronales mexicaines (el Consejo Coordinador Empresarial
(CCE), el Consejo Mexicano de Comercio Exterior (Comce) et la Alianza
Industrial del Futuro) ont signé plusieurs lettres d’intentions notamment pour
renforcer la collaboration dans les domaines stratégiques. Cela a également été
I'occasion pour le SER de Mexico de preésenter I'édition 2024 de I'étude France-
Mexique : une alliance économique stratégique, mettant en avant I'importance
croissante des liens économiques entre les deux pays, la France étant le
cinquieme partenaire commercial du Mexique et son quatrieme fournisseur
européen. Les entreprises francaises ont deéja investi au Mexique pour un
montant total de 12 Mds USD, avec plus de 700 filiales opérant dans le pays,
dont 32 groupes du CAC40. Ces entreprises créent environ 180 000 emplois
directs et 700 000 emplois indirects. L'objectif de cette visite est de renforcer
les collaborations dans des secteurs clés comme les infrastructures, I'énergie,
la santé, et les nouvelles technologies. Parmi les entreprises représentées



figurent des groupes comme Air Liquide, BNP Paribas, CMA CGM, L'Oréal,
Michelin, Safran, Schneider Electric, Thales, et TotalEnergies.

L'Institut National de Statistique et de Géographie (INEGI) a publié les derniers
chiffres de I'Activité Touristique au Mexique, soulighant une dynamique
positive sur I'année malgré un léger repli trimestriel. Au second trimestre 2024,
le produit intérieur brut touristique aurait diminué de 0,4 % par rapport au
trimestre précédent. En glissement annuel, toutefois, le secteur touristique
aurait enregistré une croissance de 5,8 %, illustrant une solide reprise du
secteur. Entre janvier et juillet 2024, le Mexique aurait accueilli 13,8 M de
touristes internationaux par voie aérienne, en hausse de 3,7 % par rapport a
2023 et de 17,4 % par rapport a 2019, signe d'une demande touristique robuste.
Les Etats-Unis, le Canada et la Colombie demeurent les principaux marchés
emetteurs, totalisant pres de 11 M de visiteurs. Les aéroports de Cancun, de
Mexico et de Los Cabos se placent en téte des arrivées internationales,
renforcant le réle du Mexique comme destination privilégiée dans la région.

Finances publiques

Pour 2025, I'Institut National Electoral (INE) au Mexique a soumis une demande
budgétaire de 652,4 M USD pour organiser des élections judiciaires sans
précédent, permettant I'élection de juges, magistrats et ministres de la Cour
Supréme de Justice. Ces élections découlent de la réforme judiciaire impulsée
par l'ancien président Andrés Manuel Lopez Obrador (AMLO) en septembre
dernier, avec un scrutin prévu pour juin 2025. Ce montant devrait faire partie
d'un budget total de presque 2 Mds USD proposé par I'INE pour 2025,
marquant une augmentation de 35 % par rapport a 2024. Le budget inclut
également 227,7 M USD pour une éventuelle consultation populaire, ainsi que
754,7 M USD pour les activités courantes de I'Institut. L'INE, sous la présidence
de Guadalupe Taddei Zavala, a precis€é que ce budget 2025 est «



