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=z ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

Le ministére de I'économie et de |la protection du
climat a présenté le 12 octobre les prévisions
macroéconomiques d’automne du
gouvernement. |l table sur une croissance de
+1,4 % en 2022 puis une récession de -0,4 % en
2023, en baisse de 08 et 2,9 points de
pourcentage par rapport aux projections de
printemps.  S'agissant de  [l'inflation, le
gouvernement s’attend désormais a un taux de
8 % en moyenne annuelle en 2022 puis 7 % en
2023 (norme nationale), aprés respectivement
6,1% et 2,8 % au printemps.

prévisions [ prix a la

-0,4 %

accord salarial dans la chimie /[

anti-

Selon Destatis, les prix a la production des
produits industriels ont augmenté de 45,8 % en
glissement annuel en septembre, aprés avoir déja
augmenté de 45,8 % en glissement annuel en ao0t.
Ce sont les plus fortes hausses jamais constatées
depuis le début de I'enquéte en 1949.

Selon des données provisoires de Destatis, le
stock de commandes ouvertes dans l'industrie
manufacturiére (données en volume cvs-cjo) était
en ao0t 2022 de 0,3 % supérieur a celui de juillet
2022. L'industrie manufacturiére a ainsi enregistré
chaque mois depuis février 2022 un nouveau
record de commandes ouvertes depuis le début
de la série chronologique en 2015. Outre les coOts
élevés de |'énergie, les entreprises industrielles
continuent de souffrir des pénuries persistantes
de biens intermédiaires.


https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Downloads/H/20221012-eckwerte-herbstprojektion-2022.pdf?__blob=publicationFile&v=10
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Downloads/H/20221012-eckwerte-herbstprojektion-2022.pdf?__blob=publicationFile&v=10
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2022/10/PD22_449_61241.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2022/10/PD22_448_421.html
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D’aprés des calculs de l'Institut de recherche
économique de Halle (IWH), les insolvabilités
d'entreprises auraient augmenté d’'un tiers en
septembre en glissement annuel, un taux qui,
selon linstitut, devrait poursuivre sa hausse
sensible au cours des prochains mois. L'IWH y voit
la conséquence de la dégradation générale de la
conjoncture et du renchérissement de |'énergie,
des salaires, et des crédits.

Politique budgétaire

La commission gaz et chaleur mise en place par le
gouvernement pour réfléchir notamment au
dispositif de frein au prix du gaz a dévoilé un
rapport intermédiaire le 10 octobre. Elle
préconise un dispositif en plusieurs étapes chiffré
au total a 96 Mrd€ (71 Mrd€ en faveur des
ménages et PME, 25 Mrd€ en faveur des
entreprises industrielles).

Les recettes fiscales ont diminué de 9 % en
septembre en glissement annuel, d’‘aprés les
chiffres du Ministére fédéral des finances,
principalement en raison d’une réduction des
recettes d'impdt sur les salaires due au versement
exceptionnel de la prime forfaitaire pour faire
face aux prix de I'énergie, mais aussi en
conséquence de la réduction temporaire des taux
d'imposition sur I'énergie (rabais a la pompe) de
juin a ao0t 2022. Sur les 9 premiers mois de
I'année, les recettes fiscales ont toutefois
augmenté de 10,1 % en glissement annuel.

Politiques sociales

L'accord salarial conclu par les partenaires
sociaux de la chimie prévoit une hausse salariale
de 3,25 % au 1¢" janvier 2023 puis de 3,25 % au 1¢
janvier 2024 pour les 580 00 salariés de la branche.
Ces revalorisations seront complétées par une
prime inflation exonérée de charges (sociales et
fiscales) a hauteur de 1500 €, qui sera versée au
plus tard a la fin janvier 2023 et a la fin janvier
2024. Si le versement de la prime ne peut étre
retardé, des reports sont aménagés pour la mise
en oeuvre de l'augmentation salariale en cas de
difficultés de I'entreprise. Le syndicat |G BCE est
satisfait estimant que |'effet généré sur le salaire
net (+13 % en moyenne) est supérieur a l'inflation

attendue sur la durée del'accord (12 % sur 20 mois
jusqu’a I'été 2024).

Selon une étude de I'lAB, des études supérieures
ne garantissent pas d’avoir une rémunération (sur
I'ensemble de la vie active de 25 ans a 66 ans) qui
soit supérieure a celle suivie aprés un cursus
d’apprentissage (prolongé par une formation
continue) ; cela dépend des branches d’activité et
des métiers.

%, ACTUALITE FINANCIERE

Marchés financiers

La fédération bancaire allemande, BdB, réitere,
dans un papier en cing points, sa revendication
concernant la réalisation d’une union des marchés
des capitaux: modernisation du cadre de la
titrisation, harmonisation au moins partielle du
droit de [linsolvabilité, modification des
réglements MiFIR et CSDR, mise en place de
standards (non obligatoires) pour les obligations
vertes et adaptation de la régulation des
chambres de compensation.

Dans une étude commune, trois ONG ont
constaté que quatre grands gestionnaires d’actifs
allemands (Allianz Global Investors, Deka
Investments, Union Investment et DWS)
continuent, en dépit de leurs déclarations
d’engagement en faveur du climat, d‘investir
(13 Mrd€ jusqu’en septembre 2022) dans des
entreprises d'énergies fossiles, elless-mémes en
pleine expansion.

Le ministre des Finances du Land de Bade-
Wurtemberg, Danyal Bayaz (parti des Verts) a
présenté en conseil des ministres du Land un
projet de loi sur la nature des placements des
actifs du Land (17 Mrd€, dont 10 Mrd€ de fonds de
prévoyance) : ils devront a I'avenir étre placés en
respectant des critéres de durabilité (accords de
Paris, taxonomie européenne et « Sustainable
Development Goals » des Nations-Unies).



https://www.iwh-halle.de/presse/pressemitteilungen/detail/iwh-insolvenztrend-zahl-der-firmenpleiten-weiter-steigend/
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Publikationen/Energie/expertinnen-kommission-gas-und-waerme.pdf?__blob=publicationFile&v=24
https://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2022/10/Inhalte/Kapitel-4-Wirtschafts-und-Finanzlage/4-2-steuereinnahmen-september-2022.html
https://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2022/10/Inhalte/Kapitel-4-Wirtschafts-und-Finanzlage/4-3-entwicklung-des-bundeshaushalts.html
https://igbce.de/igbce/-mission-erfuellt--213170
https://doku.iab.de/kurzber/2022/kb2022-18.pdf
https://en.bankenverband.de/newsroom/comments/capital-markets-union-2022/
https://www.urgewald.org/medien/deutschlands-top-vermoegensverwalter-stecken-trotz-klimaversprechen-13-milliarden-euro
https://fm.baden-wuerttemberg.de/de/service/presse-und-oeffentlichkeitsarbeit/pressemitteilung/pid/land-investiert-nur-noch-in-nachhaltige-anlagen/
https://fm.baden-wuerttemberg.de/de/service/presse-und-oeffentlichkeitsarbeit/pressemitteilung/pid/land-investiert-nur-noch-in-nachhaltige-anlagen/
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Régulation financiére Banques et assurances

Le Comité pour la stabilité financiére, I'équivalent L'agence de notation Moody's a relevé d'un
du Haut Conseil de stabilité financiére, I’AFS, niveau toutes les notes a long terme de Deutsche
confirme la nécessité de maintenir le coussin de Bank (dans la plupart des cas de A2 a Al avec
fonds propres contra-cyclique de 0,75 % (cf. BE perspective stable). Il s'agit de la 4° hausse
n°1/2022) ainsi que le coussin de fonds propres consécutive de la notation de la banque au cours
pour risque systémique sectoriel de 2 % des actifs des 14 derniers mois.

pondérés des risques sur les préts hypothécaires

résidentiels qui s'appliquent aux établissements

bancaires a partir du 1¢" février 2023.

Dans le cadre d'une adaptation du décret sur
I'’évaluation de la valeur hypothécaire des biens
immobiliers, la BaFin a décidé de flexibiliser le taux
de capitalisation (rapport entre les revenus pergus
au titre de la location d’un immeuble et sa valeur
vénale) en le couplant au rendement des
obligations souveraines a 30 ans. Il passera d'un
taux fixe minimum de 5 % a un taux pouvant aller
de 3,5 a3 5,5 % pour I'immobilier résidentiel.
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https://www.afs-bund.de/afs/Content/DE/Standardartikel/AFS-Aktivitaten/Warnungen-Empfehlungen/2022-10-13-eintruebung-wirtschaftliches-umfeld-und-gesteigerte-risiken.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2022/meldung_2022_10_07_Pfandbriefrechtliche_AenderungsVO.html
https://www.pfandbrief.de/site/de/vdp/Presse/News/pressemitteilungen/20221011_BelWertV-Novelle.html
https://www.pfandbrief.de/site/de/vdp/Presse/News/pressemitteilungen/20221011_BelWertV-Novelle.html
https://www.db.com/news/detail/20221012-moody-s-further-upgrades-deutsche-bank-s-ratings?language_id=3
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

