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BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 10 au 16 avril 2020

P Conjoncture : publication des prévisions de printemps du FMI

Le FMI vient de publier le World Economic Outlook présentant ses prévisions conjoncturelles pour ’économie mondiale.
Suite a la pandémie de Covid-19, la prévision de croissance mondiale pour 2020 est de -3,0 % et serait suivie d’un rebond
de croissance a +5,8 % en 2021. Pour les pays de la région Danube Balkans la récession serait de -5,4 % en 2020 et la
croissance de +6,1 % en moyenne en 2021. Cette récession s’accompagnerait d’'une hausse importante du taux de
chomage, en moyenne a 13,3 % en 2020 et d’un creusement significatif des déficits publics.

Principaux indicateurs en % et en variation par rapport aux prévisions d’octobre 2019 du FMI (en pp) :

| Croissance PIB | Balance courante Déficit Inflation Chomage
Buloaric 2020 40%  -72pp | 1L7%  -09pp| 29%  29pp|  10%  -1,3pp|  8,0% 3,2 pp
° 2021 6,0% 30pp| 0,6%  -15pp| -14%  -15pp| 19%  -03pp| 45%  -03pp
Croatie 2020 -90% -11,7pp| -40%  -50pp| -65%  -64pp|  1,3% 0,2pp| 11,5% 3,5 pp
2021 4,9% 24pp| 15%  20pp| 26%  25pp| 12%  -01pp|  8,0% 1,0 pp
Roumanic 2020 -50%  85pp| -55%  -03pp| -89% Sdpp| 22%  -1,0pp| 10,1% 5,5 pp
2021 3,9% 09pp| -47% 0,1pp| -70%  34pp| 15%  -14pp| 6,0% 1,1 pp
Albanic 2020 50%  -90pp| -112%  48pp| -54%  34pp|  24% 04pp| 118%  -1,4pp
2021 8,0% 40pp| -81%  -1.8pp| 31%  -1.2pp| 2.8% 04pp| 115%  -1,5pp
Bosnie- 2020 50%  -76pp| -15%  25pp| -44% S5 1ppl -0,6% 21 pp| 18,0% 0,0 pp
Herzégovine 2021 3,5% 09pp| -55%  -07pp| 1,0% O1pp| 14%  -01pp| 165%  -15p
Macédoine du 2020 -40%  -74pp| -22%  -1,0pp| -65%  40pp| -09%  -26pp| 20,4% 3,5 pp
Nord 2021 7,0% 38| -1,3% 02pp| 31%  07pp| 08%  -1,.2pp| 19,0% 24 pp
Monténégro 2020 -90% -115pp| -179%  -30pp| -108%  -99pp| 0,7%  -1,2pp - -
2021 6,5% 36pp| -140%  -05pp| 28%  -35pp| 09%  -07pp - -
Kosovo 2020 50%  -90pp| -74%  -08pp| 48%  -12pp| 13%  -0,2pp - -
o 2021 7,5% 35| -51% 1L,7pp | -2,7% 02pp| 1,6%  -0,1pp - -
Serbie 2020 30%  -7,0pp| -6,1%  -1,0pp| -T0%  -6,7pp| 14%  -04pp| 13,4% 0,6 pp
2021 7,5% 35| 55%  -05pp| -03% O1pp| 19%  -05pp| 13,0% 0,4 pp
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P AFD : attribution d’un marché au cabinet de conseil Espelia pour le développement des Smart cities
L’Agence Francaise de Développement a sélectionné le cabinet de conseil en gestion des services publics Espélia pour
conduire un projet dont 'objectif est d’établir des plans d’action Smart cities dans cing capitales des Balkans occidentaux :
Podgorica, Pristina, Sarajevo, Skopje et Tirana. La ville de Belgrade sera également incluse dans certaines activités. Ce
projet doit permettre d’appréhender au mieux les problématiques liées au développement des services publics urbains,
notamment en matiere d’inclusion numérique, d’amélioration de la qualité de I'air ou de gestion des déchets.

ALBANIE

P IFIs : 190,5 M USD d’aide financiére du FMI au titre de P'instrument de financement rapide

Le Conseil exécutif du FMI a approuvé, au titre de 'instrument de financement rapide (IFR), une aide financiere de
190,5 M USD (174 M EUR) pour soutenir I’Albanie dans sa lutte contre la pandémie de Covid-19. Cette aide financiere
d’urgence, justifiée par la situation sanitaire actuelle et par les conséquences économiques du tremblement de terre de
novembre 2019, devrait permettre a I’Albanie de satisfaire aux besoins urgents de sa balance des paiements et de renforcer
dans I'immédiat les capacités de son systeme de santé, tout en soutenant les ménages et secteurs les plus affectés.

» IFIs : accord sur la répartition d’une demande d’aide de 330 M EUR du FMI

Les dirigeants des trois principaux partis ethniques de Bosnie-Herzégovine et les autorités gouvernementales sont
parvenus a un accord sur la répartition d’une demande d’aide financiére de 330 M EUR, ouvrant ainsi la voie au déblocage
de la procédure. Selon ce schéma, la Fédération de Bosnie-et-Herzégovine et la Republika Srpska devraient recevoir
respectivement 62 % et 38 % de I'aide demandée au FMI. 0,5 % de cette somme devrait étre alloué au District autonome
de Brcko. Le FMI a rappelé que le pays doit maintenir son régime monétaire actuel (régime de caisse d’émission : arrimage
strict du Mark convertible de Bosnie-Herzégovine a I’euro), sous peine de se voir privé de cette aide financiere.

BULGARIE

P UE : la Commission européenne a approuvé le projet de 770 M EUR pour soutenir ’emploi
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La Commission européenne a approuvé le 15 avril le programme de 1,5 Md BGN (770 M EUR) destiné a préserver
I'emploi dans les secteurs les plus impactés par la pandémie de Covid-19, en permettant a ’Etat de payer 60 % des salaires
bruts.

CROATIE

P Gouvernement : adoption de la révision du budget de ’Etat pour ’année 2020

Le Parlement croate a approuvé la révision du budget de ’Etat pour I'année 2020. Celle-ci a pour objectif de réallouer les
ressources de I'Etat afin de permettre au gouvernement de lutter efficacement contre la crise liée a la pandémie de
Covid-19. Plusieurs ministéres ont vu leurs ressources réduites, en particulier celui du Développement régional et des
fonds de 1'Union européenne (-12 %), celui des Anciens combattants croates (-5 %) et celui de la Mer, des Transports et
des Infrastructures (-3,6%). Cette révision de la distribution des ressources de I’Etat doit notamment permettre d’allouer
1,5 Md HRH (195 M EUR) a la mise en ceuvre de mesures pour la préservation de l'emploi, 80 M HRK (10,4 M EUR)
aux mesures de soutien au systeme bancaire et 53,2 M HRK (6,9 M EUR) au financement de matériel médical.

Kosovo

P IFIs : 56,5 M USD d’aide financiére du FMI au titre de Pinstrument de financement rapide

Le Conseil exécutif du FMI a approuvé, au titre de I'instrument de financement rapide (IFR), une aide financiere de
56,5 M USD (51,6 M EUR) soit 50 % de sa quote-part. Cette aide financiere d’'urgence devrait permettre au Kosovo de
satisfaire aux besoins urgents de sa balance des paiements et de renforcer dans 'immédiat les capacités de son systéme
de santé, tout en soutenant les ménages et secteurs les plus affectés par la crise actuelle.

REPUBLIQUE DE MACEDOINE DU NORD

» IFIs: 176,5 M EUR d’aide financiére du FMI au titre de Pinstrument de financement rapide

Le Conseil exécutif du FMI a approuvé, au titre de 'instrument de financement rapide (IFR), une aide financiére de
176,5M EUR pour soutenir la République de Macédoine du Nord. Cette aide financiere durgence, justifiée par les
conséquences économiques de la situation sanitaire actuelle, devrait permettre a la République de Macédoine du Nord de
satisfaire aux besoins urgents de sa balance des paiements et de renforcer dans 'immédiat les capacités de son systeme
de santé, tout en soutenant les mesures de stabilisation macroéconomiques déja mises en place par le gouvernement.

» Energie : prolongation du délai de dépot de candidatures pour la construction de la centrale de Cebren

Le gouvernement de la Macédoine du Nord a prolongé jusqu’au 5 juin la date limite de dépét de candidatures dans le
cadre de la procédure d'octroi de concession d'eau pour la construction d'une centrale hydroélectrique sur la riviere Crna,
HPP Cebren, a annoncé la Communauté de I'énergie le 14 avril.

MONTENEGRO

P Gouvernement : mise en place de nouvelles mesures dans le cadre de la pandémie de Covid-19

Le Premier ministre, Dusco Markovic, a annoncé une série de mesures visant a soutenir les entreprises et travailleurs
menacés par la crise. Le gouvernement fournira notamment des subventions a hauteur de 70% du salaire minimum et
100% des taxes et contributions pour chaque employé dont I'activité aura été arrétée durant les mois d’avril et mai a cause
de la pandémie, et a hauteur de 50% du salaire minimum pour chaque employé dont I'activité aura été « compromise »
par la pandémie sur ces deux mémes mois. Des aides seront également débloquées pour le secteur de Iagriculture. Ces
mesures seront financées via le Fonds d’Investissement pour le Développement.

» Gouvernement : adoption d’un rectificatif budgétaire

Le gouvernement a adopté un correctif budgétaire le 16 avril avec une cible de déficit public de -6,7 % du PIB (-3,6 %
précédemment) et une estimation de croissance revue a la baisse (-1,9 % contre +4,1 %). Les recettes publiques sont
inférieures de 4 Mds EUR a celles annoncées dans la loi de finances (-1,7 Md EUR pour les cotisations
sociales, -1,2 Md EUR pour les recettes de TVA) et les dépenses sont augmentées de 2,6 Mds EUR (1,7 Md EUR pour
le Ministere du travail, 0,8 Md EUR pour le Ministére de la santé, 0,7 Md EUR pour le Ministere des finances publiques).

P> Gouvernement : décrets précisant les modalités de mise en ceuvre du plan de soutien économique

Le paiement des imp6ts sur les salaires et cotisations est reporté jusqu’en janvier 2021. Le 1¢r versement des salaires
minimums (jusqu'a 3 mois) pour les entrepreneurs et PME sera effectué dans les 10 premiers jours de mai et des préts
avec des taux d’intéréts de 1 % et une période de remboursement de 36 mois seront mis a disposition des entreprises
pour leut permettre de financer leur fonds de roulement et maintenir leur niveau de liquidité. Le versement d'une somme
de 100 EUR a tous les citoyens adultes de Serbie a été confirmé.
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