EN

MINISTERE

DE L'ECONOMIE, o o
DES FINANCES Direction générale
ET DE LA SOUVERAINETE du Trésor
INDUSTRIELLE, ENERGETIQUE

ET NUMERIQUE

Liberté

Egalité
Fraternité.

BREVES ECONOMIQUES

Tunisie & Libye

CHIFFRE A RETENIR

La part des financements au secteur public dans le
total des actifs des banques tunisiennes a fin 2025
selon la BCT (apres 25% a fin 2024)

Rapport 2026 de la CNUCED sur
I'investissement dans le monde:
les flux d’IDE entrants ont
progressé de 35,3% en Tunisie et de
18,8% en Libye en 2025

La Conférence des Nations unies sur le
commerce et le développement (CNUCED) a
publié le 7 juillet I'édition 2026 du rapport sur
I'investissement dans le monde. En Afrique
du Nord, I'Egypte demeure de loin Ia
premiere destination des IDE avec
15,5 Mds USD de flux entrants en 2025 (-67%
par rapport au niveau exceptionnel de 2024),
devant le Maroc (3,3 Mds USD ; +91%) et
I'Algerie (1,5 Md USD ; +18,1%). Viennent
ensuite la Tunisie (1,2 Md USD ; +35,3%) et la
Libye (828 M USD ; +18,8%). Les flux d'IDE
sortants restent, en revanche, limités dans
I'ensemble de la région. lls sont estimés a
37 MUSD en Tunisie (-28,8% sur un an),
contre 81 M USD en Libye (pas de donnée
pour 2024). En conséquence, les flux nets
d’IDE en 2025 s’établissent a 1,1 Md USD en

Tunisie et a 747 M USD en Libye. S'agissant
des stocks d'IDE, ceux-ci atteindraient
44,4 Mds USD en Tunisie (+8,8% sur un an) et
19,3 Mds USD en Libye (+4,5%). A l'inverse, les
investissements  détenus a  I'étranger
demeurent modestes pour la Tunisie, avec
un stock de 794 M USD (+9,2%), tandis qu'ils

s'élevent a 20,3 Mds USD en Libye (+0,4%).

Le taux d'inflation s'éléve a 5,3% en
g.a. en juin selon I'INS

D'apres les données publiées par I'Institut
National de la Statistique (INS) le 5 juillet, le
taux d'inflation s’établit a 5,3% en glissement
annuel (g.a.) en juin, aprés 5,5% en mai et
avril. La dynamique est portée par la
progression des prix alimentaires (+7,4% en
g.a., apres +8,6% en mai), qui représentent
pres d'un quart de l'indice. Cette evolution
reflete notamment ['augmentation des prix
de la viande ovine (+18,3%), de la viande
bovine (+13,6%) et de la volaille (+13,5%). En
variation mensuelle, la hausse des prix
décélere également, pour le deuxieme mois
consécutif (+0,2% apres +0,3% en mai). Par


https://unctad.org/fr/publication/rapport-sur-linvestissement-dans-le-monde-2026-linvestissement-international-dans-une
https://www.ins.tn/publication/indice-des-prix-la-consommation-juin-2026

catégories, les prix des produits alimentaires
ont reculé de 1% sur un mois, en lien avec la
baisse des prix de la volaille (-3,1%), des
légumes frais (-2,7%) et des ceufs (-2,1%).
L'inflation sous-jacente, qui exclut les
produits alimentaires et énergétiques, repart
quant a elle a la hausse (+4,9% en g.a. apres
+4,8% en mai). Selon le FMI, le taux d'inflation
annuel moyen pour 2026 devrait s'établir a
6,5%.

Le plan de développement 2026-
2030 adopté par I’ARP

L'Assemblée des représentants du peuple
(ARP) a_adopte, le 10 juillet, le projet de loi
relatif au plan de développement 2026-2030,
avec 64 voix pour, 24 contre et 15
abstentions. Présenteé par le gouvernement
comme une feuille de route pour les cing
prochaines annees, ce plan fixe les grandes
orientations économiques et sociales du
pays. Il vise notamment a relancer la
croissance, stimuler I'investissement,
renforcer le développement régional et
engager des reformes structurelles dans
plusieurs secteurs. Le texte a toutefois
suscité des réserves au sein de [|'ARP,
plusieurs députés pointant un manque de
précisions  sur les meécanismes de
financement et la faisabilité des objectifs
annonces, dans un contexte marque par des
contraintes budgétaires persistantes.
L'exécutif a défendu le projet en affirmant
qu'il repose sur une nouvelle approche du
développement, axée sur le renforcement de
la compétitivité, la  valorisation des
ressources nationales et la mobilisation de

nouvelles sources de financement.

Le Fonds monétaire arabe accorde
a la Tunisie un prét budgétaire
équivalent a 312 M USD

Selon un communiqué publié par la Banque

Centrale de Tunisie (BCT) le 8 juillet, la Tunisie
et le Fonds monétaire arabe (FMA) ont

conclu, le 7 juillet, un premier accord de prét
élargi d'un montant de 76,7 M de dinars
arabes de compte, soitlI'équivalent d’environ
312 M USD, dans le cadre de l'appui aux
efforts visant a renforcer la stabilite
economique et financiere de la Tunisie.
L'accord a été signé au nom de I'Etat tunisien
par le Gouverneur de la BCT, Fethi Zouhaier
Nouri, et par le Directeur Général et
Président du Conseil d’administration du
FMA, Fahad M. Alturki. Selon la BCT, ce
financement  s‘inscrit  en appui  au
programme de réformes mis en ceuvre par le
gouvernement et contribuera notamment a
la couverture des besoins de la balance des
paiements. Le prét sera décaissé en trois
tranches, dont la 1° sera mise a disposition
des I'entrée en vigueur de I'accord, assorties
d'une maturit¢ de sept ans chacune,
comprenant une période de grace de trois
ans et demi, avec un remboursement
effectué en huit échéances semestrielles
égales. Les avoirs nets en devises de la Tunisie
s'élevaient, au 8 juillet, a 98 jours
d'importations de biens et services.

L’'exposition souveraine des
banques a atteint 28% de leurs

actifs fin 2025 selon la BCT

D’apres le rapport annuel de la BCT pour

I'exercice 2025 publié le 7 juillet, I'encours de
credit a I'économie a légerement progresse
en 2025 en valeur (+3,1% sur un an a
123 Mds TND ; 36 Mds EUR), a un rythme
supérieur a celui de 2024 (+2,8% a
119 Mds TND). Cette évolution intervient
dans un contexte de ralentissement
tendanciel de l'inflation (5,3% en moyenne
en 2025, contre 7% en 2024) qui demeure
toutefois encore élevée. Ainsi, malgré sa
hausse nominale, l'encours de crédit a
continué de reculer en termes réels, bien que
la contraction ait été moins forte qu’en 2024.
Par bénéficiaire, I'encours de crédits aux
entreprises et professionnels a accélére


https://www.arp.tn/loi/project/4315
https://www.bct.gov.tn/bct/siteprod/actualites.jsp?id=1259
https://www.bct.gov.tn/bct/siteprod/actualites.jsp?id=1258

légerement (+3,6% a 92 Mds TND, contre
+2,9% en 2024) tiré par la progression de
I'encours de crédits dans le secteur des
services (+3,4% a 48 Mds TND) et, dans une
moindre mesure, de l'industrie (+3,1% a
40 Mds TND), la contribution du secteur
primaire étant bien plus faible, bien que
présentant une croissance dynamique
(+101% a 5 Mds TND). Les crédits aux
particuliers ont quant a eux augmenté a un
rythme inférieur a celui observé en 2024
(+1,7% a 31 Mds TND, apres +2,4%) en raison
d’une réduction des crédits a I'habitat (-1,3%
a 13 Mds TND), et ce malgré une croissance
toujours plus élevée des crédits a la
consommation (+4,1% a 17 Mds TND). Par
ailleurs, les banques ont encore accru leur
exposition souveraine via la hausse de
I'encours de crédits aux entreprises
publiques (+14,7% a 16,7 Mds TND) ainsi que
de bons du Trésor et autres titres de I'Etat
(+27,2% a 33,2 Mds TND), ce qui a porté le
financement global du secteur public a 28%
des actifs bancaires (contre 25% en 2024).

Structure de I'encours des financements
bancaires du secteur public
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Le gouverneur de la BCL regoit une
délégation américaine pour
échanger sur la stabilité
économique de la Libye

Le gouverneur de la Banque centrale de Libye
(BCL), Naji Issa, a recu, le 7 juillet, Massad
Boulos, conseiller du président des Etats-Unis
pour I'Afrique et le Moyen-Orient, Kyle
Liston, secrétaire d’Etat adjoint pour
I'Afrique du Nord et la péninsule Arabique au
département d'Etat, ainsi que Jeremy Brent,
chargé d’affaires de I'ambassade des Etats-
Unis en Libye. Ont également participé a la
réunion Khaled Shakshak, président de la
Cour des comptes libyenne et Massoud

Suleiman, président de la National Oil
Corporation (NOC). Selon la BCL, les
discussions ont porté sur les derniers

développements économiques et financiers
en Libye, ainsi que sur les moyens de soutenir
la stabilité¢ économique et de renforcer
I'efficacité des institutions, dans l'intérét du
peuple libyen et afin de préserver les
ressources nationales. Les participants ont
affirmeé leur soutien a l'indépendance de la
BCL, de son gouverneur et des institutions
du pays, soulignant que

I'indépendance de la BCL constitue un pilier

souveraines

de la préservation de la stabilité monétaire et
financiere. Ils ont également exprime leur
soutien a l'accord sur le budget unifi€ signé le
11 avril, insistant sur I'importance de
I'engagement de toutes les parties a le
mettre en ceuvre et a en respecter les

dispositions.


https://cbl.gov.ly/en/central-bank-governor-receives-u-s-presidents-advisor-to-discuss-support-for-economic-stability-and-the-independence-of-the-central-bank/

Le groupe gatari UCC Holdings
signe un accord avec la NOC et la
LIA pour relancer la production
pétroliere de la zone 47 du bassin
de Ghadames

Dans un communiqué publié le 5 juillet, le
groupe gatari UCC Holdings a annoncé avoir
signeé un accord de partage d’exploration et
de production (EPSA) avec la NOC et la
Libyan Investment Autority (LIA) pour
relancer la production d’hydrocarbures dans

la zone 47 du bassin de Ghadames. L'objectif
des autorités libyennes serait de faire passer
la capacité de production du champ de
50000 a 80000 barils par jour via des
investissements totaux estimés a environ
1 Md USD. La zone 47 était jusqu'en 2024
exploité par une co-entreprise €tablie entre
la NOC et le groupe indonésien
MedcoEnergi. Toutefois, de nombreuses
difficultés dans I'exploitation avaient conduit
MedcoEnergi a céder ses parts a la NOC en
mai 2024.

2025 2026 (p) 2027 (p)

PIB nominal, en Mds USD 57,6 60,7 591
Croissance du PIB réel, en % 2,5 21 1,6
Taux d'investissement, en % du PIB 10,7 10,4 10,6
Taux d'épargne, en % du PIB 7.9 6,2 4,8
Taux d'inflation annuel moyen, en % 5,3 6,5 7,2
Solde budgétaire, en % du PIB -5,2 -7,4 -6,5
Recettes publiques, en % du PIB 28,8 28,7 28,7
Dépenses publiques, en % du PIB 34 361 35,2
Dette publique, en % du PIB 81,3 84,9 88,7
Solde courant, en % du PIB -2,8 -4,2 -5,8
Notation souveraine Fitch/Moody's B-/CAA1 stable - -

Source : WEQ d’avril 2026 (FMI)

Var. par rapport a la

Valeur

Indicateurs macroéconomiques Période . .
période précédente

Croissance du PIBréel,eng.a., en % T12026 2,6% -0,1 p.p.

Taux de chbdmage, en % de la pop. active T1 2026 15% -0,2 p.p.

Taux d'inflation, en g.a., en % Juin 2026 5,3% -0,2 p.p.

Recettes touristiques cumulées, en M TND Au 30/06/2026 3352MTND +4,4% en g.a.

Revenus du travail cumulés, en M TND Au 30/06/2026 4405 M TND +5,0% en g.a.

Indicateurs monétaires et financiers Période

Taux d'intérét directeur, en % Depuis le 07/01/2026 7,00% -100 pdb
Réserves de change, en jours d’'importations Au 09/07/2026 99 jours -3 jours
USD/TND Au 08/07/2026 2,96 +1,6%
EUR/TND Au 08/07/2026 3,38 +0,6%

Sources : INS, BCT



https://uccholding.com/media/read/ucc-holding-signs-exploration-and-production-sharing
https://www.medcoenergi.com/uploads/pressreleases/547/Press%20Release%20-%20MedcoEnergi%20Completes%20Divestment%20of%20Area%2047%20in%20Libya_VFF.pdf

| 2025 2026 (p) 2027 (p)

PIB nominal, en Mds USD 44,7 52,5 501
Croissance du PIB réel, en % 15,9 6,7 4,5
Taux d'investissement, en % du PIB 28,1 26,2 25,7
Taux d'épargne, en % du PIB - - -
Taux d'inflation annuel moyen, en % 1,8 10,5 10,2
Solde budgétaire, en % du PIB -311 -20,9 -23,8
Recettes publiques, en % du PIB 71,2 67,9 65,5
Dépenses publiques, en % du PIB 102,3 88,8 89,4
Dette publique, en % du PIB - - -
Solde courant, en % du PIB -3,8 4,2 1,6

Source : WEQ d’avril 2026 (FMI)
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