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le taux de chémage connait une légére diminution a

9,4%, aprés 9,6 % en juin. Le taux de chdémage des

hommes (7,6 %) reste largement inférieur a celui des femmes (12,9 %). Le taux de chdmage des jeunes
est quant a lui de 18,0 %, en baisse de 0,3 pdp par rapport a juin. Le taux d’emploi connait une hausse
de 0,5 pdp a 48,4 % (65,7 % pour les hommes et 31,5 % pour les femmes).

Turquie: Creusement du déficit du compte co . Le compte courant a enregistré un déficit de
5,5Mds USD en _]UI||et apreés |'excédent de 651 MUSD enregistré en juin. Le déficit est supérieur aux
prévisions de Reuters et Bloomberg (4,5 Mds USD). Il résulte principalement du creusement de la balance
commerciale, a -10,5 Mds USD en juillet, tirée par les importations d‘or (+64,7 % en g.a. en juillet a
2,8 Mds USD). Sur les sept premiers mois de 2023, le déficit courant a atteint 42,3 Mds USD. Pour rappel,
il était de 5,3% du PIB a 48,4 Mds USD en 2022. Le programme économique a moyen-terme (06/09)
prévoit un déficit du compte courant de 4,0 % du PIB a 42,5 Mds USD en 2023. Un des priorités du
programme a moyen-terme est de réduire ce déficit a 2,3 % du PIB a 30 Mds USD d'ici fin 2026.

Azerbaidjan : Ralentissement du flux net entrant d’investissements directs étrangers (IDE). D'apreés la
Banque centrale azerbaidjanaise, Ie flux net des IDE entrants en Azerbaidjan a ralenti au 1¢" semestre
2023,2 3 Mds USD (-7,5 % en g.a.). Le secteur pétro-gazier a capté 76 % de ces investissements.

Azerbaidjan : [ moyen. Le salaire nominal mensuel moyen en Azerbaidjan s’est élevé a
925 AZN (environ 509 EUR) sur la période janvier-juillet 2023, en augmentation de plus de 11 % en g.a.
L'industrie extractive, ainsi que les secteurs financiers, des assurances et scientifiques offrent les salaires
les plus élevés.

Géorgie: B ta 't ' i ‘ trale. Le Comité de politique monétaire de la Banque
nationale de Géorgie (NBG) a annoncé le 13/09 |a réduction de 0,25 point de pourcentage du taux
directeur, ramenant ainsi ce dernier a 10 %. L'inflation annuelle en ao0t atteint 0,9 % (+0,6 pdp par
rapport a juillet) et reste ainsi en dessous du taux cible fixé a 3% par la NBG. La baisse de Il'inflation
depuis janvier 2022 (13,9 %) résulte, selon la Banque centrale, de la baisse du prix des denrées
alimentaires et des matiéres premiéres. La NBG a aussi annoncé un accroissement des réserves au 31
ao0t 2023 de plus de 1,2 Md USD par rapport au 31 ao0t 2022 ; ces derniéres atteignant 5,4 Mds USD,
soit une augmentation de 27,6 % en g.a.

Géorgie : / mel mmerce bilatér ). L'office national des statistiques de Géorgie
(Geostat) a publle le 13/09 les donnees préliminaires reIatlves au commerce bilatéral, faisant état d'un
accroissement du commerce extérieur de I'ordre de 16,8 % (pour un volume de 14,0 MUSD) sur la période
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janvier-ao0t 2023, comparé a la période correspondante en 2022. Le rapport fait état d'un creusement
de 41,8 % du déficit commercial (5,9 MUSD), en raison de l'augmentation de 17,8 % des importations
(9,9 MUSD), qui n'est que partiellement compensée par I'augmention des exportations a hauteur de
14,3 % (4,1 MUSD).

Géorgie: Accroissement des IDE de l'ordre de 29,9% au Q2 2023. Toujours selon les données
préliminaires de Geostat, les IDE au Q2 2023 avoisinent 505,7 MUSD, marquant une augmentation de
29,9 % en g.a. Les investissements en capitaux représentent 72,9 MUSD (-23,3 %) et les réinvestissements
422,5MUSD. Le Royaume-Uni reste le premier investisseur étranger en Géorgie (33,3 % des IDE a
168,3 MUSD) ; suivi de la Turquie (7,3 % a 71 MUSD) et des Pays-Bas (12,4 % a 62,7 MUSD). Les secteurs les
plus attractifs pour les IDE sont les activités de finance et d’assurance (50,6 % a 255,7 MUSD) suivies du
secteur énergétique (27,1 % a 137,2 M) et du secteur manufacturier (7,0 % a 35,6 M).

Georgie: Capacites d'épargne et enrichissement de la population. Selon les données transmises par le
Premier ministre, le montant des dépdts dans les banques commerciales atteindra 23 Mds USD a la fin
de I'année 2023 (contre 2 Mds USD en 2012). Alors que I'enrichissement de la population géorgienne est
indéniable sur les dix derniéres années ; I'arrivée conséquente de ressortissants russes en Géorgie depuis
le déclenchement de la guerre en Ukraine le 24 février 2022 (estimée entre 100 000 et 150 000 personnes)
a toutefois fortement contribué a I'augmentation du phénoméne. Le montant des dépdts bancaires de
ressortissants russes dans les banques commerciales géorgiennes avoisinait au 31 décembre 2022
2,87 Mds GEL (environ 1,03 Md EUR) selon les données de |'office nationale des statistiques.

«Y) Marchés financiers turcs

Indicateurs 15/09/2023 var semaine var mois var 30 décembre 2022
BIST 100 (TRY) 7961,98 -4,36% 3,53% 43,23%
Taux directeur de la BCT 25,00% 0,00 pdb 750,00 pdb 1600,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 2 ans 29,06% 675,50 pdb 1184,50 pdb 1932,50 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 10 ans 24,23% 260,75 pdb 563,75 pdb 1435,75 pdb
Pente 2-10 ans -482,75 pdb -414,75 pdb -620,75 pdb -496,75 pdb
CDS ab5ans 386,10 pdb 7,53 pdb -36,91 pdb -120,71 pdb
Taux de change USD/TRY 26,98 0,45% -0,34% 44,02%
Taux de change EUR/TRY 28,76 0,02% -2,79% 44,02%
2
Taux Forward 18/09/2023 semaines
Taux USD/TRY FW 18/09/23 27,03 27,37 27,79 28,59 29,32 31,77 34,58 37,03
Var en % (Vs.18/09/23) - 1,3% 2,8% 5,8% 8,5% 17,5% 27,9% 37,0%
Taux EUR/TRY FW 18/09/23 28,83 29,21 29,67 30,54 31,39 3418 37,32 38,83

Var en % (Vs.18/09/23) S 1,3% 2,9% 5,9% 8,9% 18,6% 29,5% 34,7%



https://www.geostat.ge/media/56456/Foreign-Direct-Investments---Q2-2023-%28Preliminary%29.pdf
https://www.geostat.ge/media/56456/Foreign-Direct-Investments---Q2-2023-%28Preliminary%29.pdf
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Source : Banque centrale de Turquie (TCMB) et Investing.

L’actualité des marchés financiers turcs est une nouvelle fois marquée par I'évolution de la politique
monétaire. Les trois principaux axes de cette politique ont en effet connu des évolutions importantes
récemment.

Le premier axe, a savoir le cycle de hausse du taux directeur, devrait se poursuivre a I'occasion du comité
de politique monétaire le jeudi 21 septembre. Selon le consensus des analystes interrogés par Reuters
et Bloomberg, une hausse de 500 pdb pourrait étre décidée, portant le taux directeur a 30,0 %. En plus
de la surprise qu’a constituée la forte hausse d'ao0t, les analystes prennent acte des propos du président
Erdogan qui s'est exprimé pour la premiére fois, non seulement en soutien de son équipe économique
ayant engagé le pivot orthodoxe, mais aussi spécifiquement en faveur de taux d'intéréts directeurs en
hausse pour combattre l'inflation. Néanmoins, la banque britannique Barclays se démarque, en
anticipant la poursuite d'une approche graduelle qui délivrerait une hausse de seulement 250 pdb ce
mois-ci. La banque converge cependant avec le consensus pour la fin 2023 en tablant sur un taux
directeur a 35 %.

Le deuxiéme axe de la politique monétaire a évoluer est celui de la politique de lira-isation. La Banque
centrale a récemment entamé la sortie progressive du mécanisme de comptes en livre protégés contre
la dépréciation face au dollar (comptes KKM). De nouvelles mesures ont été mises en place a cet effet:
I'objectif de hausse mensuelle de la part des dépdts en livres classiques pour les particuliers a été relevé
de 2,0 % a 2,5 %. De plus, le mode de calcul de lira-isation des dépbts s’appliquant aux banques a été
revu. Les dépodts protégés contre la dépréciation sont désormais exclus du décompte de la part en livres
des dépbts, bien que libellés en livres. L'assise de la commission imposée aux banques sur leurs dépbts
a évolué conformément : jusque-la, cette commission était calculée a partir de la part des dépots en
livres dans le total, en incluant les comptes KKM. Désormais, le calcul se fera sur le taux de
renouvellement des dépdts en livres classiques (hors KKM) et le taux de conversion vers ces instruments.
Enfin, les réserves obligatoires appliquées sur les comptes KKM d’une maturité de 6 mois ou moins a été
relevé de 15 % a 25 %, cela avec un triple effet: (i) désinciter les banques a proposer des dépdts KKM;
(i) parmi les dépdts KKM, favoriser ceux de maturité longue, sur lesquels un taux de réserve de
seulement 5% s'applique, et (iii) améliorer la transmission de la politique monétaire en réduisant la
liquidité des banques par la constitution de réserves obligatoires.

Enfin, le troisieme axe de la politique monétaire est le rééquilibrage du crédit entre crédit aux
particuliers et crédit aux entreprises, a la faveur de ces derniéres. Les contraintes pesant sur les préts
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aux entreprises ont été allégées : jusqu’a présent les banques devaient documenter |'utilisation des préts
d’'un montant supérieurs a 50000 livres pour démontrer que ceux-ci avaient pour vocation le
financement d’exportations, d’investissement ou de PME, faute de quoi un taux de maintenance’ de
30 % s'appliquait sur le prét. La limite d’application de cette régle a été rehaussée a 250 000 TRY. Par
ailleurs, le ministre des Finances et du Trésor, Mehmet Simsek s’est de nouveau exprimé sur la nécessité
d’un tel rééquilibrage, suggérant que de nouvelles mesures pourraient étre prises pour freiner le volume
de prét engendré par |'utilisation des cartes de crédit.
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# Agriculture et industries agroalimentaires

Turquie: Reconnaissance du statut indemne de la France par la Turquie. La France, comme de nombreux
autres pays dans le monde, avait connu des cas d’influenza aviaire hautement pathogéne (IAHP), depuis
septembre 2021. Le 14/08, elle a retrouvé son statut indemne : les importations d'animaux vivants, de

! Ratio de titres financiers que la banque doit placer auprés de la Banque centrale.
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germoplasme, d'ceufs d'incubation, de produits et sous-produits aviaires crus/non transformés,
d'espéces sensibles provenant de la France ne sont désormais plus interdites.

Turquie: Hausse du soutien agricoles en 2024 de 44 % par rapport a 2023, Le ministre de I’Agriculture,
M. Yumakli, a déclaré que les soutiens agricoles de 2024 seront en hausse de +44 % par rapport a 2023,

soit 91,6 Mds TRY (3,1 Mds EUR) dont 51,0 Mds TRY pour la production végétale; 18,7 Mds TRY pour
I'élevage; 12,8 Mds TRY pour l'assurance agricole; 8,2Mds TRY pour le développement rural;
0,7 Md TRY pour la R&D et 0,3 Md TRY pour les produits aquacoles. Le volume des soutiens relatifs au
gasoil et a I'engrais est 14,9 TRY/ha (12,1 TRY/ha en 2022) pour les céréales; 14,2 TRY/ha (10,9 TRY/ha en
2022) pour le tournesol; 27,1 TRY/ha (idem en 2022) pour le riz et 36,5 TRY/ha (27,1 en 2022) pour le
coton. Le soutien relatif a la génétique animale a connu une forte hausse : pour les bovins, il est passé
de 1000 TRY/téte en 2022 a 1 600 TRY/téte en 2023 soit I'équivalent de 55 EUR par téte. Pour les petits
ruminants, le soutien est passé de 150 TRY/téte en 2022 a 240 TRY/téte (prés de 8 EUR/téte).

Turquie: Premiere réunion du Comité de l'alimentation réunion présidée par le ministre Simsek. Le
Comité de suivi et d'évaluation des marchés des produits alimentaires et agricoles s’est tenu sous I'égide
du ministre du Trésor et des Finances, Mehmet Simsek avec la présence du ministre de I’Agriculture et
de la Forét ibrahim Yumakli, le ministre du Commerce Omer Bolat, le président de la stratégie
présidentielle et du budget ibrahim Senel et des représentants des institutions concernées. Il a été
décidé de poursuivre le renforcement et la mise en ceuvre du systéme d’alerte rapide afin d’accroitre la
prévisibilité des prix des denrées alimentaires et de prendre plus efficacement les mesures d'urgence
nécessaires. Par ailleurs, de nouveaux produits feront I'objet d’évaluation sur le marché si nécessaire par
I'intermédiaire des institutions compétentes afin de prévenir d’éventuelles hausses de prix de certains
produits agricoles pour le consommateur.

Turquie: Mise en place de 100 zones agricoles organisées sous serre d’ici 2028. Le ministre de
I’Agriculture et de la Forét M.Yumarkli a annoncé la mise en place de 100 zones agricoles organisées en
serres (Sera Organize Tarim Bdligesi [OTB]) d'ici 2028. Il a également indiqué que la Turquie se classait au
7¢me rang mondial et au 1¢" rang en Europe en termes de potentiel d’énergie géothermique. La Turquie a
pour objectif de réduire les co0ts de production en utilisant davantage les ressources géothermiques. Il
convient de noter que le plan a moyen terme (OVP) avait souligné qu’afin d'assurer la continuité de
I'approvisionnement en fruits et légumes frais, des investissements pour |'établissement de zones
agricoles organisées en serres dans les zones appropriées seraient accélérés et aidés.

[urquie: Publication du reglement relatif a la planification agricole. Afin d’assurer la prévisibilité et la
gestion de la production agricole, un « Conseil de planification de la production agricole » sera créé en
vertu du réglement du 14/09 relatif a la planification de la production agricole. Le conseil se réunira deux
fois par an sous la présidence du vice-ministre avec la présence des principaux directeurs généraux du
ministére. Le Conseil, sur proposition des unités ministérielles responsables de la production,
déterminera et évaluera les produits ou les groupes de produits soumis a la planification de la
production. Il déterminera les quantités minimales et maximales de production.

Turquie: Baisse de la production animale en juin 2023, En juin 2023, les cheptels bovins et des petits
ruminants s'élevaient respectivement a 16,6 millions et 53,2 millions de tétes, soit une baisse de -2 % et
-5,3 % par rapport au décembre 2022. La baisse du cheptel bovin et des petits ruminants se poursuit
depuis deux ans et demi. Selon les prévisions du ministére de I’Agriculture américain (USDA), la baisse
du cheptel bovin turc devrait encore s'accentuer en 2024 (15,4 M de tétes). Les importations de bovins
en 2023 pourraient atteindre 470 000 tétes, aprés 234 000 tétes (361,4 MUSD) au premier semestre de
I'année.

Turquie: Diminution de la production de viande de volaille. La quantité de production de viande de
poulet (1,32 Mt) a baissé de -4,3 % durant la période janvier-juillet 2023 par rapport a la méme période
de I'année précédente. La production d’ceufs (11,6 milliards) est en hausse de +4,2 % durant la méme
période.

Turquie: Hausse du prix du the. L'entreprise publique du thé (Caykur) a révisé ses prix en hausse plusieurs
fois depuis début juin: +43 % le 8 juin ; +9,5 % le 14 juillet ; +4,5 % le 15 ao0t et derniérement +15 % le 12
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septembre, soit au total une hausse de +88,2 % depuis début juin. Il convient de noter que le 3 mai, le
Président Erdoganavait fixé le prix d’achat de référence du thé a 11,30 TRY/kg soit une hausse de +64 %
par rapport a I'année derniére. Caykur qui a produit 132 805t en 2022, représente prés de la moitié du
part du marché local. La Turquie est le plus grand consommateur mondial de thé par habitant avec
3,5 kg/par an et par personne.

Turquie: Inflation 2 la production agricole. L'indice des prix a la production agricole en ao0t 2023 est en
haussede +76,4 % en g.a. et +3,8 % en g.m. alors qu’elle était de +8,0 % en gm et +62,5 % en g.a. en juillet.

Azerbaidjan/lsrael: Coopération dans le secteur agricole. Les ministres de I’Agriculture israélien et
azerbaidjanais ont signé le 11/09 a Bakou une déclaration d’intention, ainsi qu’une feuille de route d'ici
2025, portant sur la coopération en matiére d'irrigation, d'élevage, de production de semences, de
recherche et de partage d’expérience.

Azerbaidjan/lsragl/Ouzbekistan : Accord sur "approvisionnement en ble. Israél a signé un accord avec
I'Azerbaidjan et I'Ouzbékistan pour I'achat de blé — pour mémoire, plus de 90 % des besoins israéliens
sont assurés par des importations. L'Azerbaidjan et I'Ouzbékistan « bénéficieront en échange de
technologies agricoles modernes en provenance d'lsraél ». A noter toutefois que I’Azerbaidjan a lui-
méme importé 1,3 Mt de blé en 2022.

= Energie, environnement et transports

Turquie: Limak Construction signe un contrat de 764 MUSD au Kowelt. L'entreprise turque construira le
tarmac, la voie de circulation et les batiments de service du nouveau terminal de I'aéroport de Koweit.
Le co(t total du nouveau terminal s’élévera a environ 4,3 Mds USD, et devrait permettre de tripler la
capacité annuelle de passagers de |'aéroport a 25 millions de passagers.

Turquie: Diminution des ventes de logements. Les ventes de logements ont diminué de 1,1 % (a 122 091
logements) en ao0t et de 15,5 % en g.a. (a 797 418 logements) au cours de la période janvier-ao0t de
cette année. Istanbul concentrait la part la plus élevée de ventes dans le pays (14,3 %, avec 17 408
ventes), suivie par Ankara (9,0 %, 11 007 ventes), et Izmir (5,3 %, 6 504 ventes).

Turquie: Construction d'une usine Altrade au Kazakhstan. La société turque Altrade construira la
premiére usine d'aluminium du Kazakhstan dans la région de Pavlodar, avec un investissement de
36,5 MUSD. L'aluminium produit dans l'installation fournira les secteurs de |'aviation et de I'automobile,
de la construction, de |'alimentation, et de I'électroménager.

Turquie: Hausse de l'activité des entreprises de construction turques a I'étranger. Les entreprises de
construction turques ont réalisé 162 projets a I'étranger pour une valeur totale de 11,8 Mds USD au cours
des 8 premiers mois de |I'année 2023. Selon les données du ministére du Commerce, le chiffres d’affaires
du secteur a l'international devrait atteindre 19 Mds USD sur I'année 2023. Ceci constitue une hausse
par rapport a 2022 (17,8 Mds USD) mais reste inférieur au dynamisme du secteur enregistré entre 2006
et 2016 (niveaux supérieurs a 20 Mds USD par an sur cette période).

Turquie : Discussion pour la signature d’un accord relatif a la construction d’une 3¢ centrale nucléaire.
Le ministre de I'Energie et des Ressources naturelles a annoncé le 15/09 que les négociations avec la
Chine pour la conclusion d'un accord de coopération dans le secteur du nucléaire devaient aboutir
« d'ici quelques mois ». Il a par ailleurs rappelé que les négociations se poursuivaient avec la Russie et la
Corée du Sud concernant la construction de la 2¢ centrale nucléaire du pays, a Sinop.

Turquie : Tenue a Istanbul du Forum Turco-Japonais pour la reconstruction de I'Ukraine, le 21/09. Alors
que le co0t des dommages engendrés de la guerre aurait déja dépassé les 400 Mds USD et que 50 % des
installations et réseaux énergétiques auraient été détruits selon les estimations du gouvernement
ukrainien et de la Banque mondiale, cet événement vise a promouvoir la coopération entre les acteurs
économiques turcs et japonais en faveur de la reconstruction du pays.

Azerbaldjan : Production de pétrole inférieure aux niveaux prévus dans le cadre des accords OPEP+. En
ao(0t 2023, I’Azerbaidjan a maintenu sa production de pétrole a 500 000 barils/jour, comme en juillet,



I2IX IIX

selon S&P Global Commodity Insights. Ce niveau est largement inférieur aux quotas définis par les
accords OPEP+, qui s’élévent a 684 000 barils/jour.

Azerbaidjan/Kazakhstan : Hausse des volumes de pétrole kazakh transportés via I’Azerbaidjan. Sur les
huit premiers mois de 2023, le volume de pétrole kazakh ayant transité entre le port d’Aktau et le port
de Bakou a été multiplié par 12 en g.a., a 838 000 tonnes. Pour mémoire, les groupes kazakhstanais
KazMunayGas et azerbaidjanais SOCAR ont récemment conclu un accord prévoyant le transport de
1,5 mt/an de pétrole du champ de Tengiz vers |'oléoduc Bakou-Thbilissi-Ceyhan.

Georgie: Développement des infrastructures aéroportuaires. Le ministre géorgien de I'Economie, Levan
Davitashvili, a annoncé lundi 11/09 I'intention du gouvernement d’investir 85 MGEL (30,3 MEUR) dans la
modernisation de I'aéroport international de Koutaissi (troisieme ville du pays, située dans I'ouest de la
Géorgie). L'investissement vise principalement a construire, sous 18 mois, une nouvelle piste
d’atterrissage de 3,5km, dédiée au transport de passager et au fret.

| Industrie, services et innovation

Turquie: Performance de l'industrie de I'automobile en hausse. Sur la période janvier-ao0t 2023, la
production totale a augmenté de 13 % pour atteindre 943 609 unités d'aprés I'OSD, I'association des
constructeurs d’automobile. Les exportations automobiles ont augmenté de 11 % en termes d'unités
(656 750 unités) et de 17,3% en valeur (23,3 MdsUSD). Sur la méme période, les importations
d'automobiles ont connu une hausse significative de 85,6 % pour atteindre 497 182 unités, et ce malgré
un contexte d’accés au financement difficile ainsi qu’un taux de change défavorable.

Turquie: Hausse en g.a. de l'indice de |la production industrielle. L'indice de la production industrielle a
diminué de 0,4 % en juillet en g.m. mais a augmenté de 7,4 % en g.a.

Turquie: Chute des exportations minieres. Les exportations du secteur minier ont chuté de 15 % pour
atteindre 3,7 Mds USD au cours des huit premiers mois de I'année. Pour rappel, le secteur minier a été
défini comme un secteur prioritaire du nouveau plan économique a moyen-terme (OVP) 2024-2026.
L'objectif fixé en 2017 par la Turquie était d’atteindre 15 Mds USD d’exportation en 2023.

Azerbaidjan/lsragl: Desalinisation d'eau de mer. L’Agence d’Etat azerbaidjanaise pour les ressources en
eau (Azersu) et I'opérateur national israélien pour |'approvisionnement en eau, Mekorot Water Company
ont signé un contrat pour la fourniture de services de conseil technique dans le cadre d'un projet de
dessalement de |'eau de mer.

Georgie: Essor du tourisme sur 'année 2022-2023. Selon les estimations de Galt & Taggart, les recettes
liées au tourisme ont augmenté de 5,2% en g.a. , atteignant 550 MUSD en ao(0t 2023. Selon
I'Administration nationale du tourisme, les recettes issues du tourisme sur la période janvier-juin 2023
avoisinent 1,8 Md USD, représentant une augmentation de 123,9 % par rapport au niveau prépandémie
(348 MUSD fin 2019).

Turkmeéenistan/France : Approfondissement de la coopération. A l'occasion de la visite en France d'une
délégation turkmeéne conduite par Rachid Meredov, vice-président du cabinet des ministres en charge
des affaires étrangeres, un accord de coopération a notamment été signé entre la Banque d’Etat pour
I'activité économique étrangére du Turkménistan et I'Union des banques arabes et francaises (UBAF).
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PREVISIONS DE CROISSANCE

PREVISIONS D’INFLATION
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