Direction générale du Trésor

E 3

MINISTERE

DE LECONOMIE,
DES FINANCES

ET DE LA RELANCE

Liberté
Egalité
Fraternité

BREVES ECONOMIQUES

DANUBE-BALKA

02 au 08 avril 2021

Région

Publication des perspectives économiques mondiales du FMI

Le FMI vient de publier dans son intégralité ses perspectives économiques mondiales qui prévoient,
apres la récession de -3,3 % en 2020, une croissance mondiale de +6,0 % en 2021 et +4,4 % en 2022. Ces
nouvelles prévisions du FMI sont plus optimistes que celles d’octobre, reflétant les soutiens budgétaires
additionnels de certaines grandes économies et la généralisation attendue des vaccins au cours du 2"
semestre 2021. Le rapport rappel que l'impact économique de la crise sanitaire a varié
considérablement selon les pays, impactant d’autant plus fortement les économies reposant sur le
tourisme, les exportations de biens et ne disposant pas de coussins budgétaires suffisant pour mener
a bien des politiques contracycliques d’ampleur. Au sein des populations, ce sont les jeunes, les femmes
et les travailleurs peu qualifiés qui ont le été le plus sujets aux baisses de revenus et a la perte de leurs
emplois.

La région Danube-Balkans a connu une récession moyenne de -2,3 % en 2020, avec une croissance
anticipée a +5,0 % en 2021 et +4,5 % en 2022. L’endettement public des Etats de la région a augmenté
en moyenne de +11 pp en 2020 a 52,1 % en 2020 et progresserait a 56,1 % a horizon 2025.
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https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEO/2021/April/English/text.ashx

Albanie

#  Croissance de +3,0 % au T4 2020

Selon l'institut des statistiques, le PIB a progressé
de +3,0 % au T4 2020 en g.a., tiré par la formation
brute de capital fixe (+10,9 % au T4 2020 en g.a.),
la consommation du secteur public (+3,9 %) et
des ménages (+1,6 %). Les exportations ayant
diminué de -12,8 % et les importations de -9,9 %,
les échanges ont contribué négativement a la
croissance. Selon les données préliminaires de
I'institut, le PIB albanais se serait contracté de -
3,31 % en 2020 (contre -3,50 % selon les dernieres
prévisions du FMI).

4 Décaissement de la 1™ tranche
de ’AMF de I'UE (90 M EUR)

La Commission européenne a annoncé le 31 mars
avoir décaissé la 1°° tranche de I'Assistance
macrofinanciére (AMF) accordée a [I'Albanie
(90 M EUR). Pour mémoire, la 2" tranche de
'TAMF (90 M EUR) est soumise a des
conditionnalités (gouvernance budgétaire, lutte
anticorruption et antiblanchiment, politiques
sociales).

%  Etude sur l'utilisation des TIC par
les ménages en 2020

Selon une étude publiée le 2 avril par l'institut
des statistiques, prés de 83 % des ménages
albanais disposent d'un accés a internet. La part
de la consommation de biens ou services en ligne
a progressé de +9,4 pp en 2020, pour s'établir a
19,5 %. En raison de la crise sanitaire, l'utilisation
de services administratifs en ligne a également
fortement augmenté.

Bosnie-Herzégovine

“z La Fédération de BiH met en
place un dispositif de plafond de
marges bénéficiaires

Le gouvernement de la Fédération de Bosnie-
Herzégovine a adopté le 2 avril un dispositif de
contréle des prix pour le commerce de gros et de
détail et a fixé une marge bénéficiaire maximale
a: (i) 6 % du prix d'achat pour le commerce de
gros; (ii) 8 % pour le commerce de détail ; (iii) 0,06
BAM (0,03 EUR) par litre de produit pétrolier
vendu au gros; (iv) 0,25 BAM (0,13 EUR) par litre
de produit pétrolier vendu au détail.

Bulgarie

#% 6 formations obtiendront des
sieges au parlement a l'issue des
élections législatives

Selon les résultats préliminaires des élections
|égislatives du 4 avril, 6 formations politiques
obtiendront des siéges au parlement: (i) GERB-
UFD (26,2 % des voix); (ii) Il y a un tel peuple
(17,7 %) ; (iii) PSB (15,0 %) ; (iv) MDL (10,5 %); (v)
Bulgarie démocratique (9,5 %) ; (vi) Léve-toi! Les
mafieux dehors! (4,7 %).

#  Publication  trimestrielle des
indicateurs clés au T4 2020

Selon le rapport trimestriel de l'agence
statistiques, la Bulgarie a enregistré une récession
de-3,8 % auT4 2020 en g.a., tirée par la chute de
la formation brute de capital fixe (-7,4 % au T4
2020 en g.a.), de la consommation des ménages
(-0,3 %), des exportations (-11,2 %, contre -0,8 %
pour les importations). Le taux de chémage a
progressé de +1,1 pp au T4 2020 en g.a. (5,2 %),
tandis que le taux d’emploi des 20-64 ans a reculé
de-1,1pp (73,8 %).

%  Amende pour abus de position
dominante

La Commission pour la Protection de la
Concurrence a annoncé avoir sanctionné d'une
amende totale de 2,25 M EUR trois sociétés
bulgares détenues par I'entreprise publique
d’électricité tcheque CEZ, pour abus du pouvoir
de négociation en 2016. Cette décision a été
confirmée par la Cour Supréme, aprés que le
groupe ait fait appel en juin 2020.



https://ec.europa.eu/neighbourhood-enlargement/news_corner/news/eu-disburses-%E2%82%AC90-million-macro-financial-assistance-albania_en
http://www.instat.gov.al/media/8184/ict-2020-english.pdf
http://www.fbihvlada.gov.ba/file/PROPISIVANJE%20MJERE%20NEPOSREDNE%20KONTROLE%20CIJENA%20UTVRDJIVANJEM%20MAKSIMALNE%20VISINE%20MARZI%20ZA%20POJEDINE%20OSNOVNE%20ZIVOTNE%20NAMIRNICE%20I%20DRUGE%20PROIZVODE.pdf
https://www.nsi.bg/sites/default/files/files/pressreleases/KeyInd2021-04_en_E74DURY.pdf
https://www.nsi.bg/sites/default/files/files/pressreleases/KeyInd2021-04_en_E74DURY.pdf
https://www.cpc.bg/ViewResult.aspx?type=Article&id=6418
https://www.cpc.bg/ViewResult.aspx?type=Article&id=6418

Croatie

“: Le gouvernement a présenté le
PNRR (6,5 Mds EUR)

Le gouvernement croate a présenté e 1" avril son
plan national de relance et de résilience (PNRR).
Les projets financés par le PNRR (6,5 Mds EUR)
sont répartis en 6 grands pilliers et 22 sous-
composantes: (i) soutien aux entreprises (54 %
du total); (ii) secteur public et systéme judiciaire
(10 %); (iii) éducation, science et recherche
(15%); (iv) protection sociale et marché du
travail (4 %); (v) santé (9 %); (vi) reconstruction
des batiments (12 %). Pour mémoire, la Croatie
bénéficiera d’'une subvention de 6,3 Mds EUR au
titre du dispositif NextGenerationEU (12 % PIB).

Kosovo

% Vjosa Osmani élue présidente de
la République du Kosovo

Vjosa Osmani a été élue le 4 avril présidente de
la République du Kosovo par le parlement. Pour
rappel, le parti anticorruption Vetevendosje,
dont est issue la présidente, avait remporté
50,3 % des votes (soit 58 sieéges) aux élections
[égislatives du 14 février 2021.

#  Croissance de +0,7 % au T4 2020

Selon les données de l’'agence statistiques, le
Kosovo a enregistré une croissance de +0,7 % au
T4 2020 en g.a. (prix courants), tirée par la hausse
des exportations (+49,4 %), de la consommation
des ménages (+3,8 %) et de la consommation du
gouvernement (+3,1 %). La formation brute de
capital fixe (-10,9 %) et les exportations de
services (-2,8 %) ont contribué négativement a la
croissance.

République de
Macédoine du Nord

BREVES ECONOMI
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*; Signature de trois mémoranda
de coopération gaziére avec la
Grece

Selon un communiqué de ESM, la Macédoine du
Nord a signé 3 mémoranda de coopération avec
la Gréce encadrant sa participation au projet de
centrale a gaz naturel d’'Alexandroupolis
(800 MW) et au terminal GNL d’Alexandroupolis.
Les coopérations concernent: (i) la compagnie
publique nord-macédonienne National Energy
Resources et le groupe grec Copelouzos (sur la
construction des gazoducs) ; (i) le producteur
d’électricité public nord-macédonien ESM et
I'entreprise grecque Gastrade (sur la réservation
de capacités); (iii) ESM et la société grecque
Damco Energy (sur I'acquisition par ESM de 25 %
du capital de la centrale au gaz naturel).

Monténégro

# Adoption du programme de
réformes économiques 2021-23

Le gouvernement a adopté le 1 avril le
programme de réformes économiques 2021-
2023, qui fonde son scénario macroéconomique
sur une hypothése de croissance a +10,5 % en
2021, +6,5 % en 2022 et +5,8 % en 2023 (contre
+9,0 %; +5,5 % et +4,1% en 2021, 2022 et 2023
selon le FMI). Un ensemble de 20 réformes
prioritaires a été défini, réparties dans 8 pilliers:
(i) énergie et transport, (ii) agriculture, (iii)
industrie et services, (iv) réduction de I'économie
informelle, (v) R&D et transformation digitale, (vi)
intégration économique, (vii) éducation et
formation, (viii) marché du travail, protection
sociale et santé. A noter la diminution du taux
d’investissement public a partir de 2022.

Roumanie

*3  Emission de 3,5 Mds EUR d’euro-
obligations

La Roumanie a émis, le 7 avril, ses deux premiéres
euro-obligations de 2021 : une euro-obligation de


https://vlada.gov.hr/news/reforms-precondition-for-money-from-recovery-and-resilience-facility/31792
https://ask.rks-gov.net/media/5956/bruto-produkti-anglisht-q4-2020.pdf
https://www.esm.com.mk/?p=11610
https://www.copelouzos.gr/en/copelouzos-group/
https://www.esm.com.mk/?page_id=318&lang=en
http://www.gastrade.gr/en
https://www.gov.me/en/News/242622/Press-release-from-18th-Cabinet-session.html
https://www.gov.me/en/News/242622/Press-release-from-18th-Cabinet-session.html

2,0 Mds EUR, maturité 12 ans, avec un taux de
rendement fixé a 1,95 % au dessus du taux « mid-
swap »; une euro-obligation de 1,5 Md EUR,
maturité 20 ans, avec un taux de rendement fixé
a 2,35 % au dessus du taux « mid-swap ». Pour
mémoire, les besoins de refinancement de la
Roumanie s’établissent a 11,7 % du PIB en 2021
(dont 7,2 % de déficit public et 45 % de
refinancement de dette).

*; |3CP Holdings acquiert la filiale
City Insurance de Vivendi
International

Le groupe Vivendi international a annoncé le 6
avril la signature d'un accord avec I3CP Holdings,
portant sur la cession de la totalité de ses actions
(85,2 % du total) dans sa filiale City Insurance. Le
repreneur, I3CP Holdings, est une société de
gestion d’actifs, basée aux Pays-Bas, spécialisée
dans le secteur des assurances. L'opération
devrait étre finalisée au cours du T3 2021, sous
réserve de |'approbation des autorités roumaines
de régulation.

Serbie

4  Plan « Serbie 2025 » : 300 M EUR
d’investissements annonceés
pour le transport fluvial

Dans le cadre du plan «Serbie 2025», le
gouvernement a annoncé 300 M EUR
d’investissements pour le développement du
transport fluvial et son intégration au réseau

Danube-Balkans

transeuropéen RTE-T. Ces investissements
devraient concerner la construction du nouveau
port de Belgrade, I'accroissement des capacités
des ports de Bogojevo, Sremska Mitrovica et
Prahovo et le développement du terminal
multimodal de Batajnica.

#  Adoption de la stratégie 2021-
2027 de gestion des SOEs

Le gouvernement serbe a adopté le 4 avril la
stratégie de gestion des entreprises publiques
2021-2027, élaborée avec la BERD, qui a pour
objectif une amélioration de la transparence et
de la gouvernance des entreprises publiques
(SOEs). Le plan prévoit notamment la mise en
place d'une gestion centralisée des entreprises
publiques au sein du ministére de I'Economie et
un renforcement des procédures d’audit.

%  Lancement des procédures de
privatisation de 18 entreprises
publiques en 2021

Le gouvernement serbe a annoncé le lancement
des procédures de privatisation d'ici fin 2021 de
18 des 76 entreprises publiques (SOE) qui doivent
étre privatisées dans le cadre du processus
d’intégration européenne. Parmi ces 18 SOEs,
figurent notamment la compagnie d’autobus
« Lasta » et I'industrie pétrochimique
« Petrohemija », qui emploient a elles deux plus
de 3 000 personnes. Le lancement des appels
d’offres pour ces deux entreprises est prévu pour
fin juin.

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
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https://www.aul.gov.rs/folder/godisnji-bilten-2021.pdf
https://privreda.gov.rs/usvojena-strategija-drzavnog-vlasnistva-i-upravljanja-privrednim-subjektima-u-vlasnistvu-rs/
https://privreda.gov.rs/usvojena-strategija-drzavnog-vlasnistva-i-upravljanja-privrednim-subjektima-u-vlasnistvu-rs/
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