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En glissement annuel, la hausse des prix a la consommation atteint 33,5 %, aprés 35,0 % en juin.
L'inflation annuelle des biens s’établit a 27,0 % (contre 30,3 % en juin), tandis que la hausse du prix
des services - reflétant la composante rigide de I'inflation — demeure élevée a 48,5 %, bien qu’en
baisse (50,3 % en juin). Les plus fortes contributions a l'inflation annuelle ont été les logements
(+62 % a 9,0 pp.), les dépenses alimentaire (+28,0 % a 6,9 pp.) et les transports (+26,6 % a 4,4 pp.).

A l'inverse, I'inflation mensuelle accélére en juillet a +2,1 %, aprés +1,4 % en juin. Les contributions
les plus importantes ont été les postes des logements (+5,8 % a 1,0 pp.), des transports (+2,9 % a
0,5 pp.) et du tabac et des boissons alcoolisées (+5,7 % a 0,19 pp.). La CBRT avait anticipé cette
accélération de l'inflation mensuelle, invoquant I'impact des tensions géopolitiques sur les cours
énergétiques, ainsi que les incertitudes persistantes liées aux tensions commerciales. Ces
arguments sont confirmés par la stabilité de I'inflation sous-jacente (excluant les produits volatils,
a savoir I'énergie, I'alimentation, les boissons alcoolisées, le tabac et I'or) qui atteint +1,8 % en g.m.

Ces chiffres demeurent inférieurs aux anticipations du marché, |e dernier sondage de Bloomberg
faisant état d’'une hausse des prix de +34,1 % en g.a., et de +2,4 % en g.m.

Alors que la borne supérieure de prévision de la CBRT est de 29,0 %pour I'inflation annuelle fin
2025, le consensus des analystes et les anticipations de marché tablent sur une inflation de 30,0 %.
En revanche, les anticipations du secteur réel et des ménages restent largement désancrées,
s'établissant respectivement a +39,0 % et +54,5 % a un an. En outre, certains risques persistent dans
la poursuite du processus désinflationniste, parmi lesquels le renchérissement du cours des
matiéres premiéres, un relaichement trop prématuré de la politique monétaire ou une
consolidation budgétaire imparfaite.
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https://www.bloomberght.com/temmuz-da-aylik-enflasyonda-hizlanma-3754112?page=2

Turquie : le FMI révise ses prévisions de croissance

Dans son rapport sur les perspectives économiques mondiales au mois de juillet, le FMl arevu ala
hausse ses prévisions de croissance pour la Turquie. La prévision pour 2025 passe de 2,7 % a 3,0 %
de croissance, et celle pour 2026 passe de 3,2% a 3,3 %. Des tarifs douaniers américains en
moyenne plus faibles vis-a-vis du reste du monde que ceux annoncés au mois d’avril ont
notamment joué en faveur de cette révision.

Turquie : un décret américain fixe les droits de douanes a15%

Donald Trump a signé un décret pour la mise en place de droits de douane sur une base de
réciprocité. Si un accord n’est pas finalisé avant, des droits de douanes de 15 % commenceront a
s'appliquer le 7 ao0t pour la Turquie.

Turquie : le déficit commercial augmente au mois de juin

Les exportations turques ont augmenté de 7,9% en g.a. en juin, a 20,5Mds USD. Les premiers
clients de la Turquie ont été I’Allemagne (1,7 Md USD), le Royaume-Uni (1,3 Md USD) et les Etats-
Unis (1,2 Md USD).

Les importations ont quant a elles augmenté de 15,2 % a 28,7 Mds USD. La Chine a été le premier
fournisseur de la Turquie (3,8 MdsUSD), devant la Russie (3,3MdsUSD) et [|’Allemagne
(2,7 Mds USD).

Le déficit commercial a atteint 8,2 Mds USD en juin 2025, contre 5,9 Mds USD en juin 2024, soit une
hausse de 38,8 %.

Turquie : I'exposition des banques aux devises augmente

D’aprés la Banque des Réglements Internationaux, les banques turques ont accru leur exposition
en devises au T12025. En g.t. le montant des actifs en devises étrangéres détenu par les banques
turques a augmenté de 8,8 % pour atteindre 325,5 Mds USD, et le passif en devises étrangeres a
augmenté de 7,1 %, atteignant 304,4 Mds USD. Les actifs sont composés a 59 % de créances sur le
secteur non bancaire et la part des passifs liée a des engagements vis-a-vis du secteur non bancaire
est égale a 69 %.

Turquie: les anticipations d’inflation diminuent, hormis pour les ménages

D’aprés le sondage mené par la Banque Centrale, I'inflation a 12 mois est anticipée a 23,4 % par les
marchés, soit une diminution de 1,2 point en g.m. et de 6,6 points en g.a. Les anticipations du
secteur réel s'"améliorent aussi, avec une inflation a 12 mois estimée a 39 % contre 39,8 % le mois
précédent. Seules les anticipations des ménages se détériorent, et restent désancrées. Ceux-ci
anticipent une inflation a 54,5 % a 12 mois contre 53 % le mois précédent. La part des ménages
anticipant une diminution de l'inflation dans les 12 prochains mois a diminué de 4,1 points a 26,6 %.

Turquie : le chomage augmente au mois de juin

Le taux de chémage a augmenté de 0,2 point pour s’établir a 8,6 % au mois de juin. Il est égal a
7.1 % pour les hommes et a 11,4 % pour les femmes. En ajoutant les personnes en situation de sous-
emploi (emploi a temps partiel mais qui cherchent un emploi a temps plein), on obtient un taux de
chémage élargi a 23 %. Parmi les jeunes agés de 15 a 24 ans, le taux de chémage atteint 16,2 %.

Géorgie: Maintien du taux d’intérét directeur et hausse des prévisions de
croissance pour 2025

Le Comité de politique monétaire de la Banque centrale de Géorgie (NBG) a maintenu son taux
d’intérét directeur a 8,0 % le 30 juillet 2025. L'évolution du taux d’inflation, qui atteint 4,0 % en
juin 2025, reste conforme aux prévisions de l'institution qui attend une stabilisation autour de la
cible de 3,0 % a moyen terme. En paralléle, la NBG a revu a la hausse ses prévisions de croissance
de 6,7 % a 7,4 % pour 2025. Elle prend ainsi en considération les données préliminaires relatives a
I'augmentation du PIB de 8,8 % g.a. sur les cing premiers mois de |I'année. Le communiqué de la
Banque souligne également les incertitudes liées aux tarifs douaniers et aux tensions au Moyen-
Orient, ces derniéres étant susceptibles d’entrainer une hausse du risque régional et des prix du
pétrole. L'évolution de ces facteurs pourrait entrainer des pressions inflationnistes et
déflationnistes.
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Géorgie : Forte croissance des exportations (hors réexportations) vers la Bulgarie
et I'ltalie au 1°" semestre 2025

Les exportations de la Géorgie ont atteint 3,2 Mds SD au premier semestre 2025, d'aprés |'Office
national de la statistique (Géostat). Les exportations dites « locales », c’est-a-dire incluant les biens
produits localement ou transformés de maniere significative sur le territoire géorgien, ont
représenté 45,6 % du total, hors réexportations.

Les principaux marchés pour ces exportations sont la Russie (21,1 %), la Chine (11,0 %) et la Turquie
(10,2 %). Les ventes vers la Bulgarie et I'ltalie se sont distinguées, plus que doublant entre le S12024
et le S12025: de 39 MUSD a 82 MUSD pour la Bulgarie et de 19 MUSD a 40 MUSD pour |'ltalie.

Par secteur, les exportations de minerais de métaux précieux et leurs concentrés ont fortement
progressé (+71,9 % g.a.), atteignant 174,6 MUSD. En revanche, les exportations de vins et spiritueux
ont reculé de 15,0 % g.a. a 222,9 MUSD, tout comme les alliages ferreux, en baisse de 12,1% g.a. a
101,9 MUSD.

Azerbaidjan : acquisition de 51 % des actions d’Azer Turk Bank par la SOCAR

La société pétroliére nationale SOCAR est devenue l'actionnaire principale de la banque publique
Azer-Turk Bank avec |'obtention de 51 % de ses actions. Suite a la nouvelle répartition de celles-ci,
la Direction des affaires fonciéres de I'Etat auprés du ministére de I'Economie en posséde
désormais 24 %, tandis que la banque turque Ziraat Bank et sa filiale Ziraat Bank International en
détiennent respectivement 12,4 % et 1,1%. Le reste des actions est réparti entre les société
d’assurance « AzRe Reinsurance» (6,5 %) et « Qala Life » (5 %).

Azerbaidjan : évolution des taux moyens sur les crédits a la consommation au 1*
semestre 2025

Selon la Banque centrale, le taux moyen sur les préts destinés a la rénovation de logement a atteint
17 %, soit une hausse de 1 point de pourcentage par rapport a la fin de I'année 2024. Les préts pour
I'achat d’équipements électroménagers ont affiché un taux moyen de 26 % (+1 p.p.), tandis que les
crédits automobiles ont augmenté de 2 points, atteignant 12 %.

Indicateurs

04/08/2025 var semaine var mois var fin 2024
BIST 100 (TRY) 10846,32 2,89% 6,95% 9,67%
Taux directeur de la BCT 43,00% 0,00 pdb -300,00 pdb -450,00 pdb
Taux des erprunts de I'Etat 40,15% 315,00 pdb 6,00 pdb 306,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat 31,29% 174,50 pdb -21,50 pdb 380,50 pdb
a10 ans
Pente 2-10 ans -886,50 pdb -140,50 pdb -15,50 pdb 74,50 pdb
CDS 4 5 ans 277,69 pdb 5,80 pdb 3,70 pdb 17,19 pdb
Taux de change USD/TRY 40,67 0,30% 1,73% 15,25%
Taux de change EUR/TRY 47,04 -0,63% 0,27% 27,79%

Taux Forward

01/08/2025 2 sem.

3 mois

Taux USD/TRY FW

01/08/25 40,59 41,07 41,69 42,87 43,99 47,49 50,95 54,58
Var en % (Vs.01/08/25) - 1,2%  2,7% 5,6% 8,4% 17,0% 25,5%  34,5%

Taux EUR/TRY FW

01/08/25 46,32 46,90 47,73 49,04 50,45 54,74 58,99 63,80
Var en % (Vs.01/08/25) - 1,2%  3,0% 5,9% 8,9% 18,2% 27,3%  37,7%

Au cours de la semaine écoulée, les rendements obligataires ont fortement augmenté, malgré une
évolution globalement erratique. Les taux souverains a 2 ans et 10 ans ont progressé de
respectivement 315 et 175 pdb en g.m., atteignant 40,2 % et 31,3 %, tandis que le spread de taux


https://www.geostat.ge/media/72035/The-domestic-exports-in-January-June-2025.pdf
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s’établit a 8,9 points. Le marché obligataire entre ainsi dans une phase de turbulence, alors méme
que le risque de crédit continue de se détendre, avec un CDS a 278 pdb au 31/07.

Les marchés boursiers ont pour leur part été soutenus par les chiffres globalement positifs de
I'inflation (cf. supra) : le BIST 100 a ouvert ce lundi a 10 846 points et I'indice bancaire a 16 438 pts,
en hausse de 0,9% et 1,5% par rapport a la cléture de vendredi. Les deux indices atteignent un
sommet sur les trois derniers mois : le BIST 100 dépasse pour la premiére fois de 0,4 % son niveau
d’avant les tensions sur les marchés déclenchées le 18 mars - au lendemain de I'arrestation du maire
d’Istanbul - tandis que I'indice bancaire accuse encore un léger retard de 0,5 %.

Sur le marché des changes, la TRY reste stable face au dollar (-0,3 %, a 40,7 TRY/USD) comme face
a l'euro (+0,6 %, a 47,1 TRY/EUR) au 04/08. Cette stabilité pourrait toutefois étre temporaire : le
dollar patit du rapport décevant sur I'emploi publié vendredi aux Etats-Unis, qui renforce les
anticipations de baisse de taux par la Fed dés septembre. Selon des analystes, le dollar pourrait
également réagir plus négativement que par le passé a de nouvelles annonces douaniéres, dans un
contexte de pressions croissantes exercées par D. Trump sur I'indépendance de la Fed. Par
conséquent, la livre turque pourrait se déprécier de facon plus marquée face a l'euro dans les
semaines a venir.
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Turquie : Appel d’offre du TMO pour I'importation de 225 000t d’orge

L'Office des Produits du Sol (TMO) a lancé un appel d'offre pour I'importation de_225 000t d’orge
destinées al'industrie de I'alimentation animale, avec des livraisons prévues entre le 8 et le 29 ao0Ut.
Les propositions des prix varient entre 231,90 USD/t (CFR) — 239 USD/t.

Turquie : Hausse du prix du pain a Ankara et a Izmir

Le prix du pain standard de 200 gr jusqu’alors fixé a 12,5 TRY, passera a 15 TRY a partir du
1¢" ao0t 2025 a_lzmir et a Ankara, soit une hausse de 20%. La derniére augmentation remontait au
début de cette année, passant de 10 TRY a 12,5 TRY.

Turquie : Application des mesures de surveillance a I'importation de gluconate
de sodium

Conformément a la circulaire normative du ministére du Commerce en date du 31 juillet 2025, des
mesures de surveillance a l'importation seront mises en place pour les machines a glace et le
gluconate de sodium. La valeur en douane unitaire de référence pour |'importation de gluconate
de sodium est fixée a 1,5 USD par kilogramme. L'importation de ces produits sera subordonnée a
la présentation d'un certificat de surveillance délivré par la Direction générale des importations.
Ces dispositions entreront en vigueur dans un délai de 30 jours. Le gluconate de sodium est utilisé
dans le secteur agroalimentaire. Il s'agit d'un sel de |'acide gluconique, présenté sous forme de
poudre blanche soluble dans I'eau.

Turquie: Mise en ceuvre obligatoire de QR code dans les établissements
alimentaire

La réglementation du 8 mai 2025 imposant aux établissements alimentaires de disposer d’'un QR
code d’entreprise visible pour les consommateurs est entrée en vigueur le 28 juillet 2025, a l'issue
d’une période d’adaptation de 60 jours. Cette obligation concerne notamment les points de vente
alimentaire (marchés, boucheries, épiceries) ainsi que les lieux de consommation collective
(restaurants, cafés, cantines, etc.), qui doivent afficher le QR code de maniére visible. Tout
établissement ne respectant pas cette obligation sera passible de sanctions administratives, avec
des amendes pouvant atteindre 105 274 TRY.

Turquie : Premier refus européen pour une IG turque

La demande d’enregistrement de la dénomination « Erzurum Su Boregi» en tant qu’indication
géographique protégée (IGP) auprés de la CE, a été refusée aux motifs que la description ne se
concentre pas sur la spécificité du produit portant la dénomination a enregistrer et ne permet pas
de distinguer le produit final d’autres patisseries similaires. Cette décision de refus est une
premiére pour les demandes des IG turques aupreés de la CE.

Turquie : Lutte contre le gaspillage alimentaire

Le Conseil des Politiques Agricoles et Alimentaires de la Présidence de Turquie a lancé un plan pour
réduire le gaspillage alimentaire, estimé a 23 Mt par an dans le pays. Selon les estimations de la
Fondation turque pour la prévention du gaspillage (TISVA), chaque personne jette en moyenne
102 kg de nourriture par an.

Turquie : Lancement d’une consultation publique sur le futur marché carbone

La Direction du changement climatique a lancé le 24 juillet 2025 une consultation publique sur le
projet de réglement du systéeme d’échange de quotas d’émission (ETS). La consultation est ouverte
jusqu’au 4 ao0t. Une autre version du projet, émanant de I'EPDK et précisant le cadre opérationnel
du marché, est attendue pour la seconde moitié d’ao0t.

Le projet soumis a la consultation publique prévoit un plafonnement basé sur I'intensité des
émissions, avec des allocations gratuites définies par un benchmark. Une phase pilote est prévue
pour 2026-2027 pendant laquelle 100 % des quotas d’émissions seront distribués gratuitement,
suivie d’'une mise en ceuvre compléte entre 2028 et 2035. Le Conseil du marché du carbone sera
habilité a déterminer le nombre d’installations incluses dans le périmétre du benchmark et les taux
d’allocation gratuits pour chaque sous-installation.


https://ankahaber.net/haber/detay/chp_genel_baskan_yardimcisi_adem_225_bin_tonluk_arpa_ithalati_ihalesi_iptal_edilmeli_o_kaynak_turk_ciftcisine_yonlendirilmeli_252807
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Trois catégories d’installations seront distinguées selon leurs niveaux d’émissions:

- Catégorie A: les installations émettant jusqu'a 50 000 tonnes d'équivalent CO, par an,
calculées sur la base de la capacité installée et incluant le CO, transféré, mais excluant les
émissions de biomasse ;

- Catégorie B: celles émettant entre 50 001 et 500 000 tonnes par an;

- Catégorie C: les installations dont les émissions dépassent les 500 000 tonnes.

Le projet prévoit également des mécanismes de flexibilité, tels que le stockage et I'emprunt,
permettant de reporter les quotas non utilisés sur les années suivantes. || propose également un
mécanisme complémentaire de tarification du carbone pour les participants disposés a payer un
prix supérieur au prix d'allocation standard.

Turquie : Proposition d’un nouvel accord sur I'oléoduc entre I'lrak et la Turquie

La Turquie a proposé un nouvel accord énergétique a |'lrak qu’elle conditionne a la mise en place
d’'un mécanisme garantissant une utilisation a capacité maximale de |'oléoduc Kirkouk-Ceyhan (1,5
million de barils par jour), pour un potentiel commercial allant jusqu’a 40 Mds USD. Le ministre turc
de I'Energie, Alparslan Bayraktar, a précisé que le projet inclurait potentiellement une extension
des infrastructures vers le sud de I'lrak, en lien avec l'initiative de "Route du Développement". Le
nouvel accord devra étre établi avant juillet 2026.

Pour rappel, I'accord de 1973 entre la Turquie et I'lrak relatif au pipeline Kirkouk-Ceyhan expirera
en juillet 2026, aprés une décision turque prise par un décret présidentiel en juillet. Le redémarrage
des flux pétroliers reste gelé depuis I'arbitrage de 2023 condamnant Ankara a verser 1,4 Md USD
au gouvernement fédéral irakien pour avoir autorisé les exportations indépendantes du
Gouvernement régional du Kurdistan, des exportations jugées illégales entre 2014 et 2018. En
paralléle, une seconde procédure arbitrale pour la période 2018-2023 est en cours, tandis que
Bagdad n’écarte pas la possibilité de mesures juridiques supplémentaires, dont le gel d’actifs turcs
a I’étranger en cas de non-paiements des pénalités.

Turquie: Exportation de gaz naturel azerbaidjanais vers la Syrie via la Turquie

Le ministre turc de I'Energie a annoncé que la Turquie va exporter du gaz naturel d'Azerbaidjan
vers la Syrie via Kilis a partir de samedi 2 ao0t. Le ministre syrien de |'énergie Mohammad Al-Bashir
a confirmé que la Syrie commencera a recevoir 3,4 M de métres cubes de gaz en provenance
d'Azerbaidjan via la Turquie, dont l'usagesera dédié a la production d’environ 900 MW
d’électricité.

Turquie : Accord ferroviaire avec le Kazakhstan sur le corridor Transcaspien

La compagnie ferroviaire turque TCDD Tasimacilik AS a signé un accord avec l'opérateur
ferroviaire national Kazakhstan Temir Zholy (KTZ), pour développer le corridor international de
transport transcaspien (TITR), également appelé Corridor médian. L’accord a été signé a I'occasion
de la visite officielle du président kazakh Kassym-Jomart Tokaiev en Turquie du 28 au 29 juillet.

L’accord prévoit plusieurs initiatives conjointes : mise en place de services ferroviaires réguliers
entre le Kazakhstan et la Turquie, extension du fret sur la ligne Bakou-Tbilissi-Kars, augmentation
des flux de fret bidirectionnels entre la Chine et I'Europe et I'Afrique, et la simplification des
procédures douaniéres et administratives. Le partenariat met également l|'accent sur la
numérisation, avec la mise en ceuvre de documents électroniques et le suivi en temps réel des
cargaisons. Des discussions ont aussi été engagées avec Mersin International Port, exploité par le
groupe PSA International, pour renforcer la coopération logistique, notamment via la joint-venture
KPMC (entre KTZ et PSA International), déja active sur la ligne Xi’an-Istanbul.

Pour rappel, les volumes de fret sur le TITR ont augmenté de 60 % en 2024, atteignant 4,5M de
tonnes. Elles pourraient dépasser 10 M de tonnes d’ici 2030 selon plusieurs observateurs.

Turquie: Turkish Airlines relance ses vols quotidiens entre Istanbul et Alep

Turkish Airlines a annoncé le 28 juillet reprendre ses vols quotidiens entre Istanbul et Alep, a partir
du 1°" ao0t. Le prix des billets aller-retours débutera a 299 USD. D’autres compagnies ont
récemment relancé leurs vols a destination d’Alep : AJet le 2 ao0t, Qatar Airways le 10 ao0t et Royal
Jordanian en juin.

Turquie: Les entreprises de construction se tournent de plus en plus vers
I"étranger

Selon le rapport publié le 25 juillet 2025 par I'Association des constructeurs turcs (TMB), le
ralentissement des investissements publics en Turquie a incité les entreprises du secteur de la
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construction a se tourner vers l'international. Au cours du premier semestre de 2025, les
constructeurs turcs ont signé 93 projets pour un montant total de 6,2 Mds USD contre 82 projets
d’une valeur de 7,6 Mds USD sur la méme période en 2024. Parmi ces projets, 2,7 Mds USD ont été
signés en Roumanie et 990 MUSD en Irak.

Turquie/Azerbaidjan: Yuksel Proje remporte un contrat pour |'extension du
métro de Bakou

YUksel Proje a signé le 25 juillet un contrat de design d’une valeur de 20,8 MUSD pour I'extension
du métro de Bakou, avec Baku Metro Inc., filiale d'AZCON Holding.

Azerbaidjan : Premiére livraison de gaz azerbaidjanais a I'Ukraine

Le groupe ukrainien Naftogaz a signé son premier accord avec SOCAR Energy Ukraine, filiale de
société pétroliere nationale SOCAR, portant sur I'achat de gaz naturel azerbaidjanais. Une premiere

expédition test est en cours via le corridor Transbalkanique, empruntant I’axe Bulgarie-Roumanie—
Ukraine. Cette opération confirme la volonté de [|'Ukraine de diversifier ses sources
d’approvisionnement énergétique, en intégrant un flux provenant du Caucase du Sud.

Azerbaidjan: Mise en place d'un tarif de base fixe mensuel pour tous les
consommateurs d’électricité

Le président I. Aliyev a_entériné une modification de la loi sur « |"électricité », introduisant
I'application d’un tarif de base fixe mensuel dans le secteur énergétique national. Conformément
au nouveau dispositif, chaque consommateur se verra appliquer un tarif mensuel fixe
indépendamment du niveau de consommation. Ce tarif s’appliquera uniformément a tous les
consommateurs, sans distinction de catégorie ni de volume d’énergie utilisée.

Géorgie : Arbitrage favorable au gouvernement géorgien dans I'affaire du port
d’Anaklia

Le Centre international pour le réglement des différends relatifs aux investissements (CIRDI),
institution d’arbitrage affiliée ala Banque mondiale et basée a Washington, ademandé a Bob Meijer
de verser 6,5 MUSD au Gouvernement géorgien. L'investisseur néerlandais avait déposé une
demande d’arbitrage et requis une compensation de 64 MUSD en 2020, aprés que le gouvernement
ait résilié¢ le contrat liant I'Etat & Anaklia Development Consortium (ADC), chargé du
développement du port d’Anaklia. Le CIRDI a en effet estimé qu’ADC, coentreprise entre le groupe
géorgien TBC Holding et I'entreprise américaine Conti International, n’avait pas respecté ses
obligations contractuelles, notamment concernant la sécurisation du financement. La Chambre de
commerce internationale, basée a Paris, avait quant a elle rendu un arbitrage favorable a I'Etat
géorgien en 2024.

Pour rappel, le Gouvernement géorgien avait mis fin au contrat a la suite d’'une enquéte pour
blanchiment d’argent impliquant les fondateurs de TBC, Mamuka Khazaradze et Badri Japaridze,
et au retrait de Conti du projet. A noter que les fondateurs de TBC, également a I'origine du parti
d’opposition Lelo créé en 2019, sont actuellement incarcérés pour avoir refusé de participer a la
commission parlementaire organisée par le parti au pouvoir.

Turquie : Hausse des recettes touristiques au premier semestre

Selon les données de I'Institut turc de statistique (TUIK), les recettes touristiques ont augmenté de
7,6 % pour s’élever a 25,8 Mds USD au premier semestre 2025. Le nombre de visiteurs a quant a lui
augmenté de 1,7 % pour atteindre 25,5 millions.

Turquie: L'indice PMI manufacturier recule a nouveau en juillet

L’indice PMI manufacturier de la Turquie, publié par la Chambre d’industrie d’Istanbul (ISO), s’est
établi a 45,9 en juillet 2025, en baisse pour le troisieme mois consécutif. Il s'agit du niveau le plus
bas depuis octobre 2024. L’activité du secteur reste en contraction pour le seizieme mois
consécutif. Le ralentissement de la demande des clients figure parmi les principales causes
signalées dans I'enquéte du mois.

Turquie : Nouvelle usine de motos Honda a Aliaga

Honda TUrkiye a annoncé un investissement de 760 MTRY pour la construction d’une nouvelle
usine de motos a Aliaga, dans la province d’lzmir. Sa capacité de production annuelle sera de
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100 000 unités, avec une possibilité d’extension jusqu’a 200 000 unités. En 2024, Honda TUrkiye a
enregistré un record avec 162 000 motos vendues. L'objectif est de soutenir la croissance des
ventes, tant au niveau mondial qu’en Turquie. Le site devrait employer 300 personnes.

Turquie : Tenue du Salon de I'industrie de défense IDEF 2025

IDEF 2025 s’est tenu les 22 et 27 juillet 2025, avec 1 491 entreprises participantes et plus de
120 000 visiteurs. 26 nouveaux produits de l'industrie de la défense turque ont été présentés au
salon et se sont ajoutés aux 1100 produits qui y ont été exposés pour la premiére fois par les autres
pays.

Lors de cet événement, 270 cérémonies de signature ont été organisées pour un volume total de
contrats de 9 Mds USD. Le 26 juillet, I'Indonésie a notamment signé un contrat de 1 Md USD pour
I'achat a la Turquie de deux frégates furtives de classe Istif (MILGEM). Le contrat a été conclu entre
le ministére indonésien de la Défense et le consortium turc TAIS Shipyards, en présence du
président de I'Agence turque de l'industrie de la défense (SSB), Haluk Gorgun. Ce partenariat inclut

un important volet de transfert de technologie, devant soutenir I'essor de l'industrie navale
indonésienne.

Géorgie : Financement additionnel de la Banque mondiale pour le projet Log-In
Georgia

La Banque mondiale prévoit I'octroi d’un financement complémentaire de 40 MUSD pour le projet
Log-in Georgia, ainsi qu’une extension de deux ans jusqu’au 31 décembre 2027. Ce projet a été
initié en 2020 avec un financement de 81,85 MUSD dont 40 MUSD attribués par la Banque
mondiale. Il vise a vise a déployer une infrastructure de fibre optique de type middle mile afin
d’améliorer I'accés a Internet dans les zones rurales. Le gouvernement géorgien a sollicité ces fonds
supplémentaires en juin 2025 pour faire face a un dépassement des co0ts, qui seraient liés entre
autres a l'inflation, la perturbation des chaines d’approvisionnement post-Covid et la hausse des
co0ts des matériaux. Le co0t par kilomeétre de fibre aurait ainsi doublé entre 2022 et 2024. A ce
jour, 1200 km de réseau restent non financés, laissant certaines zones rurales sans couverture.

Géorgie : Ouverture du réseau de paiement American Express en Géorgie

American Express a annoncé le 25 juillet 2025 |'ouverture de son réseau de paiement a I'ensemble
des institutions financiéres géorgiennes éligibles. L'entreprise entend coopérer avec les banques
intéressées par I'émission et l'acquisition de cartes American Express. Jusqu’a présent, Bank of
Georgia disposait d’un accord d’exclusivité avec le réseau lui permettant d’étre I'unique banque
géorgienne émettant des cartes AmEx.
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