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Chine continentale

Inflation : en janvier, la hausse des prix a la
consommation (IPC) et la baisse des prix a la production
(IPP) ralentissent

Indicateurs d’inflation (en % en g.a.)
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En janvier, les prix a la consommation progressent de +0,2 % en g.a., apres
+0,8 % en décembre. L'inflation sous-jacente (hors alimentation et énergie)
décélere aussi légerement a +0,8 %.

Les prix alimentaires sont a nouveau repartis a la baisse (-0,7 %, apres +1,1
% en décembre), en lien avec la diminution des prix du porc (-13,7 %) et
des ceufs (-9,2 %). Les prix des transports et des communications
continuent de se contracter (-3,4 %), tandis que les prix des services
ralentissent a +0,9 %.

Les prix & la production continuent de diminuer, pour le 40°™ mois
consécutif, mais toujours plus lentement (-1,4 % en janvier en g.a., apres -
1,9 % en décembre).

Retour au sommaire ici


https://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202602/t20260211_1962588.html
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Politique monétaire : le rapport de politique monétaire
du T4 2025 réaffirme le maintien d'une politique
« modérément accommodante »

La Banque Populaire de Chine (PBoC) a publié le rapport de politique
monétaire pour le T4 2025. A cette occasion la PBoC a réaffirmé sa volonté
de maintenir la politique monétaire « modérément accommodante », dans
I'objectif de promouvoir la croissance économique et entrainer un « rebond
raisonnable » des prix. En fonction du contexte extérieur et des conditions
financieres, la PBoC utilisera « plusieurs outils comme la baisse du ratio de
réserves obligatoires et la baisse de taux afin de maintenir des liquidités
amples ». Le rapport indique également que le taux de change est resté
« globalement stable ».

La PBoC a également précisé travailler sur trois canaux visant a rendre la
politique monétaire plus compatible avec la politique budgétaire (en
référence a une directive de Li Qiang en date de janvier 2026) :

o Assurer suffisamment de liquidité pour supporter I'émission des
bons du Trésor ;

o Lier les outils de refinancement de la PBoC avec les subventions
sur les taux d'intérét des préts bancaires octroyées par le
ministere des Finances pour le renouvellement des équipements
industriels ;

o Partager les risques dans le but d'encourager les préts aux
sociétés privés.

Marchés financiers: les marchés de capitaux sont
stables, le taux des obligations gouvernementales de
nouveau a la baisse

Les indices chinois sont globalement stables depuis le début de I'année. Le
CSI 300 a reculé de -0,1 % depuis le 05 janvier, tandis que la moyenne
pondérée des indices technologiques a progressé de +0,5 %, porté par le
Star 50 (Shanghai). Le Hang Seng Index est plus dynamique, porté par les
valeurs technologiques et les introductions en bourse (IPO), tres
dynamiques depuis I'année derniere. La place boursiere a ainsi progressé
de +3 % depuis le début de I'année.

Sur le marché obligataire, les taux des obligations d'Etat sont en baisse. Le
taux des obligations a 10 ans affiche ainsi 1,83 %, au plus bas depuis
novembre 2025. En cause, la demande pour les obligations d'Etat est
actuellement forte, sur fond de ralentissement des marchés actions et de
matieres premiéres, ainsi que d'augmentation de la volatilité de I'USD.
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https://finance.sina.com.cn/money/bank/bank_yhfg/2026-02-10/doc-inhmitaa4484672.shtml
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Défense commerciale : relevement a 79 % des droits
antidumping sur la céramique chinoise

Le 5 février 2026, la Commission européenne a annoncé une hausse des
droits antidumping sur les importations de vaisselle et d'articles de cuisine
en céramique en provenance de Chine a un taux uniforme de 79 %, contre
des droits précédemment compris entre 13,1 % et 36,1 %. Cette décision
fait suite a un réexamen des mesures en place depuis 2013.

Selon la Commission, les producteurs chinois bénéficieraient d'un soutien
public et d'un acces préférentiel aux intrants, leur permettant d'exporter a
des prix artificiellement bas.

Les nouvelles mesures, prévues pour une durée de cing ans, visent a contrer
les pratiques commerciales déloyales chinoises, ainsi qu'a protéger
I'industrie européenne de la céramique.

Relations Chine-Afrique du Sud : signature d'un accord-
cadre de partenariat économique a Pékin

Le 6 février 2026, le ministre chinois du Commerce, WANG Wentao, et le
ministre sud-africain du Commerce, de I'Industrie et de la Concurrence,
Parks TAU, ont coprésidé la 9™ réunion du Comité mixte économique et
commercial sino-sud-africain a Pékin. Les discussions ont principalement
porté sur le renforcement de la coopération industrielle, énergétique et
miniere.

A l'issue de la réunion, la Chine et I'Afrique du Sud ont signé un accord-
cadre de partenariat économique, le Framework Agreement on Economic
Partnership for Shared Prosperity (CAEPA), prévoyant pour les exportations
sud-africaines un acces au marché chinois en franchise de droits, ainsi que
le renforcement des investissements chinois en Afrique du Sud. L'accord
couvre plusieurs domaines :

1. La coopération commerciale ;

2. La coopération en matiere d'investissement ;

3. La coopération dans le domaine des énergies nouvelles ;
4. La coopération multilatérale.

L'accord sera complété par un « Early Harvest Agreement » d'ici fin mars
2026 afin de préciser les produits concernés.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202600274
https://www.mofcom.gov.cn/syxwfb/art/2026/art_3a4373e59af94ffb9e8a76944ecaf28e.html
https://www.gov.za/news/media-statements/minister-parks-tau-signs-framework-agreement-economic-partnership-shared

Cette initiative intervient dans un contexte de différend tarifaire majeur
entre 'Afrique du Sud et les Etats-Unis, marqué par l'application de droits
de douane américains de 30 % sur les produits sud-africains.

Retour au sommaire ici



Minerais critiques : les industriels chinois appellent a
augmenter les réserves en cuivre

L'association chinoise de I'industrie des métaux non ferreux (CNIA) a appelé,
le 3 février 2026, a I'augmentation des réserves stratégiques de cuivre,
quelques jours apres que les prix mondiaux du cuivre ont atteint un record.
Son vice-président, Duan Shaofu, a recommandé, d’augmenter les stocks
nationaux et d'explorer un « mécanisme de réserves commerciales »,
potentiellement piloté par des entreprises publiques.

M. Duan a justifié ces propositions en raison de la forte dépendance de la
Chine aux importations de concentrés en cuivre, en provenance
principalement du Chili et du Pérou et de linstabilité du contexte
géopolitique global. M. Duan a également appelé au renforcement de
I'activité d'exploration du cuivre en Chine et des systémes de recyclage. La
Chine est le plus grand producteur et consommateur mondial de cuivre et
celui-ci est essentiel a la transition énergétique et numérique.

Eolien : les groupes chinois investissent le marché
viethamien

Le 1°" février, les entreprises chinoises Mingyang, premier producteur
chinois de turbines offshore, et Power China ont conclu un partenariat dans
les énergies renouvelables avec I'entreprise vietnamienne XCE Energy. Cette
coopération intervient dans un contexte de forte croissance de la demande
en électricité et des tensions d'approvisionnement au Vietnam. Les trois
entreprises prévoient d'investir dans un cluster de projets d'éolien en mer
et d’hydrogene vert, dans un parc industriel zéro carbone.

Plusieurs partenariats récents confirment un intérét croissant des
entreprises chinoises de I'énergie pour le Vietham qui dispose d'un
potentiel offshore important estimé a plus de 1 000 GW. En effet, en janvier
2026, Envision, le deuxieme plus important producteur de turbines offshore,
a conclu un contrat de 0,128 GW avec le groupe vietnamien REE et
Mingyang a conclu la vente de 2 GW de turbines au groupe vietnamien
Vingroup.

Données : le MIIT publie les directives sur les transferts
de données transfrontaliers du secteur automobile
Le 3 février 2026, le ministere chinois de I'Industrie et des Technologies de

I'information (MIIT) a publié les directives finales sur la conformité les
transferts de données dans l'industrie automobile.


https://jnzstatic.cs.com.cn/zzb/htmlInfo/115369.html?mc_cid=1d1730a905&mc_eid=0ad7df8e61
https://mp.weixin.qq.com/s/y1OuO_RaNQzngrvdEiaz0A?mc_cid=1d1730a905&mc_eid=0ad7df8e61
https://www.miit.gov.cn/jgsj/waj/wjfb/art/2026/art_4d98b542f9ba44d3b4ecf50cd034e14b.html?mc_cid=168b374d4b&mc_eid=6bb8bdee03

Ces regles, dont une version préliminaire avait été dévoilée en juin,
définissent ce qu'est une donnée « importante » pour ce secteur. Parmi
celles listées dans le document, on peut citer les organigrammes des
algorithmes de conduite autonome, les images recueillies par des caméras
embarquées sur véhicule, mais aussi les données techniques sur les
batteries de véhicules électriques.

Pour rappel, en septembre 2025, la municipalité de Chongging avait ajouté
des catégories de données inédites comme « importante » pour sa zone
pilote de libre-échange (voir les bréves du SER de Pékin — semaine du 8
septembre 2025).

Intelligence artificielle : ByteDance lance un nouveau
modeéle IA de génération de vidéo

Le 10 février 2026, le géant du numérique chinois et maison mére de TikTok,
ByteDance, a lancé un nouveau modele d'intelligence artificielle (IA),
Seedance 2.0, capable de générer des vidéos. Disponible sur la plateforme
Jimeng, ce modéle permet notamment de générer des mouvements
humains et des dialogues cohérents, en maintenant une certaine
consistance des personnages (géométrie, éclairage, vétements).

Le jour méme, I'annonce a provoqué une hausse des actions chinoises liées
a I'lA, dont la société d'édition COL Group (+ 20 %) ou encore Shanghai
Film Co. (+ 10 %). L'indice de référence onshore CSI 300 a lui augmenté de
1,4 %.

Ce modeéle a par ailleurs fait I'objet d'une forte couverture médiatique en
Chine, en particulier avec la démonstration du créateur de contenu
MediaStorm — 15 M d'abonnés sur la plateforme de vidéos Bilibili — qui a
généré une vidéo de lui-méme. L'lA a alors imité sa voix bien qu'il n‘ait
jamais fournit d'échantillons vocaux.

Un jour apres le lancement du nouveau modele, ByteDance aurait interdit
aux utilisateurs de télécharger des photos de personnes réelles pour la
génération de vidéos sans donner de raison particuliere.

Semi-conducteurs : le recours de Wingtech pour
reprendre le controle de Nexperia rejeté

Un tribunal d'appel d'Amsterdam a rejeté le recours de Wingtech,
propriétaire chinois de Nexperia, pour rétablir son autorité sur le fabricant
néerlandais de puces électroniques.

La décision confirme la suspension du PDG Zhang Xuezheng, accusé de
conflits d'intéréts. Le tribunal a ordonné une enquéte approfondie de six
mois, incluant I'examen des responsabilités des dirigeants néerlandais,
comme le demandait Wingtech.

Pour rappel, le 30 septembre 2025, le ministere néerlandais des Affaires
économiques avait pris le controle de Nexperia en raison de « défaillances
sérieuses dans la gouvernance » de I'entreprise. Le 19 novembre 2025, I'Etat


https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2025/09/12/breves-hebdomadaires-du-ser-de-pekin-semaine-du-8-septembre-2025
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2025/09/12/breves-hebdomadaires-du-ser-de-pekin-semaine-du-8-septembre-2025
https://www.caixinglobal.com/2026-02-10/bytedance-unveils-new-ai-video-model-sparking-rally-in-chinese-tech-stocks-102413261.html
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-09/bytedance-s-new-video-model-sparks-rally-in-china-ai-app-stocks
https://www.bilibili.com/video/BV1A3cczZEf6/?spm_id_from=333.337.search-card.all.click
https://triviumchina.com/2026/02/10/bytedance-stops-uploads-of-human-photos-for-seedance-2-0/?mc_cid=34388cba86&mc_eid=6bb8bdee03
https://www.ft.com/content/a1e069c6-2eca-45b4-8c10-5c5d73669f99

néerlandais aurait interrompu sa prise de contréle, a la suite de discussions
avec la Chine (voir les breves du SER de Pékin — semaine du 17 novembre
2025). Cette crise avait provoqué des ruptures d'approvisionnement dans
I'industrie automobile européenne. En décembre 2025, le ministére chinois
du Commerce (MofCom) avait demandé aux Pays-Bas d'inciter Nexperia a
envoyer une délégation en Chine pour des discussions avec Wingtech, dans
I'espoir de résoudre leur conflit (voir les breves du SER de Pékin — semaine
du 15 décembre 2025).

Retour au sommaire ici


https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/tags/Chine-Breveshebdomadaires
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/tags/Chine-Breveshebdomadaires
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2025/12/15/breves-hebdomadaires-du-ser-de-pekin-semaine-du-15-decembre-2025
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2025/12/15/breves-hebdomadaires-du-ser-de-pekin-semaine-du-15-decembre-2025

Energie : renforcement du mécanisme de capacité pour
la production d’électricité

La Commission nationale du développement et de la réforme (NDRC) et
I’Administration nationale de I'énergie (NEA) ont publié une annonce visant
a renforcer le mécanisme qui finance a perte le maintien de capacité des
centrales qui produisent de d'électricité.

Introduit en 2023, ce mécanisme rémunere les centrales pour garantir la
sécurité d'approvisionnement lors des pics de demande. Concretement, les
centrales recoivent une subvention par les autorités, mensuelle ou
trimestrielle, contre la garantie qu’elles sont aptes a produire de I'électricité
et répondre a la demande en électricité en cas de besoin. Il bénéficie en
particulier aux centrales thermiques, notamment au charbon, dont les taux
d'utilisation et les revenus diminuent avec la montée en puissance des
énergies renouvelables.

L'annonce fixe un plancher national de 165 RMB (20 EUR) par kW de
capacité et par an, pour couvrir au moins 50 % des co(ts fixes des centrales.
Déja applicable aux centrales a charbon, le dispositif sera étendu aux
centrales a gaz a partir de 2026. Le texte prévoit également le
développement de mécanismes de capacité pour les systemes de stockage
d'électricité par batteries (BESS).

Biodiversité : révision du reglement sur les réserves
naturelles

Le réglement sur les réserves naturelles de Chine a fait I'objet d'une
troisieme révision et entrera en vigueur le 15 mars 2026, la précédente
révision remontant a pres de dix ans. Au cours de cette période, le pays a
mené une réforme institutionnelle et mis en ceuvre une politique visant a
établir un systéme d'aires protégées centré sur les parcs nationaux. Cette
révision a pour objectif d'assurer la cohérence du reglement avec la
nouvelle loi sur les parc nationaux, entrée en vigueur le 1¥ janvier 2026. La
version révisée confirme que I'’Administration nationale des foréts et des
prairies se charge de la supervision et de la gestion de I'ensemble des
réserves naturelles, y compris les réserves marines a |'échelle nationale. Elle
prévoit par ailleurs I'intégration des réserves naturelles établies aux niveaux
du district et de la municipalité au sein d'un dispositif unifié de niveau
provincial. Enfin, le texte précise les infractions passibles de sanctions et
prévoit un alourdissement des pénalités applicables, pouvant aller jusqu'a
5 M. RMB (625 000 EUR).

Retour au sommaire ici


https://www.ndrc.gov.cn/xxgk/zcfb/tz/202601/t20260130_1403524_ext.html
https://www.news.cn/politics/20260209/30962cadd6a041d08336ee6b6c40dc91/c.html
https://www.beijing.gov.cn/zhengce/zhengcefagui/qtwj/201912/t20191211_1055262.html
https://www.beijing.gov.cn/zhengce/zhengcefagui/qtwj/201912/t20191211_1055262.html
https://www.moj.gov.cn/pub/sfbgw/zwxxgk/fdzdgknr/fdzdgknrjdhy/202602/t20260209_531558.html

Shanghai : publication des principales orientations du
XVeme plan quinquennal de la municipalité.

La municipalité de Shanghai a publié le 11 février 2026 les principales
orientations du XVéme plan quinquennal de la ville (2026-2030). La
politique industrielle de la ville suivra la logique 2 + 3 + 6 + 6: (2)
numérisation et verdissement des industries traditionnelles ; (3)
accélération du développement des filieres semi-conducteurs,
biotechnologies et IA; (6) consolidation des six industries émergentes
(télécommunications de nouvelle génération, équipements avancés, NEV et
énergies vertes, véhicules connectés, matériaux avancés, mode et
consommation) ; (6) émergence des six industries du futur (santé,
production, matériaux, énergie, espace, information). D'ici 2030, la part de
I'industrie de production dans le PIB municipal devra étre maintenue au-
dela de 20 % et les industries stratégiques émergentes devront y contribuer
pour au moins la moitié. Trois fonds de fonds (industries du futur,
innovation technologique, entrepreneuriat) doivent notamment étre
mobilisés pour ce faire. C6té consommation, la ville vise une croissance
annuelle moyenne des ventes au détail de 6 %. Pour cela, elle entend
soutenir la consommation du troisieme age, I'économie nocturne et les
lancements de produits ; elle souhaite également innover en rendant la
consommation plus numérique, plus verte et plus ludique. Sur la période,
la ville attachera aussi une importance accrue a la sécurité (énergétique,
alimentaire, des chaines d‘approvisionnement, des opérations
économiques, des logiciels financiers, des données), mot qui apparait a 77
reprises dans le document. L'accueil d’organisations internationales dans le
domaine économique fait également partie de ses objectifs.

Les principaux objectifs chiffrés sont synthétisés ci-dessous :

Domaine 2030 Croissance
annuelle

Croissance du PIB - Environ 5 %
Valeur ajoutée issue des industries numériques « clef » / >20 %
PIB
Productivité par employé >52 000 CNY
Commerce de services >300 Mds USD
Croissance des ventes au détail Environ 6 %
Investissement en R&D / PIB >5%
Nombre de brevets « de qualité » / 10 000 habitants Environ 85
Part de la main d'ceuvre ayant recu une éducation tertiaire Environ 60 %
Taux de chémage urbain <5%
Taux de couverture des services urbains de proximité 95 %
Taux de recyclage des déchets ménagers 50 %

ANHUI : en 2025, la province de I’Anhui poursuit son
développement rapide
La province de I’Anhui a rendu publique la version compléete de son rapport

de travail pour I'année 2025. Pour |'année écoulée, la croissance du PIB
provincial s'est établie a 5,5 % (contre 5% au niveau national), soit la


https://www.shanghai.gov.cn/nw12344/20260210/86c10a3ea525407e84d4d7354c8fcb4e.html
https://www.shanghai.gov.cn/nw12344/20260210/86c10a3ea525407e84d4d7354c8fcb4e.html

fourchette basse de cible (« plus de 5,5% »). La croissance a été portée par
I'industrie (+9,2 %) tandis que les ventes au détail ont progressé de 4,2 %
(+3,7 % au niveau national) et le commerce extérieur a bondi de 17,3 %. Sur
la période 2021-2025, la province a connu un développement
particulierement rapide dans plusieurs secteurs :

Domaine Classement en 2021 Classement en 2025
Production d’'EVN geme 1er
Revenu des entreprises industrielles 12¢8me 5éme
Nombre de PME technologiques 13¢me 5eme
Investissements en R&D (% du PIB) 10°me 7¢8me
Nombre d'entreprises de hautes technologies 108me géme
Commerce extérieur 13¢me géme

Pour la période 2026-2030, I'Anhui a fait du développement (1) des sciences
et technologies; (2) de ses capacités de production industrielle ; (3) de
I'amélioration de son environnement d'affaires ses principales priorités.

Guangdong : performance économique de la province
en 2025

Le PIB du Guangdong a atteint 1 458 Mds CNY en 2025 (180 Mds EUR. Les
dépenses de R&D sont passées de 348 Mds CNY en 2020 a 535 Mds CNY
en 2025. La province se distingue en particulier pour son positionnement
dans l'industrie de la robotique et de I'économie de basse altitude. Le
volume de sa production de robots industriels s'est classé au premier rang
national depuis six années consécutives. L'économie de basse altitude a,
quant a elle, enregistré des progres remarquables, avec plus de 15 000
entreprises de la chaine industrielle concentrées dans la province. En 2025,
la production civile de drones du Guangdong a dépassé les 6,9 M d'unités,
soit plus de 90 % du total national.

Guangdong : bilan des premiéres réunions APEC

Les premieres réunions des hauts fonctionnaires (SOM1) de I'APEC 2026 se
sont tenues a Canton du ler au 10 février, marquant le début officiel de
I'année APEC sous présidence chinoise avec pour theme « Construire une
communauté Asie-Pacifique pour une prospérité partagée ». Plus de 1 400
délégués des 21 économies membres étaient présents. Les réunions ont
permis de fixer un cadre pour la préparation du 33e sommet des dirigeants
économiques de I'APEC, prévu en novembre 2026 a Shenzhen, et de
présenter les priorités de la présidence chinoise. Celles-ci s'articulent autour
de trois piliers : (i) ouverture (libéralisation du commerce et renforcement
de la résilience des chaines d'approvisionnement), (ii) innovation
(accélération des transitions numérique, intelligente et verte), et (iii)
coopération (développement inclusif, sécurité alimentaire et lutte contre la
corruption).

La Chine travaillera en particulier a construire une zone de libre-échange de
I'Asie-Pacifique (FTAAP), a [I'élaboration d'une version améliorée du
"Schéma directeur de connectivité de I'APEC (2015-2025)", a intensifier la


https://newspaper.gzdaily.cn/pc/html/2026-02/07/content_866_903783.htm
https://www.globaltimes.cn/page/202602/1355161.shtml#:~:text=According%20to%20Chinese%20Foreign%20Ministry%27s,(FTAAP)%2C%20Wang%20said.

coopération sur le commerce électronique transfrontalier, les flux de
données et les douanes intelligentes, et a la promotion d'une intelligence
artificielle centrée sur I'humain.

Trois autres réunions des hauts fonctionnaires et plus de dix réunions
ministérielles sectorielles se tiendront avant le sommet des dirigeants a
Shenzhen.

Canton : accord d’investissement pour une nouvelle
base de fabrication intelligente de semi-conducteurs

Le 5 février, le district de Baiyun et STI Co., Ltd. (société sud-coréenne) ont
signé un accord d'investissement pour la construction d'une nouvelle base
de fabrication intelligente de semi-conducteurs. L'investissement s'éleve a
environ 12,4 Mds CNY. La premiere phase impliquera un investissement
d'environ 1,6 Mds CNY, principalement axé sur la fabrication de substrats
céramiques AMB. Ce produit sert de matériau de base essentiel pour les
modules de semi-conducteurs de puissance, trouvant de nombreuses
applications dans des industries émergentes stratégiques telles que les
véhicules a énergie nouvelle et les réseaux intelligents. La premiére phase
devrait démarrer d'ici la fin de l'année et représenter une valeur de
production annuelle d'environ 3 Mds CNY une fois la pleine capacité
atteinte.

Fujian : nouvelle base de production de batteries pour
voitures électriques a Quanzhou

La ville de Quanzhou et CATL ont signé un accord de coopération pour la
construction d'une nouvelle base de production de batteries pour voitures
électriques a Nan'an. La construction du projet devrait débuter au deuxieme
trimestre de cette année, et utiliser des technologies de fabrication
écologiques avancées pour la construction d'une usine moderne
intelligente et a faibles émissions de carbone.

Retour au sommaire ici


https://fjrb.fjdaily.com/pc/con/202602/09/content_512477.html

Hong Kong et Macao

Relation sino-américaine : la Chine pourrait défier la
domination américaine dans les actifs numériques via
Hong Kong

Le Secrétaire au Trésor américain, Scott BESSENT, a mis en garde contre la
volonté de la Chine de défier la domination des Etats-Unis dans le domaine
des actifs numériques, en s'appuyant sur leur développement accéléré a
Hong Kong. Lors de son témoignage devant le Comité bancaire du Sénat,
M. BESSENT a souligné que Hong Kong dispose d'un «tres grand
sandbox réglementaire » et que I'Autorité Monétaire de Hong Kong (HKMA)
explore activement divers mécanismes a I'échelle mondiale.

Cette déclaration intervient alors que I'administration TRUMP vise a faire
des Etats-Unis la « capitale mondiale de la crypto » et & empécher la Chine
de devenir un concurrent majeur. Bien que Pékin maintienne une
interdiction des activités liées aux cryptomonnaies sur le continent, Hong
Kong a été autorisée a se positionner comme un centre d'actifs numériques.

Depuis fin 2022, la RAS (région administrative spéciale) a mis en place des
régimes de licences pour les plateformes d'échange de cryptomonnaies et
les émetteurs de stablecoins, et a récemment autorisé le lancement de fonds
négociés en bourse (ETF) investissant directement dans les principales
cryptomonnaies.

Relation sino-américaine : les autorités de Hong Kong
dénoncent la décision de la Cour supréme du Panama

En réaction a I'annulation par la Cour supréme du Panama de la concession
portuaire de CK Hutchison Holdings, les investisseurs de Hong Kong
réévaluent leurs positions dans le pays. Le Secrétaire au Commerce et au
Développement économique, Algernon YAU, a convoqué le 6 février le
Consul général du Panama pour exprimer sa « vive insatisfaction » et son
opposition a cette décision. Il a rappelé les investissements majeurs et les
emplois créés par l'entreprise, accusant le Panama de « détruire sa
crédibilité nationale » et de violer gravement les regles du commerce
international.

Le Chef de I'Exécutif John LEE a exhorté également les autorités
panaméennes a garantir un traitement « juste et raisonnable » aux
entreprises hongkongaises, soulignant que cet incident a ébranlé la
confiance des investisseurs.


https://www.scmp.com/news/us/article/3342569/us-treasury-chief-warns-china-could-challenge-us-digital-asset-lead-hong-kong
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/hong-kong-summons-panama-envoy-over-ck-hutchison-ports-ruling-2026-02-07/
https://www.scmp.com/news/hong-kong/politics/article/3343024/ports-row-prompts-hong-kong-investors-reassess-stakes-panama-john-lee

Marché boursier : Muyuan Foods leve 1,4 Md USD

Muyuan Foods, le plus grand éleveur de porcs au monde, a réalisé une levée
de fonds de 1,4 Md USD le premier jour de son introduction en bourse
(IPO), marquant la plus importante levée de fonds de I'année de la RAS
(région administrative spéciale). Elle vise a financer la stratégie de
mondialisation de I'entreprise, avec environ 60 % des fonds nets alloués a
I'expansion et a la diversification des marchés a I'étranger, notamment en
Asie du Sud-Est.

Muyuan Foods, qui détenait 5,6 % du marché mondial en 2024 et opere
1 000 fermes en Chine avec une capacité de 82,6 millions de porcs, cherche
a réduire sa dépendance au marché chinois, confronté a une baisse
prolongée des prix du porc depuis 2023.

Cette IPO a attiré des investisseurs de premier plan, tels que le conglomérat
thailandais Charoen Pokphand Foods (200 M USD) et le groupe
singapourien Wilmar International (70 M USD). L'opération, pilotée par
Morgan Stanley, CITIC Securities et Goldman Sachs, s'inscrit dans la
tendance des entreprises chinoises a rechercher des cotations secondaires
a Hong Kong pour soutenir leur développement international.

Marché boursier : Syngenta Group envisage de lever
jusqu'a 10 Mds USD

Le géant suisse de l'agrotechnologie Syngenta Group, détenu par
I'entreprise publique chinoise Sinochem depuis 2017, envisage une
introduction en bourse a Hong Kong qui pourrait atteindre 10 Mds USD. Si
cette opération aboutit, elle figurerait parmi les plus importantes réalisées
sur la place ces derniéres années, apres un volume total de 37,2 Mds USD
leves en 2025.

Apres avoir retiré sa demande de cotation a Shanghai en 2023, Syngenta se
tourne désormais vers Hong Kong pour réduire sa dette nette (évaluée a
24,8 Mds USD fin 2024), financer sa recherche et développement (2 Mds
USD par an) et développer ses outils d'intelligence artificielle. Cette IPO vise
également a diluer la participation chinoise, une mesure susceptible de
rassurer les autorités américaines. En 2023, Syngenta avait déja été
contraint de céder 65 hectares de terres agricoles dans I'Arkansas aux Etats-
Unis, sous pression réglementaire.

Attractivité : hausse de 25 % du nombre de family
offices en 2025
Selon une enquéte récente de Deloitte, le nombre de single-family offices a

progressé de 25 % entre 2023 a 2025 pour atteindre 3 384 (soit 681 de plus).
Chacun d'eux gere au minimum 10 M. USD d’actifs, 1 095 d'entre eux



https://www.scmp.com/business/banking-finance/article/3342579/chinas-biggest-pork-producer-muyuan-has-subdued-hong-kong-share-debut
https://www.scmp.com/business/article/3342627/syngenta-eyes-return-markets-potential-us10-billion-hong-kong-debut?module=top_story&pgtype=homepage
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-10/hong-kong-family-offices-jump-to-3-384-in-wealth-hub-boost

supervisant des portefeuilles supérieurs a 100 M. USD. Ce secteur contribue
désormais a hauteur de 1,6 Md USD chaque année a I'‘économie
hongkongaise et emploie environ 10 700 professionnels.

60 % des single-family offices interrogés prévoient d'accroitre leurs
investissements a Hong Kong, tandis que 19 % envisagent de réduire leurs
engagements aux FEtats-Unis dans les trois prochaines années. Leurs
priorités d'investissement se concentrent sur l'intelligence artificielle (62 %)
et les sciences de la vie (42 %), 'immobilier restant en retrait (seulement 13
% comptent y investir davantage).

Pour mémoire, le gouvernement s'est fixé pour objectif d'attirer 220
nouveaux family offices supplémentaires entre 2026 et 2028.

Retour au sommaire ici



Transport aérien: l'aéroport de Macao anticipe un
rebond du trafic passagers en 2026

L'opérateur de I'aéroport international de Macao (CAM) a enregistré une
baisse de 8,5 % de ses revenus en 2025 a 168,5 M USD en raison de la
diminution de 1,6 % du nombre de passagers (7,52 millions). Malgré ce
recul, la CAM anticipe un rebond en 2026, avec une hausse prévue de 8,2
% du nombre de passagers (8,14 millions) et une croissance de 10 % des
mouvements d'aéronefs (63 850 mouvements attendus). Le fret aérien
devrait quant a lui progresser a 113 300 tonnes (contre 109 000 en 2025),
tandis que les mouvements d'aviation d'affaires pourraient atteindre 1 223.

Pour accompagner cette relance, d'importants projets d'infrastructure sont
en cours, notamment I'extension de |'aéroport lancée fin 2024. Sa premiere
phase, prévue pour 2030, doublera la surface utilisable a 325 hectares et
portera la capacité annuelle a 13 millions de passagers. Par ailleurs, un
terminal de fret en amont situé a Hengqin (Zhuhai, Chine) devrait débuter
ses opérations d'essai fin 2026, ce qui permettra de réduire les colts
logistiques pour les entreprises des villes voisines du Guangdong.

Retour au sommaire ici


https://macaubusiness.com/macau-airport-operator-reports-8-5pct-revenue-decline-in-2025/
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Commerce  Dbilatéral: en 2025, les échanges

commerciaux entre la France et Taiwan sont restés
stables

Le commerce de biens entre la France et Taiwan est resté stable en 2025,
présentant une légere hausse de 0,2 % en glissement annuel pour atteindre
un montant total de 7,5 Mds EUR. Nos exportations ont modérément fléchi
de -0,2%, s'établissant a 3,3 Mds EUR, essentiellement en raison de la baisse
des « Produits informatiques, électroniques et optiques » (549 M. EUR) de
-19 % en g.a. Depuis un pic de vente en 2023 (681 M. EUR ; +43 % en g.a.),
ce poste souffre d'une tendance baissiére. Premier et deuxiéme poste
d'exportations, les « Matériels de transport » (943 M. EUR; +11 %) et les
produits de luxe (692 M. EUR pour le textile et les cosmétiques cumulés ;
+6 %) demeurent le moteur des ventes francaises a destination de l'ile,
représentant a eux deux pres de la moitié du total. Avec environ 1 % de part
de marché, la France est le 15éme fournisseur de Taiwan et 3eme
fournisseur européen (apres I'Allemagne et les Pays-Bas). Nos achats de
produits taiwanais ont légerement augmenté de 0,4 % par rapport a 2024,
atteignant 4,2 Mds EUR. Arrivent en premier les produits électroniques et
informatiques (2,3 Mds EUR ; +1,3 %), suivis des autres produits industriels
(952 M. EUR ; -0,2 %). Nos échanges avec Taiwan restent déficitaires, sous
la barre du milliard d’'euros (0,9 Md EUR en hausse de 2,8 %).

Batteries : le fabricant taiwanais de batteries nouvelle
génération Prologium lance le chantier de sa
gigafactory a Dunkerque

Le mardi 10 février, le fabricant taiwanais de batteries « tout-solide »
Prologium a_inauguré le chantier de sa gigafactory a Dunkerque en
présence du ministre de I'Economie et des Finances et de la Souveraineté
industrielle, énergétique et numérique, Roland Lescure, et du ministre
délégué chargé de [lIndustrie, Sébastien Martin. Prévue pour étre
opérationnelle en 2028, il s'agit de la premiére usine de batteries céramique
tout solide au lithium du fabricant taiwanais hors Taiwan. A horizon 2030,
le taiwanais prévoit d'y atteindre un seuil de production de 4 GWhs.

Annoncé lors de I'édition 2023 du salon dédié aux investissements Choose
France, ce projet représente un investissement total de 52 Mds EUR
subventionné a hauteur de 1,5 Md EUR.



https://www.linkedin.com/posts/prologium_prologium-gigafactory-energytransition-activity-7427028907452846081-TL1g?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAAC67l5YBkErWFVkIIXiNAGZ9R1oJ0qbHU7M
https://www.lesechos.fr/industrie-services/automobile/le-taiwanais-prologium-lance-la-construction-de-sa-mega-usine-de-batteries-a-dunkerque-2215099
https://www.lesechos.fr/industrie-services/automobile/le-taiwanais-prologium-lance-la-construction-de-sa-mega-usine-de-batteries-a-dunkerque-2215099
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